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Valkuilen voor de belegger 

We laten ons vaak door emoties leiden en handelen hiernaar. Dat 
geldt zeker voor de belegger. Ook de meer ervaren belegger stoot 
zichzelf soms voor de voeten. Natuurlijk is het makkelijk praten 
met de wijsheid van achteraf. Had ik maar dit, of had ik maar dat 
- bijvoorbeeld: 'had ik maar LWLG verkocht tegen $17 om terug te 
kopen tegen $7'. Er zijn een aantal psychologische valkuilen waar-
mee de belegger geconfronteerd wordt. De belangrijkste zal ik hier 
eens bespreken, samen met een reflectie op onze steraandelen. 
Hoewel niemand met zekerheid uitkomsten kan kennen, kunnen 
we wel bewuster worden van onze valkuilen om eruit te leren. 

 

Deze editie 
Een analyse over de psychologische val-
kuilen voor de belegger. Niets menselijks is 
de belegger vreemd, ook mij niet. We laten 
ons vaak leiden door emoties en denken 
achteraf vaak: 'waarom heb ik dat gedaan'. 
De valkuilen kennen en herkennen is een 
eerste stap. De volgende stap is reflecteren 
op je handelen, om eruit te leren. Waarom 
deed je wat je deed, en wat was het effect? 
Hoe kun je voorkomen dezelfde fout in de 
toekomst nog eens te maken? 

Roosterwijzigingen 
Wat met Kirkland Lake Gold? 

Dinsdag werd bericht dat er een fusie zal 
plaatsvinden tussen Kirkland Lake Gold en 
Agnico Eagles Mines Ltd., met een daling 
tot gevolg. Natuurlijk hoopten beleggers op 
een overname inclusief dikke premie i.p.v. 
een fusie zonder premie. Niet meteen een 
verstandige zet, zo lijkt. Kirkland was een 
mooi verhaal dat op organische groei kon 
verdergaan, maar blijkbaar gaat het hen nu 
meer om het consolideren van de markt. 
Mijn gevoel zegt dat ik op zoek moet naar 
een ander aandeel, maar té snel gaan is ook 
nooit wijs. Dus: nog even afwachten, en 
volgende editie kom ik hierop terug. 

Volgende studiedag 

 
Terwijl we nog aan het nagenieten zijn van 
de studiedag "De Kleren van de Keizer", 
ben ik reeds de voorbereidingen aan het 
treffen voor de volgende: "MACRO Trends 
Investors Conference 2021" (#MIC2021). 
Aangezien de vorige filosofisch van aard 
was, zal er deze studiedag op het financiële 
worden gefocust. Meer info volgt spoedig, 
maar noteer alvast in uw agenda dat deze 
doorgaat op vrijdag 12 november, opnieuw 
in het hotel Van Der Valk hotel te Gent. 

https://finance.yahoo.com/news/agnico-eagle-buy-canadian-gold-115743493.html


De homo oeconomicus idee ziet de mens als een 
economisch wezen die zich vooral laat leiden door 
rationele handelingen die eigenbelang op het oog 
hebben. Hij redeneert in kosten-batenanalyses. Je 
hoeft geen raketgeleerde te zijn om deze theorie 
naar de prullenbak te verwijzen. Het gedrag van de 
mens is niet altijd even rationeel en voorspelbaar. 
Eerder voorspelbaar irrationeel.  

Nochtans gaan er veel economische theorieën en 
modellen uit van de homo oeconomicus of van 
rationele markten. Eén zo'n theorie is de efficiënte 
markthypothese (EMH). Deze invloedrijke theorie 
van beleggen, mede bedacht door Eugene Farma, 
stelt dat alle beschikbare informatie verwerkt is in 
de markt. Hierdoor zou het dus ook onmogelijk zijn 
om structureel hogere rendementen te halen dan 
de markt. Anders gezegd: als alle informatie al is 
verwerkt in de koers van een aandeel, is deze nooit 
onder- of overgewaardeerd. Maar zoals bij veel 
theorieën, is dit slechts een theorie. Hoewel het 
onmogelijk is om de exacte onderliggende waarde 
van een aandeel of index te berekenen, weten we 
dat er wel eens momenten zijn van overwaardering 
(euforie) of onderwaardering (depressie).  

Keynes (zelfs een blind varken vindt wel eens een 
eikel) zei dan ook: "Markets can remain irrational 
longer than you can remain solvent."



Leren verliezen 

 

 

 

 

In zijn bekende boek "Thinking, Fast and Slow" 
beschrijft Kahneman het menselijke denkproces 
aan de hand van twee systemen. Systeem 1 werkt 
automatisch en reageert snel op prikkels vanuit 
onze omgeving, met weinig of geen inspanning en 
gevoel van controle. Systeem 2 omvat aandacht 
voor de mentale inspanningen die worden verricht, 
waaronder ingewikkelde berekeningen. De reken-
som "17x24" is al wat anders dan "2+2", en zeker 
wanneer je net in druk verkeer zou staan.  

Veel professionele beleggers doen beroep op de 
moderne portefeuille theorie (MPT) als basis voor 
hun beleggingsbeleid. Deze theorie, gebaseerd op 
een publicatie van econoom Markovitz in 1952, 
gaat ervan uit dat beleggers een zo hoog mogelijk 
rendement willen halen tegen een zo laag mogelijk 
risico. De manier om het risico te verlagen (volgens 
deze theorie), is door de portefeuille over vele 
beleggingen te spreiden, die weinig onderlinge 
samenhang vertonen. Bijvoorbeeld door wat 
obligaties op te nemen naast aandelen. Door de 
beperkte samenhang tussen deze instrumenten 
gaat het risico omlaag, maar blijft het verwachte 
rendement behouden. 



Daarom bieden vermogensbeheerders vaak een 
'standaardportefeuille' aan, variërend van zeer 
defensief (90% obligaties en 10% aandelen) tot zeer 
offensief (10% obligaties en 90% aandelen). Het 
verwachte rendement en risico neemt dan ook toe. 
Vaak laten ze dan mooie verwachte rendementen 
zien, gebaseerd op het verleden, geprojecteerd 
naar de toekomst. Deze modellen proberen dan 
een complexe en onvoorspelbare (beurs)wereld na 
te bootsen. Onmogelijk natuurlijk (onzekerheid is 
radicaal), en zwaar leunend op het verleden. Waar-
om zou de historische correlatie een causaliteit zijn 
in de toekomst? En wie zegt dat de correlatie tussen 
aandelen en obligaties zo blijven in een wereld van 
toenemende schulden? Voor mij geen hoog-
rentende obligaties van zombiebedrijven, bedankt. 
Deze traditionele vermogensbeheerders nemen 
tevens geen goud op in de portefeuilles, en deze 
portefeuilles zijn altijd belegd (ze zullen niet 

volledig uit de markt stappen). Daarnaast is de 
aandelenportefeuille zo breed gespreid dat een 
koersverdubbeling van een individueel aandeel 
nauwelijks effect heeft op de portefeuille. Is ook 
het makkelijkste: je neemt geen grote posities, je 
spreidt zo veel mogelijk en deinst mee met de 
markt. Dan kun je altijd de markt de schuld geven 
als het slecht gaat. Koop dan een paar goedkope 
index-trackers en leg ze weg. Hoef je geen 
vermogensbeheerder voor te betalen.  

Mentaal boekhouden doen we allemaal wel. Een 
veel gebruikt voorbeeld is het hebben van allerlei 
geldpotjes. Dat kan dan worden ingedeeld naar 
uitgifte (boodschappen, uitgaan, cadeaus), periode 
(week, maand) of vermogenscategorie (aandelen, 
spaargeld, private equity). Met deze geldpotjes 
gaan we dan vervolgens weer anders om. Het idee 
van mentaal boekhouden werd voor het eerst 
beschreven door Dick Thaler.  



Thaler vergeleek het met verschillende afdelings-
budgetten van bedrijven. Als het budget van een 
afdeling op is, jammer dan. Men zal moeten 
wachten op de volgende budgetperiode. Ook wij 
doen dit met onze verschillende potjes. Als het op 
is, wordt het in beginsel niet bijgevuld, maar als we 
het wel doen, voelen we er ons schuldig over. Als er 
geld over is, vinden we het dan ook weer geen 
probleem om het uit te geven. Stel dat je naar de 
bioscoop gaat en erachter komt dat je het kaartje, 
die je al had gekocht voor €50, kwijt bent. Zou je 
dan nog een keer €50 betalen om toch naar de film 
te kunnen? Vergelijk dat met een tweede scenario, 
waarbij je nog geen kaartje hebt gekocht, maar 
erachter komt dat je een €50 biljet kwijt bent. Zou 
je dan alsnog een kaartje kopen? Volgens een 
Amerikaans onderzoek uit 1984 (met een kaartje 
van $10) zou 46% van de deelnemers in het eerste 
scenario een nieuw kaartje kopen, en in het tweede 
scenario was dit 88%. Waarom dit grote verschil? 
'Rationeel' gezien is het in beide gevallen hetzelfde. 
In het ene geval ging het om een bioscoopkaartje 
(mentaal potje entertainment), wat we niet meer 
willen aanvullen. In het andere geval zijn we een 
bankbiljet kwijt, die we dus niet kunnen uitgeven 
aan specifieke artikelen, waardoor deze niet uit een 
specifieke budgetcategorie komt. Dit gaat dus niet 
ten koste van het entertainment budget, maar uit 
de algemene pot. We zijn hierin dus niet 'rationeel' 
en behandelen verschillende potjes op een andere 
manier. Hetzelfde lijkt op te gaan voor beleggen: als 
we een papieren verlies hebben, behandelen we dit 
anders dan gerealiseerd verlies. 

 

Een ander voorbeeld van mentaal boekhouden ligt 
in het verschil van benadering bij vermogens- 
categorieën. Zo wordt €1.000 in het potje sparen 
anders benaderd dan €1.000 in het potje beleggen. 
Als we verliezen hebben in het potje sparen, 
accepteren we dat veel minder snel dan als het 
potje beleggen minder wordt. 



Leren winnen 

 

We maken irrationele keuzes en zijn risicoavers. 
Kahneman en Tversky hebben legio experimenten 
gedaan waaruit dit blijkt. In een experiment uit 
1979 hadden participanten de keuze tussen $500 
gegarandeerd of een 50% kans om $1.000 te 
winnen. 84% van de deelnemers koos voor de 
gegarandeerde $500. Bij een volgend experiment 
hadden ze de keuze tussen $500 gegarandeerd 
verliezen of 50% kans om $1.000 te verliezen. Toen 
koos 69% van hen om de gok wel te wagen.  

Ook culturele verschillen spelen een rol in onze 
financiële beslissingen. De Nederlandse socioloog 
Geert Hofstede is gespecialiseerd in sociaal gedrag 
verklaarbaar uit deze verschillen. Volgens hem zijn 
er vijf culturele dimensies waar ons sociaal gedrag 
door wordt verklaard: 
 

- Kleine vs. grote machtsafstand; 
- Individualistisch vs. collectivistisch; 
- Masculien vs. feminien; 
- Lage vs. hoge onzekerheidsvermijding; 
- Korte vs. lange termijn gerichtheid. 

In een grote studie in 2010 hebben drie professoren 
onderzoek gedaan naar culturele verschillen in 
beleggingsgedrag, waaronder risicoaversie en 
geduld. Beleggers uit Scandinavië en Germaanse 
landen zijn het meest geduldig, terwijl Afrikanen 
het minst geduldig zijn. Oost-Europeanen hebben 
de grootste risicoaversie, terwijl dat bij de Latijns-
Amerikaanse landen weer een stuk minder is.  



De "home bias" is een valkuil waar beleggers ook 
last van kunnen hebben. Dit zien we met name 
terug bij beleggingsportefeuilles geërfd van ouders 
of grootouders. Een achterliggende reden voor 
deze bias is dat we bekend zijn met deze bedrijven. 
We groeien er mee op en ze zijn vaak in het nieuws. 
Dat ze niet altijd de beste beleggingen zijn, lijkt me 
evident. Opschonen die oude portefeuilles! 

 

Op 15 mei 1997 bracht Jeff Bezos zijn Amazon naar 
de beurs middels een IPO (Initial Public Offering). 
De introductiekoers van het aandeel was $18. Nu 
staan we op $3355, maar het aandeel is ook al 
driemaal gesplitst (stock split). Zonder die splits zou 
het aandeel nu zo'n $40.000 waard zijn. Een jaarlijks 
rendement van bijna 40%.  

Een bekende valkuil is die van zelfoverschatting. 
We overschatten onze eigen capaciteiten of denken 
vaak dat we bovengemiddeld slim zijn. Tja, daar 
begint natuurlijk de domheid. We zijn geneigd de 
eigen kennis voor waar aan te nemen en minder 
waarde te hechten aan de kennis en oordelen van 
iemand anders. Opvallend is dat de meeste experts 
zichzelf (vaak onterecht) overschatten. De meeste 
vermogensbeheerders presteren jaarlijks minder 
dan de brede markt.  



Onze steraandelen 

Kahneman deelt een voorbeeld in zijn boek waarbij 
hij de beleggingsresultaten (van acht jaar) had 
geanalyseerd van 25 beleggingsadviseurs van een 
firma die welgestelde clienten adviseerden. De 
jaarbonussen van de adviseurs waren gekoppeld 
aan de prestaties van dat jaar. Na alle acht jaar de 
resultaten van de 25 adviseurs geanalyseerd te 
hebben, kwam hij tot de conclusie dat de correlatie 
tussen de adviseurs 0 was. Er sprong er dus geen 
enkele uit (positief of negatief). Het toeval werd 
beloond alsof het een vaardigheid was.  

We hebben de neiging ons aan te sluiten bij een 
groep, waar we ons over het algemeen veiliger en 
comfortabeler bij voelen. Kuddegedrag (maar 
gelukkig wordt de kudde steeds wakkerder). We 
stemmen onze gedachte vaak af op wat er in de 
groep gebeurt. Maar omdat iedereen een bepaald 
aandeel koopt, wil dat nog niet zeggen dat dit een 
goed idee is. De groep heeft niet altijd gelijk.  



Ondanks dat we vaak denken rationeel te handelen 
op basis van objectieve gegevens, is dat niet zo. Er 
is namelijk vaak ruis ("noise") die onze beslissingen 
beïnvloedt. "Noise" is meteen ook de titel van het 
recente Daniel Kahneman boek, waarin hij dit uit-
gebreid behandelt. Allerlei factoren spelen een rol 
in de beslissingen die we nemen. Ogenschijnlijke 
willekeurige factoren zoals eetlust, het weer, 
humeur, en vorige beslissingen spelen zelfs mee. 
Hierdoor is ons beoordelingsvermogen slechter dan 
we denken. Dit geldt ook voor professionals.  

Kahneman geeft een voorbeeld van een verzekeraar 
die haar professionele beoordelaars een aantal 
vooraf geselecteerde claims tot het terugbetalen 
van geld lieten behandelen. Gezien hun ervaring 
zou je verwachten dat hun oordelen consistent 
zouden zijn. Maar niets was minder waar. Vooraf 
(door de verzekeraar) werd de variatie geschat op 
5% - 10%. Het verschil was echter maar liefst 50%. 
De beoordelaars met meer dan 5 jaar ervaring 
hadden een gemiddelde variatie van 55%. Vervelend 
voor de eiser van de claim, maar vervelender als je 
een verkeerde diagnose krijgt van een arts. Ook dat 
gebeurt. Zij geven verschillende diagnoses bij 
dezelfde patient, en rechters geven verschillende 
straffen voor hetzelfde conflict.  

Essentieel is om het relevante nieuws te filteren uit 
het irrelevante. Maar hoe? Volgens Kahneman 
kunnen algoritmes een oplossing brengen, mits 
goed gebouwd. En daar wringt wat mij betreft het 
schoentje. Ik heb het niet zo op algoritmes. Een 
belangrijkere oplossing ziet hij in het brengen van 
discipline in uw oordeel, dat dan weer wel. Neem 
de tijd om een goed besluit te nemen. Een gedegen 
checklist gebruiken, bijvoorbeeld. Input vragen van 
'specialisten' en 'professionals' (als die holistisch 
kunnen kijken is dat geen probleem, maar dat 
gebeurt niet meer veel). Tijd nemen om alle 
facetten in kaart te brengen. Een voorlopig besluit 
toetsen voor je finaal de knoop doorhakt. 



Samengevat: bewustwording van de psychologische mechanismen 
die anderen laten falen in de markt (daar waar wij winnen) is een 
ongelofelijk belangrijke stap. Reflecteren over uw fouten is een 
belangrijke tweede. En de derde is: vertrouw geen enkele expert 
voor het volle pond, en ja, dat betekent dat u ook mij niet 100% 
mag vertrouwen. Ook ik kan fouten maken, vastzitten in een bias, 
of simpelweg bepaalde dingen over het hoofd hebben gezien. 
Wegens mijn ervaring acht ik die kans klein, maar ook ik leer nog 
iedere dag. DYOR: Do Your Own Research. 

Zoals jullie weten ben ik een belegger van de lange 
termijn. Tuurlijk volg ik (relevant) nieuws, maar het 
lukt me vrij aardig (al zeg ik het zelf) om me niet te 
laten afleiden door emoties (en ruis) en om stil te 
blijven zitten. Het nadeel van wel iets te doen (het 
aan- of verkopen van aandelen), is dat het altijd 
geld kost. Brokers kunnen niet voor niets werken. 
De belangrijkste kosten voor het handelen zijn de 
transactiekosten. Maar... 

...Nu zijn er ook sommige brokers die lijken gratis 
handelen aan te bieden. Mocht je dit tegenkomen, 
kijk dan goed in de kleine letters en of je broker wel 
de beste prijs (lage spread, verschil tussen bied- en 
laatprijs) geeft. Vaak worden zij dan betaald door 
market makers. Een market maker is de partij die 
de transactie uitvoert voor de broker, en geld 
verdient op de spread. Brokers ontvangen een 
vergoeding voor het aanbieden van orders aan deze 
market makers, de zogenaamde order flow. De 
vraag is dan of de broker de beste prijs van deze 
market maker krijgt.  
 

Een andere belangrijke kostenfactor zijn de valuta- 
en wisselkosten. Deze kosten worden soms weg-
gepoetst in de koers van het aandeel, of je betaalt 
op voorhand flinke kosten voor het omwisselen.  



Aandelen 

Metalla Royalty & Streaming (MTA.V) 

 
Metalla slaagde erin om een royalty van 1,35% af te 
sluiten met het mijnbedrijf Iamgold (NYSE:IAG) en 
hun partner Sumitomo Metal Mining. Met deze 
deal krijgt Metalla een aandeel in het veel-
belovende Côté Gold Project in de Gosselin Zone 
(Ontario), wat potentieel kan uitgroeien tot één 
van de grootste goudproducenten van Canada. Tot 
op heden zijn ze volop bezig met de exploratie van 
de mijn. De eerste resultaten zijn alvast positief. 
Iamgold hoopt operationeel te zijn vanaf de zomer 
van 2023 te zijn. Naar (voorzichtige) schatting bevat 
de Côté Gold zo'n 370.000 ounce aan goud. De 
kostprijs om het goud op te graven wordt geschat 
op $771/ounce, dus de winstmarges lopen enkel 
maar bij een hogere goudprijs.  

Daarbovenop wist Metalla vorige week nog een 
royalty te bedingen in een ander veelbelovend 
project. Dit keer in de Castle Gold Mine in Californië 
(USA). Deze mijn is in bezit van Equinox Gold Corp. 
De royalty bedraagt maar liefst 5% en dit op het 
goud die ze zullen delven uit de South Domes site. 
Metalla zal wel nog wat geduld moeten uitoefenen, 
want hun royalty begint pas wanneer de mijn 
overschakelt naar uitbreidingsfase twee. Deze 
overschakeling gebeurt waarschijnlijk begin 2026. 
Maar geduld is een schone deugd, want de South 
Domes site zou goed zijn voor zo'n 1,1 miljoen 
ounce aan goud, aan een AISC van $858 per ounce. 
Voorlopig blijft de teller van goud-producerende 
mijnen op 5 staan (Cose, Higgingsville, Joaquin, 
New Luika, Wharf), maar zoals we zien, komen er 
daar in toekomst hopelijk enkele pareltjes bij. 
 



Kirkland Lake Gold (KL.TO) 

 

In onze update begin april 2021 (MT #166) deed 
Kirkland Lake het half zo goed als de VanEck Gold 
Miners ETF. Deze ETF is een veelgebruikte maatstaf 
van de sector. Momenteel zijn de rollen helemaal 
omgedraaid, en noteert KL.TO bijna dubbel zo hoog 
als de VanEck ETF. Natuurlijk blijft de goudprijs 
zowel voor KL.TO en GDX een belangrijke factor. 

Op 13 oktober betaalt Kirkland Lake opnieuw hun 
dividend uit. Dit doen ze per kwartaal. Aandeel-
houders ontvangen dan een dividend van $0,1875 
per aandeel. Sinds maart 2017 werd het uitkeren 
van dividenden een belangrijk onderdeel van de 
filosofie van Kirkland Lake. Dat dividend blijft ook 
stijgen. Meestal een teken dat een bedrijf gezond is.

Tony Makuch, de CEO van Kirkland Lake Gold, is 
heel duidelijk in zijn doelen naar de toekomst toe. 
Tegen 2025 willen ze tot 800.000 ounce goud 
opgraven aan een AISC tussen de $800-$900 per 
ounce. Daarna willen ze de productie opvoeren tot 
900.000 ounde per jaar aan een AISC van $775 per 
ounce. Daarnaast willen ze verder inzetten op het 
exploreren van Detour Lake. Binnen de 2 tot 5 jaar 
wil hij een waardecreatie dat varieert tussen de 750 
miljoen en 1 biljoen dollar. Straffe uitspraken, maar 
het getuigt van veel vertrouwen in het project. 
 



Crypto 

Bitcoin 

40.000 USD getest, maar nog geen zekerheid 

 

 

Twitter heeft het in de USA mogelijk gemaakt om 
rechtstreeks donaties te versturen voor bepaalde 
tweets. Op zich opmerkelijk. Het toont aan dat 
Bitcoin echt wel mainstream aan het gaan is.  
Maar er is één belangrijke opmerking: je moet een 
account aanmaken bij Strike. Met andere woorden: 
dit bedrijf zal je identiteitsgegevens hebben en kan 
dus door de overheid gevraagd worden bepaalde 
gegevens te delen. Want zo onschuldig zijn 
donaties niet altijd. Het kan gebruikt worden voor 
betalingen van diensten (zonder hierop belastingen 
te betalen) of voor andere witwaspraktijken. 
 

Enthousiaste bitcoiners die dit toejuichen, vergeten 
naar mijn mening waar het allemaal in het begin 
om draaide: elkaar anoniem kunnen betalen, 
zonder dat banken of de overheid kunnen mee-
kijken. De originele geest lijkt bij velen wat op de 
achtergrond te verdwijnen. Zolang de koers maar 
stijgt, is men tevreden? Achja... 

Een andere kijk op de bitcoinkoers: bovenstaande 
grafiek werd genormaliseerd voor de toename in 
de M2 Money Supply van de USD. We hebben de 
top van 2017, namelijk 19.666 USD, als startpunt 
genomen. Door de drukdrift van de FED is de 
genormaliseerde koers gedurende 2021 minder 
sterk gestegen. We zien een top rond 40.000 USD 
en, opmerkelijk, de top van 2017 werd reeds 
hertest. Dit toont dus dat een stevige stijging van 
Bitcoin (of de aandelenmarkten, of goud) eigenlijk 
heel relatief is. Terwijl de échte koers van de Bitcoin 
sinds begin dit jaar (quasi) altijd boven 30.000 USD 
noteerde, toont dit plaatje toch een ander verhaal. 
 



Reeks: De aanslagen van 9/11 

Of men nu de officiële complottheorie met 19 kapers aanhangt, 
dan wel of men eerder een andere verklaring genegen is, wie het 
officiële 9/11 Commission Report heeft gelezen, die blijft met 
meer vragen achter dan antwoorden. En dat is exact waar deze 
serie van bijdragen in MACRO Trends, geschreven door een 
anonieme abonnee, over zal gaan. In deze reeks zullen onderdelen 
uit het onderzoekdossier worden belicht die, ondanks hun ernst 
en relevantie, niet werden onderzocht en waarover met geen 
woord werd gerept in het eindrapport op 22 juli 2004 gepubliceerd. 

  

Deel 1 | Aftellen naar Ground Zero [1991 tot 1999] 

10 jaar eerder [1991] 

Het 9/11 Commission Report wordt ook wel het 
Kean-Hamilton Report genoemd. Thomas H. Kean, 
voormalig gouverneur van New Jersey (Republikein), 
en Lee H. Hamilton, voormalig congressman van 
Indiana (Democraat), werden respectievelijk aan-
gesteld als voorzitter en vice-voorzitter van de 
onderzoekscommissie. In 2006 brachten ze samen 
het boek "Without Precedent: The Inside History of 
the 9/11 Commission" uit. Het eerste hoofdstuk uit 
hun boek luidde veelzeggend "Set Up to Fail".

In 1963 werd de Warren Commission aangesteld 
om de moord op J.F.Kennedy te onderzoeken. De 
ontploffing van het ruimteveer Challenger in 1986 
had ook een Commission, idem voor de Lewinsky-
affaire in 1998. In al deze gevallen werd meteen een 
Commissie aangesteld met voldoende mandaten 
en middelen. Het contrast met de 9/11 Commissie 
kan niet groter zijn. Vooreerst duurde het ruim een 
jaar vooraleer de eerste zitting plaatsvond, en 
moest men het stellen met een totaal budget van 
initieel slechts $17 miljoen.

 

"The chief obstacle was  
the White House." 

Thomas Kean & Lee Hamilton 

Het voorwendsel of de argumentatie achter de 
weigerachtige houding van het Witte Huis, werd 
door de Bush-administratie als volgt gemotiveerd: 
"Een onafhankelijk onderzoek zou de regering 
kunnen afleiden van haar prioriteit om de oorlog 
tegen terrorisme gaande te houden." 
 
 
 



Meer dan eens vreesden een aantal ingewijden dat 
de gevraagde onderzoekscommissie er nooit zou 
komen. Maar onder druk van de publieke opinie 
zag de Bush-administratie zich uiteindelijk toch 
genoodzaakt om een vleugellamme onderzoeks-
commissie in het leven te roepen. 

Kurt Sonnenfeld, de FEMA-medewerker die toch 
wel bezwarende foto's maakte in de ondergrondse 
kluizen van WTC 4 en WTC6, overhandigde zijn 
beeldmateriaal aan de onderzoekscommissie. Zijn 
observaties werden ondersteund door een artikel 
in de New York Times dat eveneens gewag maakte 
van opengebroken kluisdeuren in WTC4, waar 
dagen eerder nog ruim 1000 ton aan zilver en goud 
was opgeslagen. Tot Sonnenfeld z'n grote verbazing 
werden geen van zijn beelden en getuigenissen als 
bewijsstukken opgenomen in het onderzoeks-
rapport, meer nog, er werd met geen woord naar 
verwezen. Sonnenfeld zou zijn beeldmateriaal ook 
niet meer terugkrijgen. Daarop trad hij in het 
openbaar en werd klokkenluider. Wat daarop volgde 
is moeilijk te achterhalen. Op oudejaarsavond in 
2002 overlijdt zijn vrouw aan een schotwonde. Hij 
leeft vandaag ondergedoken in Argentinië.  

Hieronder een screenshot van wat CNN live uitzond 
om 9u04. Onderaan links in beeld zien we de stof-
wolk van de gigantische explosie die zich voordeed 
in de kluizenkelder van WTC6, en dit op exact 
hetzelfde ogenblik dat UA175 (?) zich in de 
zuidtoren boort. 



5 jaar eerder [1996] 

3 jaar eerder [1998] 

Michael C. Ruppert, een vooraanstaand speurder 
en expert van het eerste uur, vermeldt in zijn 
lezingen dat meerdere medewerkers van het 
Deutsche Bank filiaal in Manhattan verklaarden 
hoe zij op de ochtend van 11 september de controle 
over hun serverpark verloren en dat ze machteloos 
toekeken hoe in de achtergrond van hun 'user 
interfaces' ontelbare transacties werden verricht 
en gegevens werden weggehaald.

Termate wordt door menig onderzoeker beschouwd 
als de 'springlading' of de ontmantelingsmethode 
waarmee de drie wolkenkrabbers (WTC1, WTC2 en 
WTC7) op 11/09 tot instorten werden gebracht.  

Om 8u46 vliegt AA11 de 93ste verdieping binnen van 
de WTC noordtoren, waar Marsh & McLennan de 
verdieping (t.e.m. de 99ste) bezet. Slechts een 
handvol medewerkers zou weten te ontkomen. 



30 maanden eerder [1998] 

L. Paul Bremer werd in maart 2003 aangesteld als 
Amerikaans bewindvoerder in Irak. In 1986 werd L. 
P. Bremer door Ronald Reagan aangesteld als hoofd 
van de antiterrorisme-eenheid. In 1989 verliet hij 
buitenlandse zaken om erna de rol van managing 
director op te nemen bij het consultancy-bedrijf 
"Kissinger and Associates". Op het ogenblik van de 
aanslagen, in september 2001, was hij CEO en 
voorzitter van Marsh Crisis Consulting. Voorts zat 
hij in de raad van bestuur van Akzo Nobel en in de 
adviesraad van de joint venture Dresser-Komatsu.

Na de aanslagen van 11 september zou FBI-agent 
Robert Wright (de agent die in 1999 de geldstromen 
tussen Yassin Al-Qadi en Al-Qaida blootlegde) on-
middelijk van het dossier worden gehaald. Meer 
nog: hij werd geschorst en in verdenking gesteld. 
Die schorsing werd in 2005 herroepen, maar toe-
gang tot de dossierstukken heeft hij niet langer. Hij 
werd overgeplaatst naar een andere divisie die 
niets te maken heeft met terreurfinanciering. 

Het feit dat commissievoorzitter Thomas Kean be-
trokken was geweest in een vastgoeddeal met BMI 
voor de som van $24 miljoen, doet vragen rijzen 
over zijn onpartijdigheid en kan slechts deels 
verklaren waarom de commissie op geen enkele 
manier de rol van Ptech en BMI heeft onderzocht.



Dit overzicht heeft maar één doel: u aan te tonen dat er toch wel 
heel wat 'toevalligheden' zijn die op die dag voorvallen. Dit doet 
al vermoeden: hier is meer aan de hand. In de komende edities 
gaan we het hele 9/11 dossier uitspitten, en tegen het einde van 
deze reeks zult u geïnformeerd zijn met de beste informatie die in 
de Lage Landen beschikbaar is. Stay tuned! 

Max Cleland werd aangesteld om te zetelen in de 
9/11 onderzoekscommissie, maar nam al gauw ont-
slag. Voorafgaand aan zijn ontslag gaf hij in de 
media deze verklaring: "The Bush-administration 
stonewalls and blocks the access of the Commission 
to key documents and witnesses... I cannot look any 
American in the eye, especially family members of 
victims, and say the Commission had full access. 
This investigation is now compromised". 

Een dossier met zoveel verschillende invalshoeken, 
met zoveel nuances, en met zoveel schijnbaar losse 
informatie die ergens toch samenkomt. Bij deze zijn 
de fundamenten - pardon the pun - voor de reeks 
alvast gelegd. Stay tuned voor de volgende editie. 
 

Deze reeks valt onder de rubriek "Vrije Tribune". 
Aangezien MACRO Trends niet enkel een blad maar 
ook een gemeenschap is, laten we die gemeen-
schap graag ook eens aan het woord. Hebt u zelf 
deftige studie gedaan naar een bepaald dossier, en 
denkt u uw mede-abonnees iets te kunnen bijleren 
over een onderwerp passend voor MACRO Trends? 
Laat iets weten via support@macrotrends.be  

mailto:support@macrotrends.be


Pater Daniël Maes 

Zelfvernietigende zelfontplooiing 

https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDl8


Foto-updates 

 



Lezersvragen 

. 

Edelmetaal 

 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de gemeenschap, dan zorg 
ik dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd 
onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert". 

==========================================  

Wachten op de crash 

mailto:support@macrotrends.be
https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI&ab_channel=BrechtArnaert
http://www.globalgold.ch/


Excelsior Mining 

https://excelsiormining.com/news/news-2021/xcelsioriningrovidespdateonunnisonopperroject20210909


 

Na 40 jaren in dit leven 



 

Opnames "De Kleren van de Keizer" 

https://tixoom.app/brechtarnaert/bundles/lxwkifkz
https://tixoom.app/brechtarnaert/bundles/lxwkifkz
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Investeringspiramide 
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