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Gediversifieerde groeitopper  

Vorige editie heb ik jullie meegenomen in de valkuilen voor de 
belegger en heb ik gereflecteerd op beleggingsbeslissingen. Een 
goede aanleiding om de investeringspiramide nog eens onder de 
loep te nemen. We nemen afscheid van de Nationale Bank van 
België en Kirkland Lake Gold (zie "roosterwijzigingen"). In de 
plaats komt een investeringsvehicle met jarenlange waarde-creatie 
en met een prima dividenduitkering, die ik eigenlijk al een tijdje 
wil opnemen: Elysee Development Corporation. 

 

Ervaren management 

Roosterwijzigingen 
TSX-V: ELC | Kopen 

We nemen een investeringsvehicle op in 
onze selectie: Elysee Development Corp. 
Met een zeer ervaren management en een 
goed trackrecord wordt deze keuze een 
mooie aanvulling op onze aandelen. 

KL.TO | Verkopen 

Zoals vorige keer gemeld lijkt Kirkland Lake 
zich nu meer en meer te focussen op het 
consolideren van de markt. De fusie met 
Agnico vind ik een onbegrijpelijke zet, en 
we zeggen dan ook vaarwel. 

BNB.BR | Verwijderd 

De Nationale Bank van België is een ander 
verhaal. Hoofdzakelijk vertegenwoordigd 
om de strijd van Erik Geenen (zie MT #152 
van augustus 2020) symbolisch te steunen. 
Ikzelf ga dan ook mijn aandeel aanhouden, 
maar voor nieuwe abonnees zijn er toch 
betere mogelijkheden. Wie het aandeel 
heeft, kan het wat mij betreft aanhouden. 
Met een dividendrendement van 6% en een 
veel hogere onderliggende waarde, loopt 
men geen groot risico. Maar ondertussen 
ga ik op zoek naar een betere manier om 
collectief steun te bieden. Een update volgt 
in één van de volgende edities. 

 

Volgende studiedag 

 

Noteer alvast in uw agenda: MACRO Trends 
Investors Conference 2021 op vrijdag 12 
november in het Van der Valk hotel te Gent.  

  



Historie Elysee 

'Skin in the game' 

Elysee is aan te kopen onder andere via Binck Bank 
(Saxo), onder het symbool ELC. De handel in het 
aandeel is wat aan de lage kant, de gemiddelde 
dagomzet is ruim 20.000 aandelen, maar dat is geen 
grote belemmering. Zet dus wel altijd een limiet in. 

Een zeer ervaren ploeg. De combinatie finance en 
mining springt eruit. Zeker in de mijnensector is 
ervaring en netwerk een grote pre.  

Warren Buffett gebruikte de uitdrukking 'skin in the 
game' voor management dat meer betrokken is bij 
een bedrijf en ook de aandeelhouder vooropstelt 
omdat zij zelf aandeel hebben in het bedrijf. De 
term kreeg meer bekendheid toen Nassim Taleb 
een heel boek eraan wijdde. Wie zou je moeten 
kiezen voor een operatie volgens Taleb, een wat 
typische dokter met een muur vol diploma's of één 
die eruitziet als een slager zonder diploma's van 
topuniversiteiten aan de muur? De beste keuze is 
de slager, volgens Taleb. In termen van perceptie 
en vooroordelen heeft hij namelijk veel meer 
obstakels moeten overwinnen om toch als dokter 
te werken. Zie het verschil tussen cosmetische 
schijn en werkelijke expertise, in het dagelijks leven 
en ook tijdens het investeren. 
 
 



Filosofie en handelswijze 

Klein en flexibel 

Skin in the game gaat over verantwoordelijkheid 
dragen. Vroeger vochten leiders vaak mee op het 
slagveld. Zij stonden in contact met de praktijk en 
waren ook onderworpen aan de risico's die daarbij 
horen. Ze waren niet te vinden in de bestuurskamer 
waar op afstand beslissingen werden genomen en 
men de gevolgen niet moet dragen wanneer iets 
misgaat. Denk aan de bank CEO's of een handelaar 
die belegt voor zijn cliënten; zij zouden moeten 
blootstaan aan dezelfde risico's als hun klanten. 

 
Wie geen persoonlijk risico kent of neemt, zou bij-
gevolg nooit betrokken mogen zijn bij het nemen 
van beslissingen die een significante impact kunnen 
hebben op anderen. En dat is dus een grote pre aan 
het management van Elysee. Dit gaat trouwens ook 
voor mezelf op: ik ben zelf belegd in de aandelen 
die ik jullie aanraad. Bijgevolg ga ik Elysee ook 
aankopen. Merk op: koop niet te veel in één keer, 
maar koop geleidelijk aan. Dit is een aandeel waar 
je maandelijks van koopt en weglegt.  

Converteerbare obligaties (of "convertible bonds") 
zijn obligatieleningen die onder bepaalde voor-
waarden kunnen worden ingewisseld in een ander 
soort effect, meestal aandelen. De basis van een 
converteerbare obligatie is eigenlijk hetzelfde als 
een gewone obligatie. Het verschil is dat je bij een 
converteerbare obligatie een extra optie hebt, je 
kan de obligatie namelijk (onder bepaalde voor-
waarden) omzetten in, meestal, aandelen. Wil je 
dat niet, dan houd je de obligatie aan, met bij-
behorend (veelal lager) risico.  



Waarde-creatie 

Van 2013 tot 2016 zat de goudprijs (en ook de 
zilverprijs) in een neergaande trend. Van zo'n 
$1700 begin 2013 daalde de prijs naar $1050 eind 
2015, waarna de goudprijs tot halverwege 2018 
vrijwel zijwaarts ging.  

Het tweede kwartaalverslag (het derde kwartaal is 
afgelopen maar nog niet gepubliceerd) meldt dat 
Wildpack Beverage, Kirkland Lake Gold, IBC 
Advanced Alloys, Lightwave Logic en Dundee 
Precious Metals de grootste publieke aandelen-
beleggingen zijn van Elysee.  

Wildpack Beverage: misschien de grote onbekende 
in de lijst van Elysee. Dit Amerikaans bedrijf maakt 
blikjes voor de wat kleinere drankproducenten die 
vaak geen eigen productielijn van verpakkingen 
hebben en niet terecht kunnen bij grote fabrikanten 
zoals Coca-Cola. Er is enorme vraag naar productie 
van blikjes, maar er zijn maar weinig aanbieders. 
Wildpack springt in dit gat en koopt kleinere 
faciliteiten voor een lage prijs om ze vervolgens om 
te bouwen. Ze zijn in juni naar de beurs gegaan en 
Elysee is een van de investeerders. Ze bezitten 
converteerbare obligaties en aandelen. Hier wordt 
de komende kwartalen goed nieuws van verwacht.  
 
 



Onderliggende beleggingen - met name edelmetalen 

Kirkland Lake Gold is ons allen bekend. Door de 
recente fusie met Agnico vind ik het aandeel echter 
minder interessant. Ik weet niet wat Elysee gaat 
doen met hun positie. Misschien dat hun derde 
kwartaalverslag hier wat meer over vertelt, maar 
de aankondiging van de fusie was in de laatste 
week van het derde kwartaal, dus wellicht komt dat 
net te vroeg voor conclusies.  

IBC Advanced Alloys is het bedrijf waar Mark Smith 
sinds vorig jaar is aangesteld als CEO. Hij heeft ook 
16% van de uitstaande aandelen in bezit. IBC is 
toonaangevend op het gebied van geavanceerde 
legeringen van beryllium en koper, en bedient een 
verscheidenheid aan industrieën zoals defensie, 
ruimtevaart, telecommunicatie, enz. De belangrijke 
koperdivisie draait steeds beter, met een 19% 
hogere omzet in het tweede kwartaal, i.v.m. het 
eerste kwartaal. Maar de echte groei zit in de 
divisie van de zogenaamde engineered materials 
(beryllium-aluminium). Deze kan profiteren van de 
huidige problemen in de chipindustrie en liet een 
omzetverhoging zien van 78%.  

Lightwave Logic is voor ons natuurlijk een gekend 
verhaal. Zij hebben dit aangekocht aan gemiddeld 
$0,6, en waren er dus heel vroeg bij. Hoewel dit niet 
hun expertise is, luisteren ze soms naar anderen in 
hun netwerk als er goede beleggingsopportuniteiten 
langskomen. LWLG is hier een mooi voorbeeld van.  



Tien grootste beursgenoteerde beleggingen 

Private Equity 

Dundee Precious Metals is een Canadees mijn-
bouwbedrijf dat focust op exploratie, ontwikkeling, 
mijnen en verwerken van goud en zilver. Hun 
operationele mijnen liggen in Namibië en Bulgarije, 
en ze hebben exploratie-mijnen in Bulgarije en 
Servië. Hoewel deze locaties niet direct in het oog 
springen, doen de resultaten dat wel. Met een 
marge van rond de 50%, nauwelijks schulden, een 
goede kasstroom en een waardering van rond de 6x 
(koers-winstverhouding), is dit een mooi aandeel in 
de portefeuille van Elysee.  

Laat ons ook even kijken naar de keuzes van Elysee 
die hun top vijf net niet halen. Wesdom Gold Mines 
is een Canadese mid-tier goudproducent met mijnen 
in Canada (Eagle River, Mishi en River Gold Mill). 
Het produceert hier zo'n 75.000 ounces goud per 
jaar en heeft ook nog een controlerend belang in 
Moss Lake Gold Mines met 1,5 miljoen ounces goud 
aan reserves.  



- 

- 

- 

- 

Elysee heeft in het tweede kwartaal (sinds juni op 
de TSX-V beurs) Green Impact Partners (GIP) aan-
delen aangeschaft. Dit is een van hun belangrijke 
ESG-investeringen ("Environmental, Social and 
Governance"). GIP is een zogenaamd clean-tech 
bedrijf, wat focust op technologie en transitie-
energie. Het bezit een portefeuille van Noord-
Amerikaanse projecten dat hernieuwbare energie 
produceert. Het bedrijf kondigde onlangs plannen 
aan om samen een grootschalige biobrandstof-
faciliteit in Calgary te ontwikkelen.  
 

Integra Resources Corp. is een Amerikaans mijn-
bouwbedrijf in de ontwikkelingsfase dat zich bezig-
houdt met verwerving, exploratie en ontwikkeling 
van edelmetalen in Amerika. De primaire focus van 
het bedrijf is de vooruitgang van de DeLamar en 
Florida Mountain Gold-Silver Deposit op het 
DeLamar Project in het zuidwesten van Idaho. Het 
managementteam bestaat uit het voormalige 
management van Integra Gold Corp.  



Resultaten 

 

Een nieuw aandeel in de piramide dus. Goed management, 
gediversifieerd, en bewezen waarde-creatie. Niet iets wat een paar 
keer over de kop gaat in korte tijd, maar wel een degelijke groeier. 
Bekijk dit op de lange termijn en koop maandelijks bij met limiet.  

 

Minera Alamos is een Canadees goudexploratie- 
bedrijf dat zich klaarmaakt om daadwerkelijk goud 
uit de grond te gaan halen. Het bedrijf heeft een 
aantal locaties in Mexico, waaronder de Santana 
open-pit, dat momenteel in aanbouw is. Onder 
andere Covid heeft voor vetraging gezorgd, maar 
de potentiële opbrengsten zijn veelbelovend. Wat 
geldt voor veel exploratiebedrijven, is hier ook van 
toepassing: geduld, geduld, geduld.  

Het laatste bedrijf is de Canadese explorer Gold 
Terra Resource Corp. Zij hebben een veelbelovend 
stuk grond in bezit in de Canadese Northwest 
Territories bij de stad Yellowknife. Men is nu bezig 
om de goudbronnen af te bakenen en uit te 
breiden. Wat geldt voor Minera, geldt zeker voor 
Terra: veelbelovend, maar heb geduld.  
 
 
 



Crypto 

Monero 

250 - 300 USD range: tot wanneer? 

Bitcoin 

Stijging zet zich door 

Het ziet ernaar uit dat het "groene scenario" (in de 
vorige edities beschreven) zich dan toch lijkt te 
manifesteren. Vorige week steeg de koers boven 
52.000 USD, wat een nieuwe "lower high" was op 
de korte termijn. Van een neerwaartse trend is nu 
geen sprake meer. In het slechtste geval denk ik dat 
de koers nog eens 44.000 USD kan hertesten, maar 
waarschijnlijker is dat de stijging zich nu gewoon zal 
doorzetten en dat in november de all time high 
rond 64.000 USD zal getest worden. Minder zeker is 
of er dan al onmiddellijk een uitbraak komt, maar 
de kansen op een nieuw hoogterecord voor BTC dit 
jaar zijn wel danig toegenomen. Dat gezegd zijnde, 
100.000 USD per BTC lijkt me niet waarschijnlijk. Ik 
verwacht dat eerder in het voorjaar van 2022, al 
kunnen we niets uitsluiten. 

Ik blijf deze grafiek gebruiken omdat het belangrijk 
is naar het grote plaatje te blijven kijken. Of u nu 
koopt aan 40.000, 50.000 of 60.000 USD, wat maakt 
het uit? U koopt BTC als een hedge op het financieel 
systeem. De grote winsten uit het verleden liggen 
achter ons. We spreken hier over een opportuniteit 
om uw geld te verdubbelen of misschien te verdrie-
voudigen op enkele maanden tot enkele jaren. Dat 
is althans mijn verwachting. Klinkt leuk, maar niet 
spectaculair. En hopelijk zijn die euro's die u er nu 
in steekt dan nog steeds ongeveer evenveel waard 
wanneer u boodschappen afrekent aan de kassa 
van uw lokale supermarkt...

Ondertussen zien we dat de hoeveelheid Monero- 
transacties per dag nog steeds op bijna 10% van het 
aantal Bitcoin-transacties zit. Zeer opmerkelijk, 
omdat de koers van Monero slechts 0.5% bedraagt 
van de BTC-koers, terwijl er ongeveer evenveel 
munten in omloop zijn! Ondanks dat de koers nog 
niet volgt, is XMR dus een zeer relevante crypto! 



Reeks: De aanslagen van 9/11 

Wie het 9/11 Commission Report heeft gelezen, die blijft met 
meer vragen achter dan antwoorden omtrent de aanslagen van 
11 september. In deze reeks aan bijdragen, geschreven door een 
anonieme abonnee, worden onderdelen uit het onderzoeks-
rapport belicht die, ondanks hun ernst en relevantie, niet 
werden onderzocht of onder de mantel werden geveegd.

 

Deel 2 | Aftellen naar Ground Zero 

2 jaar eerder [1999] 

Onderzoekscommissies zijn niets nieuws. Tal van 
rampen, calamiteiten en misdrijven werden onder-
zocht, en de bevindingen gepubliceerd in openbare 
rapporten. Maar wie de onderzoekscommissie naar 
de aanslagen van 9/11 onder de loep neemt en 
deze legt naast en vergelijkt met andere, kan niet 
anders dan vaststellen dat iets niet lijkt te kloppen: 
 

 

Mueller Investigation 
Onderzoek naar de vermeende 

betrokkenheid van het Kremlin bij de 
verkiezingsoverwinning van Trump 

Dodentol: 0 slachtoffers 
Budget: + $25 miljoen 

 

Monica Lewinsky Affaire 
Onderzoek naar de Lewinsky affaire 

Dodentol: 0 slachtoffers 
Budget: + $75 miljoen 

 

White Water Investigation 
Onderzoek naar vastgoedcorruptie, 

omkoping en belastingontduiking door Bill 
en Hillary Clinton 

Dodentol: 0 slachtoffers (officieel) 
Budget: + $70 miljoen 

 

Space Shuttle Challenger Distaster 
Onderzoek naar oorzaken voor 

ruimteveerramp 
Dodentol: 7 slachtoffers 
Budget: + $175 miljoen 

 

Space Shuttle Columbia Distaster 
Onderzoek naar oorzaken voor 

ruimteveerramp 
Dodentol: 7 slachtoffers 
Budget: + $400 miljoen 

 

9/11 Investigation 
Onderzoek naar de aanslagen van 11 

september 2001 
Dodentol: + 2996 (officieel) 

Budget : + 3 miljoen 
 

  
 



 

16 maanden eerder [2000] 

Datum Naam Scenario & doelwit 

06-11 

1999 

Falcon Indian 00-1 UN building New 

York 

05-05 

2000 

Falcon Indian 00-1 Statue of Liberty 

05-05 

2000 

Falcon Indian 00-1 White House 

16-10 

2000 

Vigilant Guardian 

01-1 

UN building New 

York 

23-10 

2000 

Vigilant Guardian 

01-1 

UN building New 

York 

1997: FEMA (of: Federal Emergency Management 
Agency) publiceert de handleiding "Emergency 
Response to Terrorism", met op de voorpagina de 
Twin Towers afgebeeld als het doelwit in een vizier. 
Hoe Condoleezza Rice, Donald Rumsfeld, en G. W. 
Bush bleven beweren dat men zich nooit had 
kunnen inbeelden dat de Twin Towers zouden 
worden geviseerd als doelwit, staat in schril 
contrast met alle documentatie en alle rampen-
plannen waarin dit scenario werd beschreven. 

Een foto van de maquette die werd gebruikt tijdens 
de oefening van rampenplan "Pentagon MASCAL" 
op 24 en 26 oktober 2000. De aanwezigheid van 
brokstukken in deze proefopstelling staat in schril 
contrast met de totale afwezigheid van vliegtuig-
onderdelen 11 maanden later.  

1 december 1984: een telegeleide Boeing vertrekt 
vanuit Edwards Air Force Base California voor een 
vlucht van ruim 16 uur waarbij het vliegtuig 13 maal 
landde, 12 maal opsteeg, en 69 approaches uit-
voerde. De vlucht zou eindigen met een crash-
landing in het kader van brandstofonderzoek.  



1 jaar eerder [2000] 

4 maand eerder 

Op 12 augustus 1944 komt Joseph P. Kennedy, de 
oudste van de Kennedy-broers, om het leven bij 
een militaire operatie. FTS (zie hoofdbalk) was geen 
nieuwe technologie. Het onbemand besturen van 
vliegtuigen stond reeds in 1944 hoog op de agenda 
van het leger en haar toeleveranciers. In de zomer 
van 1944 testte de USAF voor het eerst onbemande 
vliegtuigen in wat "Operation Aphrodite" heette. 
De operationele procedure: twee vliegeniers stijgen 
op met een met explosieven volgestouwd vliegtuig. 
In dit geval een B-17 Flying Fortress. Eenmaal op 
kruissnelheid, systemen operationeel, en de spring-
lading 'geprimed', brengen beide piloten zich in 
veiligheid aan de hand van valschermen. Dan 
nemen radiogestuurde servo's de bediening over 
aan de hand van camera's die televisiebeelden en 
rudimentaire telemetrie-data doorseinen naar het 
commando-vliegtuig. Eén camera staat gericht op 
het instrumentarium van de cockpit, de andere 
staat gericht op de begane grond. Deze vliegende 
bom wordt vervolgens vanuit het schaduwende 2de 
vliegtuig recht naar haar doel geleid. Het was bij 
een dergelijke testvlucht, die aan de wieg zou 
liggen van huidige drones-technologie, dat Joseph 
P. Kennedy om het leven kwam toen de spring-
lading ontplofte vooraleer beide operatoren zich 
met een valscherm in veiligheid hadden kunnen 
brengen. 

 
Scott Forbes, de senior database administrator van 
het Fiduciary Trust dat verdieping 94 t.e.m. 97 
betrok in de WTC-zuidtoren, werd in de weken voor 
de aanslagen meermaals opgeschrikt door zware 
geluidsoverlast afkomstig van de bovenverdieping. 



Het verhaal over het asbest in de torens mag weinig relevant lijken, 
maar men moet zich de vraag stellen: waarom zou iemand als 
Larry Silverstein een gebouw met zoveel kosten overnemen, en het 
in de weken voor 9/11 dan nog eens laten verzekeren tegen 
terroristische aanslagen - een premie, overigens, die hij twee keer 
opgestreken heeft? Weer allemaal toevalligheden? In volgende 
editie gaan we hier dieper op in. Stay tuned! 

Hoewel verdieping 98 officieel vacant was en leeg 
stond, meent Forbes dat hij gedurig opgeschrikt 
werd door het geluid van sloopwerken, drilboren, 
sloophamers en zware machines.  
 

"[...] so much that the floors were shaking. That's 
how noticeable it was. It was as if something heavy 
was being moved and then it was taken off wheels 
and it was like 'boom'! Our floor underneath 
literally shook. You could feel the weight above 
you. That was how large it was."  
 

Op een verlaten moment betreedt hij uit nieuws-
gierigheid verdieping 98, opent de deur en ziet hoe 
de hele verdieping leeg is. Geen binnenmuren, geen 
gereedschappen, niets.  
 

"It was quite bizarre. Completely empty. Barren. 
Nothing. Zero. Not even cables hanging from the 
ceiling. Really strange." 
 

 In de week die voorafging aan de aanslagen van 11 
september merkte Scott Forbes iets op wat hij nooit 
eerder had waargenomen. Wanneer hij 's ochtend 
op kantoor toekwam, lagen de vensterbanken vol 
met een laagje grijs betonpoeder dat hij telkens 
opkuiste. Het betonpoeder was duidelijk afkomstig 
van de naburige verdiepingen en dwarrelde binnen 
langsheen de luchtverwarmingskanalen die waren 
verwerkt in de vensterbanken. Scott Forbes kan 
zich niet van de indruk ontdoen dat de bizarre 
verbouwingswerken op verdieping 98 op één of 
andere manier verband moeten houden met wat 
op 11 september 2001 gebeurde. 

Deze reeks valt onder de rubriek "Vrije Tribune". 
Aangezien MACRO Trends niet enkel een blad maar 
ook een gemeenschap is, laten we die gemeen-
schap graag ook eens aan het woord. Hebt u zelf 
deftige studie gedaan naar een bepaald dossier, en 
denkt u uw mede-abonnees iets te kunnen bijleren 
over een onderwerp passend voor MACRO Trends? 
Laat iets weten via support@macrotrends.be  
 

mailto:support@macrotrends.be


Pater Daniël Maes 

Over dit alles zullen wij zegevieren 

https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDl8


Foto-update 



Lezersvragen 

. 

Het geval Evergrande 

 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de gemeenschap, dan zorg 
ik dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd 
onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert". 

==========================================  

mailto:support@macrotrends.be
https://www.afr.com/markets/debt-markets/blackrock-fidelity-funds-suffer-exodus-on-evergrande-fears-20210927-p58v3e


LWLG Vastgoed 

 



Schulden en soevereiniteit 

https://www.youtube.com/watch?v=ieukuWPuPZI&ab_channel=JornLuka
https://www.youtube.com/watch?v=ieukuWPuPZI&ab_channel=JornLuka


Covid-verzet Oproep 

https://www.thepoweroftheheart.com/
https://www.thepoweroftheheart.com/


 

Opnames "De Kleren van de Keizer" 

https://tixoom.app/brechtarnaert/bundles/lxwkifkz
https://tixoom.app/brechtarnaert/bundles/lxwkifkz


 

MACRO Trends Studiedagen 



 

Investeringspiramide 

mailto:brechtarnaert@safecapital.eu
https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI


Beleggingsrooster 

   

 

https://tixoom.app/brechtarnaert/bpp0eexj

