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Black Magick

Beste abonnee,

Volgende maand zal het acht jaar zijn dat ik u tweewekelijks een kijk biedt
in de wereld zoals die echt werkt: niet via debatten en verkiezingen, maar
door het veroorzaken van financiéle schokgolven, Problem-Reaction-
Solution-technieken, en het gericht chanteren van sleutelfiguren om zo te
kunnen komen tot een globale slavenstaat.

Vrolijk wordt u er eerst niet van, maar zoals Marquez het zo mooi zegt in "Liefde in Tijden
van Cholera": blijf kalm. God wacht op u aan de overkant. Het duurt een eindje voor men zich
kan deprogrammeren van de leugens die ons dagelijks op tv worden verteld, maar wie de
Gouden Draad volgt, die komt vanzelf uit deze matrix. De Gouden Draad is mijn term voor
wat het centrale devies van elke journalist zou moeten zijn: follow the money.

En doen we dat, dan komen we onvermijdelijk uit bij het verhaal van hoe centrale banken het
monopolie op de geldproductie hebben verworven. Vroeger was dat niet zo. Vroeger gaf elke
bank zijn eigen geld uit, met als onderpand de beloften van de ontleners van dat geld. Dat is
iets wat nog steeds heel weinig mensen schijnen te begrijpen: dat het geld dat zij ontlenen in
de bank niet eens bestaat voor zij hun handtekening onder het leencontract hebben gezet. Dat
komt er in abstractie op neer dat zij hun werkelijke macht niet kennen.

Zolang u gelooft dat u naar de bank moet voor een krediet, begrijpt u het niet. Dat krediet hebt
u namelijk al, nog voor u ook maar een voet in die bank binnen zet. Krediet is een morele
categorie, geen financiéle. Het is de sociale autoriteit die u door consistent leven hebt kunnen
opbouwen. En het is dat krediet dat u gaat verkopen aan de bank, in ruil voor geld. Denk dus
aan een bakker die jouw geld koopt met zijn brood. Omdenken, en u ziet de werkelijkheid.

Maar wat is de realiteit vandaag? Dat banken uw krediet niet meer nodig hebben. Vroeger
zouden ze gevochten hebben om uw krediet te mogen kopen, want dat stond hen toe geld te
verdienen aan het produceren van geld. De functie van een bank, namelijk, is uw weinig
liquide IOU - bijvoorbeeld: "Arnaert betaalt 100.000 EUR terug binnen 3 jaar aan 3% per jaar"
- om te zetten in de meest liquide IOU die er is: "100.000 eenheden van 1 EUR aan toonder".
Et voila: het bankbiljet - de meest liquide IOU ooit - was geboren.

Bankieren is dus iets magisch: je neemt een moreel engagement van iemand dat helemaal niet
zo goed verkoopbaar is in de markt - hoeveel kopers zouden er zijn voor de hierboven
beschreven obligatie? - en je liquideert dat engagement in evenveel eenheden van een veel
beter verkoopbare belofte: dat je met het biljet in je handen vrijwel alles zult kunnen kopen.
Mocht dit een vrije samenleving zijn, dan zou ik zonder enige twijfel bankier willen zijn: je
kiest wiens engagement je liquide maakt. Dat geeft je een enorme invloed.

Maar invloed kan op twee manieren aangewend worden: als macht (het vermogen immoreel
te zijn zonder straf) of autoriteit (het vermogen moreel te zijn zonder beloning). En helaas is
het nu eenmaal zo dat met een aantal grote tussenstappen (1535, 1694, 1708, 1789 en 1971)
dat potentieel aan goedaardige invloed ten kwade is aangewend, met centraal bankieren als
gevolg. Er waren namelijk ook bankiers die zomaar alle krediet opkochten, en dus geld van
heel slechte kwaliteit produceerden.

Die vormden een maffiakartel, en gingen samenwerken met een ander maffiakartel: de staat.
De deal was als volgt: de bankmaffia kreeg het monopolie op de gelduitgifte, en dit in ruil voor
de belofte dat de staatsmaffia onbeperkt schuld kon uitgeven. Het resultaat is bekend: water
bij de melk, een steeds verder dalende koopkracht, en rentes die navenant zakken, tot zelfs
onder nul. Iets wat pertinent niet kan, aangezien rente de prijs van risico is, risico de perceptie
van onzekerheid, en onzekerheid radicaal. Rente moet dus altijd positief zijn.

En toch bestaat negatieve rente. Er is een simpele benaming voor dingen die niet kunnen, en
toch bestaan: Black Magick. Het is pas wanneer mensen gaan beseffen dat enkel hun eigen
spiritueel vermogen de rotte magie van dit systeem kan breken, dat iets kan veranderen.

Brecht Arnaert
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Gediversifieerde groeitopper

Vorige editie heb ik jullie meegenomen in de valkuilen voor de
belegger en heb ik gereflecteerd op beleggingsbeslissingen. Een
goede aanleiding om de investeringspiramide nog eens onder de
loep te nemen. We nemen afscheid van de Nationale Bank van
Belgié en Kirkland Lake Gold (zie "roosterwijzigingen'). In de
plaats komt een investeringsvehicle met jarenlange waarde-creatie
en met een prima dividenduitkering, die ik eigenlijk al een tijdje
wil opnemen: Elysee Development Corporation.

LYSE

DEVELOPMENT P

Elysee is een investeringsvehicle gespecialiseerd in het investeren in
junior mijnbouw en exploratiebedrijven, met name in de goud- en
zilversector. Met tientallen investeringen is het gediversifieerd maar
toch nog overzichtelijk voor het ervaren management. Elysee is
genoteerd aan de Toronto Venture Exchange, daarom is het mogelijk
voor beleggers om dit investeringsvehicle aan te kopen.

Symbols: TSX-V: ELC
OTC: ASXSF
Frankfurt: QLDN

Ervaren management

Een van de belangrijkste onderdelen van een bedrijf is steeds het
management. Ik heb nog liever een zeer goed management met een
matige dienst of product, dan een zeer goed product of dienst met een
matig management. Voor Elysee kan ik hier heel stellig over zijn: zij
hebben een zeer ervaren management. Niet in de laatste plaats een
zeer ervaren CEO, Guido Cloetens. Ik heb hem een aantal malen
mogen ontmoeten en ik kan u zeggen dat uit zijn spreken, zijn
lichaamstaal en zijn handelen blijkt dat hij niet enkel ervaren, maar
ook competent en betrouwbaar is.

Ook de rest van het management (in totaal zijn ze met vijf) is zeer
ervaren (zie zijbalk). Zowel op het gebied van finance, als in de mijn-
industrie. Wat mij betreft alvast een zeer groot pluspunt. De enige
kanttekening die ik erbij kan maken is dat de gemiddelde leeftijd wat
aan de hoge kant is. Maar dat is voor mij geen belemmering. Voor de
mijnsector is dat juist een pre. Dit is namelijk geen sector waar steeds
weer (onnavolgbare) vernieuwingen plaatsvinden. En deze mannen
zijn zo betrokken, dit is hun passie.
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Roosterwijzigingen
TSX-V: ELC | Kopen

We nemen een investeringsvehicle op in
onze selectie: Elysee Development Corp.
Met een zeer ervaren management en een
goed trackrecord wordt deze keuze een
mooie aanvulling op onze aandelen.

KL.TO | Verkopen

Zoals vorige keer gemeld lijkt Kirkland Lake
zich nu meer en meer te focussen op het
consolideren van de markt. De fusie met
Agnico vind ik een onbegrijpelijke zet, en
we zeggen dan ook vaarwel.

BNB.BR | Verwijderd

De Nationale Bank van Belgié is een ander
verhaal. Hoofdzakelijk vertegenwoordigd
om de strijd van Erik Geenen (zie MT #152
van augustus 2020) symbolisch te steunen.
Ikzelf ga dan ook mijn aandeel aanhouden,
maar voor nieuwe abonnees zijn er toch
betere mogelijkheden. Wie het aandeel
heeft, kan het wat mij betreft aanhouden.
Met een dividendrendement van 6% en een
veel hogere onderliggende waarde, loopt
men geen groot risico. Maar ondertussen
ga ik op zoek naar een betere manier om
collectief steun te bieden. Een update volgt
in één van de volgende edities.

E s g .
3 <&@

Noteer alvast in uw agenda: MACRO Trends
Investors Conference 2021 op vrijdag 12
november in het Van der Valk hotel te Gent.
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Directors & Officers

Guido Cloetens
Chairman and Chief Executive Officer

Guido Cloetens is a Certified investment advisor (EHSAL Brussels) with a degree in Corporate
Finance, Investment and financial statement analysis (ULB). With 30 years of experience in wealth
management and institutional investing, Mr. Cloetens provides Elysee Development Corp. with a
greater presence in the financial community in Europe as well as North America.

Historie Elysee

CEO Cloetens heeft veel ervaring in de professionele investerings-
wereld, waaronder institutionele beleggers. Als een soort uit de hand
gelopen hobby belegt hij sinds zijn twintigste al in kleine bedrijven,
wat zijn expertise is geworden. Zo was hij ook belegd in Alberta Star
Development, een Canadese uranium explorer. Het bedrijf en het
management maakten er echter een potje van. Er kwamen geen goede
boorresultaten, het management keerde een veel te hoge beloning uit,
men betaalde te veel voor aangekochte olievelden, en de koers bleef
maar dalen. Guido Cloetens is vervolgens naar de aandeelhouders-
vergadering gegaan in 2012, heeft gesprekken gevoerd met de
toenmalige CEO, hem een vertrekpremie gegeven, en de boel over-
genomen. In 2015 is de naam veranderd in Elysee.

'Skin in the game'

Het management moet mijns inziens zo zeer betrokken zijn bij het
bedrijf dat ze ook mede-eigenaar zijn. Hierdoor staan de belangen van
het management niet al te ver van de belangen van de aandeelhouders.
Warren Buffett gebruikte de uitdrukking 'skin in the game' voor
situaties waarbij leidinggevenden hun eigen geld investeren in aan-
delen voor bedrijven waarvoor zij werken. Zij zouden daardoor dieper
betrokken zijn bij de continuiteit van de onderneming, omdat zij
persoonlijk de gevolgen van wanbeleid ondervinden.

Holder Name Portfolio Name Source Upt Position} % 0ut

Cloetens Guido 4016500

Rogers Stuart W ' 045 000

Steolin Gordon 800,500
Burian Martin 429000
Reymenants Gaston ) 0K 125,000

Ruim 25% van de uitstaande aandelen van Elysee zijn in handen van
het management, waarvan Guido Cloetens er de meeste (17%) van
heeft. Daarnaast zijn er nog zo'n 4% aan opties aan het management
uitgekeerd, wat na uitoefening het aantal aandelen zal vergroten voor
het management.
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Elysee Development Corp

Symbool ELC ISIN CA2907371058
Beurs Toronto Venture Exchange Sector -

Elysee is aan te kopen onder andere via Binck Bank
(Saxo), onder het symbool ELC. De handel in het
aandeel is wat aan de lage kant, de gemiddelde
dagomzet is ruim 20.000 aandelen, maar dat is geen
grote belemmering. Zet dus wel altijd een limiet in.

President & founder of West Oak Capital Group, a
privately held investment banking firm specializing
in the early stage financing of resource and
technology projects in North America since 1990
Founder & Director of Gold Terra Resource Corp.,
President of Edgemont Gold Corp.

Stuart

PRESIDENT
Rogers

Over 20 years with Falconbridge International in
various managerial positions & was part of the joint
venture with Norilsk Kombinat
Currently serves as a director of InNCoR

Ltd., Blue Waters bvba
& Global Energy Metals Corp.

ZECUR  DIRECTOR

%

Managing Director, Investment Banking at

Martin Haywood Securities Inc. from 2010 until May 2013
: » Obtained his Chartered Accountant and Chartered

Burian DIRECTOR Business Valuator while at KPMG LLP where he

CPA, CA, CBY, advised on mergers, acquisitions and divestitures

Een zeer ervaren ploeg. De combinatie finance en
mining springt eruit. Zeker in de mijnensector is
ervaring en netwerk een grote pre.

SKIN

IN THE

GAME

Hidden Asymmetries
in Daily Life

—

NASSIM
NICHOLAS TALEB

Warren Buffett gebruikte de uitdrukking 'skin in the
game' voor management dat meer betrokken is bij
een bedrijf en ook de aandeelhouder vooropstelt
omdat zij zelf aandeel hebben in het bedrijf. De
term kreeg meer bekendheid toen Nassim Taleb
een heel boek eraan wijdde. Wie zou je moeten
kiezen voor een operatie volgens Taleb, een wat
typische dokter met een muur vol diploma's of één
die eruitziet als een slager zonder diploma's van
topuniversiteiten aan de muur? De beste keuze is
de slager, volgens Taleb. In termen van perceptie
en vooroordelen heeft hij namelijk veel meer
obstakels moeten overwinnen om toch als dokter
te werken. Zie het verschil tussen cosmetische
schijn en werkelijke expertise, in het dagelijks leven
en ook tijdens het investeren.



Filosofie en handelswijze

Elysee investeert het liefst in kleinere bedrijven waar de grotere
investeringsmaatschappijen niet naar omkijken. Hierdoor is het vaak
mogelijk om de directeuren van de bedrijven waarin ze beleggen te
spreken en op de eerste rij te zitten als er private placements worden
uitgezet. Doordat deze bedrijven kleiner zijn en minder bekend, zijn
er ook eerder koopjes te doen. Een veel toegepaste strategie is om
converteerbare obligaties (zie zijbalk) te kopen met een hoge yield
(couponrendement) van bedrijven die op dat moment wat moeilijk-
heden kennen, maar waarin Elysee goede kansen ziet. Hiermee nemen
ze minder risico (obligatie i.p.v. aandelen), hebben ze een mooie yield,
kunnen ze vaak met korting kopen, en houden opwaarts potentieel
omdat ze deze in aandelen kunnen omzetten.

-

LIGHTWAVE

Vaak kopen ze aandelen in schijfjes en bouwen ze een positie
langzaam op. Verkopen doen ze vaak ook in schijfjes en altijd met
limieten. Als ze na een ferme opstoot van het aandeel vinden dat de
reactie te ver is doorgestoten, dan verkopen ze wat. Dit deden ze
bijvoorbeeld met Lightwave Logic, wat ze gemiddeld aan $0,6 kochten
en verkochten rond de $15. Ook met Kirkland Lake Gold hebben ze
dit in het verleden gedaan, alsook met Alexco Resources. Tijdens de
zogenaamde "silversqueeze” hebben ze verschillende zilverposities
verder afgebouwd. Als de koersen te ver zijn gedaald, bouwen ze
posities weer op. Dit deden ze met Lightwave Logic en momenteel zijn
ze weer wat hard afgestrafte zilver- en goudaandelen aan het kopen.

Klein en flexibel

Elysee is een relatief klein investeringsvehicle, met een balanstotaal
van $20 miljoen:

Portfolio as of June 30, 2021

Cash and Equivalents $ 3.6 Million
Equities $ 11.3 Million
Warrants $ 1.5 Million
Convertible Bonds $ 3.6 Million

$ 20.0 Million

Net Asset Value (NAV) per Share: $0.72
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Daily Quote from

SKIN IN THE GAME

You need to eat what you
feed others.

—

BY NASSIM NICHOLAS TALEB

Skin in the game gaat over verantwoordelijkheid
dragen. Vroeger vochten leiders vaak mee op het
slagveld. Zij stonden in contact met de praktijk en
waren ook onderworpen aan de risico's die daarbij
horen. Ze waren niet te vinden in de bestuurskamer
waar op afstand beslissingen werden genomen en
men de gevolgen niet moet dragen wanneer iets
misgaat. Denk aan de bank CEO's of een handelaar
die belegt voor zijn cliénten; zij zouden moeten
blootstaan aan dezelfde risico's als hun klanten.

N ( Do not worry,
/' Ttsall quotational loss. ™,
(One day (God only knows when)'|
' all loses will be wiped out. |

/ \
_~sir, my portfolio is down .
" and the stocks you have been

recommending have almost
wiped my retfirement

savings. - WA
e 9 s =

Wie geen persoonlijk risico kent of neemt, zou bij-
gevolg nooit betrokken mogen zijn bij het nemen
van beslissingen die een significante impact kunnen
hebben op anderen. En dat is dus een grote pre aan
het management van Elysee. Dit gaat trouwens ook
voor mezelf op: ik ben zelf belegd in de aandelen
die ik jullie aanraad. Bijgevolg ga ik Elysee ook
aankopen. Merk op: koop niet te veel in één keer,
maar koop geleidelijk aan. Dit is een aandeel waar
je maandelijks van koopt en weglegt.

Converteerbare obligaties

Wél de lusten dankzij conversierecht

Niet de verliezen

Converteerbare obligaties (of "convertible bonds")
zijn obligatieleningen die onder bepaalde voor-
waarden kunnen worden ingewisseld in een ander
soort effect, meestal aandelen. De basis van een
converteerbare obligatie is eigenlijk hetzelfde als
een gewone obligatie. Het verschil is dat je bij een
converteerbare obligatie een extra optie hebt, je
kan de obligatie namelijk (onder bepaalde voor-
waarden) omzetten in, meestal, aandelen. Wil je
dat niet, dan houd je de obligatie aan, met bij-
behorend (veelal lager) risico.



Doordat ze zo klein zijn, zijn ze zeer flexibel en kunnen ze, mede door
de zeer goede contacten die ze hebben, snel reageren op buitenkansjes.
Ze hoeven geen goedkeuring van verschillende hogere management-
lagen, zoals dat bij grotere investeringsvehicles wel het geval kan zijn.
Soms hebben ze enkele uren de tijd om mee te doen aan een private
placement. Dit is voor deze ervaren ploeg geen probleem en (mits
goedgekeurd) kunnen ze snel handelen. De gewone belegger kan vaak
niet meedoen aan private placements, alleen professionele beleggers.

Het 2% kwartaal namen ze deel aan de volgende private placements:

o 300,000 wnts of Wildpack Beverage Alberta Inc. at $0.90 per share for $270.000:
¢ §1.250,000 convertible debenture of Wildpack Beverage Alberta Inc.

o 25,000 shares of Green Inpact Partaers Inc. at $10.00 per share for $250,000;

o 20,000 shares of Next Hydrogen at $10.00 per share for $200,000;

o 125,000 units of Blackrock Stlver Corp. at $0.75 for §93,70;

o 150,000 wats of GR Stlver Minimg Ltd. at $0.59 for $§8,500; and

o 50,000 wauts of Gold Mountain Mining Corp. at $2.10 for §105,000.

Ook hebben ze de mogelijkheid om te investeren in private equity
(niet-beursgenoteerde aandelen) en converteerbare obligaties. Dit is
voor de gewone belegger ook vaak niet mogelijk. Door te beleggen in
Elysee kunnen we daar toch van mee profiteren. Verder zijn de
managementvergoedingen die ze uitkeren beperkt, en vallen die niet
te vergelijken met die van grotere partijen.

The Company paid amounts to related parties as follows:

Sixmonths | Six months ended
ended June 30, | June 30,2020
2021

Management fees $ 82,500 $69.500
Accounting fees 30,000 28,500
Director fees 6,000 3,000
Share-based payments 3455 8,898
§121955 | S 109898

Waarde-creatie

Hoewel er wel eens lastige jaren tussen zitten, is het Elysee gelukt om
de aandeelhouderswaarde bijna te verdriedubbelen in 8 jaar tijd. Een
prestatie van formaat voor een investeringsvehicle met tientallen
bedrijven waarin belegd is. Zeker als men bedenkt dat de goud- en
zilverprijs in de jaren 2016, 2017 en 2018 fors onder druk heeft
gestaan. De goudprijs heeft toen jarenlang in de bandbreedte $1.050-
$1.350 gemanoeuvreerd. Maar de jaren ervoor was er sprake van een
fors dalende goudprijs (zie zijbalk).
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Van 2013 tot 2016 zat de goudprijs (en ook de
zilverprijs) in een neergaande trend. Van zo'n
$1700 begin 2013 daalde de prijs naar $1050 eind
2015, waarna de goudprijs tot halverwege 2018
vrijwel zijwaarts ging.

Wildpack Beverage Inc www.wildpack
Kirkland Lake Gold Ltd.

1BC Advanced Alloys Corp. www.ibcad
Lightwave Logic Inc

Dundee Precious Metals Inc

Wesdome Gold Mines Ltd. www.wesdome.com
Green Impact Partners Inc

Integra Resources Corp.

Minera Alamos Inc. www.mineraalar

Gold Terra Resource Corp,

Het tweede kwartaalverslag (het derde kwartaal is
afgelopen maar nog niet gepubliceerd) meldt dat
Wildpack Beverage, Kirkland Lake Gold, IBC
Advanced Alloys, Lightwave Logic en Dundee
Precious Metals de grootste publieke aandelen-
beleggingen zijn van Elysee.

CANS.V Widpack Beverage inc. 150
140042021 8.30am
MRSI(14) 58.08

10

® StockCharts com
Open 037 High0.57 Low 082 Last0.53 Volume 841k Chg -0.02 (2.11%) %

W CANS.V (Daily) 0,93 (13 0ct) 140
—MA(S0) 0,56 28
—Ma(a0) 052

Wvchime 414 130
126

f’ﬁ :
NW’IY% wﬁfnﬂ\\ VWT' ﬁ
/ | W JZ

12 19 7 Aug@ 18 23 Sep7 13 20 27 Oet 12

2 May 10 17 25 Jun7 14 21 Zz9dul

Wildpack Beverage: misschien de grote onbekende
in de lijst van Elysee. Dit Amerikaans bedrijf maakt
blikjes voor de wat kleinere drankproducenten die
vaak geen eigen productielijn van verpakkingen
hebben en niet terecht kunnen bij grote fabrikanten
zoals Coca-Cola. Er is enorme vraag naar productie
van blikjes, maar er zijn maar weinig aanbieders.
Wildpack springt in dit gat en koopt kleinere
faciliteiten voor een lage prijs om ze vervolgens om
te bouwen. Ze zijn in juni naar de beurs gegaan en
Elysee is een van de investeerders. Ze bezitten
converteerbare obligaties en aandelen. Hier wordt
de komende kwartalen goed nieuws van verwacht.
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ELYSEE

DEVELOPMENT CORP.

Increased Shareholder Vaw

Net Asset Value (NAV) per Share

$0.80
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$0.10

Nev302013  Nov302014  Nov302015  Nov302016  Nov3D2017  Nov302018  Dec312019  Dec312020  June 302011

Desondanks lukte het Elysee in die jaren om de aandeelhouders-
waarde op te schroeven, wat terug te zien is in hun koers:

StockCharts.com
Open0.72 High0.72 Low 0.70 Close 0.72 Volume 256K Chg -0.03 (-400%)
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Onderliggende beleggingen - met name edelmetalen

Elysee is belegd in zo'n 10 tot 20 kernbedrijven, waarnaast ze nog een
aantal kleinere posities hebben. Dit is verdeeld over verschillende
sectoren, maar ze zijn met name actief in de edelmetalensector (48%)
en overige metalen (24%). Daar zit dan ook de grootste expertise van
het management. Overigens betekent dit niet dat ze altijd vol belegd
zijn in de goud- en zilversector. Ze hadden vorig jaar namelijk hun
posities afgebouwd (in tegenstelling tot de algemene opinie), tot in het
tweede kwartaal van dit jaar. Dit hadden ze dus goed gezien. Ook
tijdens de silversqueeze hebben ze gebruik gemaakt van de hype met
bijbehorende koersstijgingen en posities afgebouwd. De sector staat
nu flink onder druk en koopjes dienen zich nu aan. Ze zijn dan ook
weer geleidelijk posities aan het opbouwen.
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AGNICO EAGLE

(Al amounts expressed in U.S. dollars unless otherwise noted)

AGNICO EAGLE AND KIRKLAND LAKE GOLD ANNOUNCE MERGER OF EQUALS
TO CREATE HIGHEST-QUALITY SENIOR GOLD PRODUCER

Kirkland Lake Gold is ons allen bekend. Door de
recente fusie met Agnico vind ik het aandeel echter
minder interessant. Ik weet niet wat Elysee gaat
doen met hun positie. Misschien dat hun derde
kwartaalverslag hier wat meer over vertelt, maar
de aankondiging van de fusie was in de laatste
week van het derde kwartaal, dus wellicht komt dat
net te vroeg voor conclusies.

@StockChartscom
Open 0.20 High 020 Low 0.20 Last0.20 Volume 230K Chg 001 (478%)

1.V 1BC Advanced Alogs Corp. TSV
14-0¢42021 9:43am
ARSI(14) 38,72
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IBC Advanced Alloys is het bedrijf waar Mark Smith
sinds vorig jaar is aangesteld als CEO. Hij heeft ook
16% van de uitstaande aandelen in bezit. IBC is
toonaangevend op het gebied van geavanceerde
legeringen van beryllium en koper, en bedient een
verscheidenheid aan industrieén zoals defensie,
ruimtevaart, telecommunicatie, enz. De belangrijke
koperdivisie draait steeds beter, met een 19%
hogere omzet in het tweede kwartaal, i.v.m. het
eerste kwartaal. Maar de echte groei zit in de
divisie van de zogenaamde engineered materials
(beryllium-aluminium). Deze kan profiteren van de
huidige problemen in de chipindustrie en liet een
omzetverhoging zien van 78%.

o e & P

proactive
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Investors

Lightwave Logic is voor ons natuurlijk een gekend
verhaal. Zij hebben dit aangekocht aan gemiddeld
$0,6, en waren er dus heel vroeg bij. Hoewel dit niet
hun expertise is, luisteren ze soms naar anderen in
hunnetwerkalsergoede beleggingsopportuniteiten
langskomen. LWLG is hier een mooi voorbeeld van.
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Other Metals Investments by Sector

24%

Precious Metals
48%

Technology
8%

Manufacturing and Services
20%

Tien grootste beursgenoteerde beleggingen

Verschillende namen waar Elysee een aandeel in heeft kennen we al,
waaronder Kirkland Lake Gold en Lightwave Logic. Ook IBC
Advanced Alloys is geen onbekende, waar sinds vorig jaar Mark Smith
(CEO Niocorp) als CEO fungeert. Hieronder staan de tien grootste
beursgenoteerde beleggingen van Elysee (en in de zijbalken worden ze
één voor één kort besproken).

Wildpack Beverage Inc. www.wildpack.com TSX.V: CANS
Kirkland Lake Gold Ltd. www.klgold.com TSX: KL

IBC Advanced Alloys Carp. www.ibcadvancedalloys.com TSXV: 1B
Lightwave Logic Inc. www.lightwavelogic.com OTCQX: LWLG
Dundee Precious Metals Inc. www.dundeeprecious.com TSX: DPM
Wesdome Gold Mines Ltd. www.wesdome.com TSX: WDO
Green Impact Partners Inc. WWw.greenipi.com TSX.V: GIP
Integra Resources Corp. WWw.integraresources.com TSX.V:ITR
Minera Alamos Inc. www.mineraalamos.com TSX.V: MAI
Gold Terra Resource Corp. www.goldterracorp.com TSXV:YGT

Private Equity

Naast publieke aandelenbelangen heeft Elysee ook nog een aanzienlijk
belang in privaat bedrijf US Vanadium. In april heeft US Vanadium
nog extra geld opgehaald om hun operaties te kunnen optimaliseren
en uitbreiden. Elysee heeft meegedaan en brengt de totale investering
op $2,1 miljoen. Hoewel er over dit bedrijf weinig bekend is via
publieke bronnen, is dit zeker een interessante belegging.
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Dundee Precious Metals is een Canadees mijn-
bouwbedrijf dat focust op exploratie, ontwikkeling,
mijnen en verwerken van goud en zilver. Hun
operationele mijnen liggen in Namibié en Bulgarije,
en ze hebben exploratie-mijnen in Bulgarije en
Servié. Hoewel deze locaties niet direct in het oog
springen, doen de resultaten dat wel. Met een
marge van rond de 50%, nauwelijks schulden, een
goede kasstroom en een waardering van rond de 6x
(koers-winstverhouding), is dit een mooi aandeel in
de portefeuille van Elysee.
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Laat ons ook even kijken naar de keuzes van Elysee
die hun top vijf net niet halen. Wesdom Gold Mines
iseen Canadese mid-tier goudproducent met mijnen
in Canada (Eagle River, Mishi en River Gold Mill).
Het produceert hier zo'n 75.000 ounces goud per
jaar en heeft ook nog een controlerend belang in
Moss Lake Gold Mines met 1,5 miljoen ounces goud
aan reserves.
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US VANADIUM

US Vanadium produceert en verkoopt een reeks speciale vanadium-
chemicalién, waaronder het zuiverste vanadium pentoxide ("V205")
ter wereld. Vanadium wordt onder andere gebruikt voor de productie
van redox batterijen (V-Flow batterijen). Deze V-Flow batterij kent
een aantal voordelen t.o0.v. andere batterijen:

- Langere levensduur

- Minder kosten voor energie-opslag

- Efficiénter, zeker bij grotere batterijen

- Beter bestand tegen extremere temperaturen
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Gezien de duurzame trend (hernieuwbare energie opwekken tegen
lage emissies), hebben deze batterijen zeker toekomst. US Vanadium
heeft meer productiecapaciteit voor elektrolyt (wat nodig is voor de
energie-opslag) dan enige andere producent ter wereld. Als producent
van de vanadiumproducten met de hoogste zuiverheid is US
Vanadium in een goede positie om de batterij-industrie te bedienen.

Het nadeel van private equity is wel de verhandelbaarheid. Je kunt dit
niet zomaar kwijt op de publieke markt, maar de verwachting is dat
dit een cashcow gaat worden, waardoor een verkoop niet per se nodig
is. Daarnaast zal de interesse toenemen als dit gaat gebeuren, zodat de
verhandelbaarheid iets makkelijker gaat.
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Elysee heeft in het tweede kwartaal (sinds juni op
de TSX-V beurs) Green Impact Partners (GIP) aan-
delen aangeschaft. Dit is een van hun belangrijke
ESG-investeringen ("Environmental, Social and
Governance"). GIP is een zogenaamd clean-tech
bedrijf, wat focust op technologie en transitie-
energie. Het bezit een portefeuille van Noord-
Amerikaanse projecten dat hernieuwbare energie
produceert. Het bedrijf kondigde onlangs plannen
aan om samen een grootschalige biobrandstof-
faciliteit in Calgary te ontwikkelen.
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Integra Resources Corp. is een Amerikaans mijn-
bouwbedrijf in de ontwikkelingsfase dat zich bezig-
houdt met verwerving, exploratie en ontwikkeling
van edelmetalen in Amerika. De primaire focus van
het bedrijf is de vooruitgang van de DeLamar en
Florida Mountain Gold-Silver Deposit op het
DeLamar Project in het zuidwesten van Idaho. Het
managementteam bestaat uit het voormalige
management van Integra Gold Corp.




Resultaten

FLYSEE Eans §2,049,329 (§0.07 perShare) Durin the
Three Months Enced June 30, 2021

Op 5 augustus publiceerde Elysee goede tweede kwartaalresultaten,
met een winst van C$0,07 (Canadese dollar) per aandeel. De NAV
("Net Asset Value") steeg van $0,64 naar $0,72. Zeer mooie resultaten,
waar een stukje winstneming van Lightwave Logic aandelen (aan
gemiddeld $14,95) een bijdrage leverde van C$455.000. De cashpositie
was stevig, met $3,6 mln. op de bank. Dit kwam ook doordat posities
in de goud- en zilversector waren afgebouwd. Verstandige beslissing.

Mede gezien de verdere druk in het derde kwartaal op de goud- en
zilversector, is te verwachten dat dit kwartaal minder zal zijn. De
resultaten hiervan worden in november verwacht. Desalniettemin zal
een wat minder kwartaal de beleggers in Elysee niet afschrikken. Een
groot deel van hen zijn lange termijnbeleggers, waaronder natuurlijk
het management. Met een dividendrendement vorig jaar van zo'n 5%
is dit ook nog eens een prima vergoeding.

Aangezien Elysee met name in de junior goud- en zilversector actief
is, vergelijken ze zichzelf met andere goud indices zoals de junior
goud-mijnenindex GDJX en de goudmijnenindex GDX. We zien dat
Elysee duidelijk beter presteerde de afgelopen twee jaar.
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Een nieuw aandeel in de piramide dus. Goed management,
gediversifieerd, en bewezen waarde-creatie. Niet iets wat een paar
keer over de kop gaat in korte tijd, maar wel een degelijke groeier.
Bekijk dit op de lange termijn en koop maandelijks bij met limiet.

Brecht Arnaert
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Minera Alamos is een Canadees goudexploratie-
bedrijf dat zich klaarmaakt om daadwerkelijk goud
uit de grond te gaan halen. Het bedrijf heeft een
aantal locaties in Mexico, waaronder de Santana
open-pit, dat momenteel in aanbouw is. Onder
andere Covid heeft voor vetraging gezorgd, maar
de potentiéle opbrengsten zijn veelbelovend. Wat
geldt voor veel exploratiebedrijven, is hier ook van
toepassing: geduld, geduld, geduld.
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Het laatste bedrijf is de Canadese explorer Gold
Terra Resource Corp. Zij hebben een veelbelovend
stuk grond in bezit in de Canadese Northwest
Territories bij de stad Yellowknife. Men is nu bezig
om de goudbronnen af te bakenen en uit te
breiden. Wat geldt voor Minera, geldt zeker voor
Terra: veelbelovend, maar heb geduld.
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Crypto
Monero
250 - 300 USD range: tot wanneer?

Sinds oktober lijkt Monero vast te zitten in een band tussen 250 USD
en 300 USD, terwijl Bitcoin (zie zijbalk) weer opveert. Het resultaat in
bitcointermen is dus negatief:
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Een hertest van 0.004 BTC in november lijkt eraan te komen. Ik denk
dat deze belangrijke support wel zal houden, maar het zal spannend
worden. Als dat niveau zou breken, dan gaan we met Monero naar
niveaus die we niet meer gezien hebben sinds midden 2016. Het is zeer
vreemd dat de markt de fundamentele waarde van XMR momenteel
negeert, te midden van nog maar eens een 'schandaal’ over uitgelekte
financié€le constructies in belastingparadijzen. De Pandora Papers
tonen juist aan dat er een nood is aan financiéle privacy.

Gelukkig ziet het plaatje in dollartermen er nog niet zo slecht uit:
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Ja, de koers is uit het opwaarts kanaal gevallen, maar lijkt nog wel
opwaarts momentum te hebben. Bovendien werd Monero nooit erg
lang tussen 300 en 500 UD verhandeld. Mijn verwachting is dan ook
dat de koers snel zal opveren richting nieuwe hoogterecords als XMR
erin slaagt de 300 USD grens te breken. Maar ik vermoed dat eerst die
test van 0.004 BTC moet komen vooraleer we deze opvering gaan zien.

Stel dat BTC naar 64.000 USD stijgt in november, dan kan XMR
tijdelijk zakken richting 256 USD, of gewoon de onderkant van de
huidige range. Mijn vermoeden is dan ook dat, eens BTC door de all
time high breekt, er een kans bestaat dat er een hernieuwde interesse
zal zijn voor "altcoins", en dat de XMR-BTC ratio daar dan van kan
profiteren. Maar opnieuw: Monero is voor mensen met een stevige
maag. Ik blijf erbij dat deze munt enorm ondergewaardeerd is, maar
het is en blijft voorlopig wachten op de massa.
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Bitcoin

Stijging zet zich door

2020 May

Het ziet ernaar uit dat het "groene scenario" (in de
vorige edities beschreven) zich dan toch lijkt te
manifesteren. Vorige week steeg de koers boven
52.000 USD, wat een nieuwe "lower high" was op
de korte termijn. Van een neerwaartse trend is nu
geen sprake meer. In het slechtste geval denk ik dat
de koers nog eens 44.000 USD kan hertesten, maar
waarschijnlijker is dat de stijging zich nu gewoon zal
doorzetten en dat in november de all time high
rond 64.000 USD zal getest worden. Minder zeker is
of er dan al onmiddellijk een uitbraak komt, maar
de kansen op een nieuw hoogterecord voor BTC dit
jaar zijn wel danig toegenomen. Dat gezegd zijnde,
100.000 USD per BTC lijkt me niet waarschijnlijk. Ik
verwacht dat eerder in het voorjaar van 2022, al
kunnen we niets uitsluiten.

Ik blijf deze grafiek gebruiken omdat het belangrijk
is naar het grote plaatje te blijven kijken. Of u nu
koopt aan 40.000, 50.000 of 60.000 USD, wat maakt
het uit? U koopt BTC als een hedge op het financieel
systeem. De grote winsten uit het verleden liggen
achter ons. We spreken hier over een opportuniteit
om uw geld te verdubbelen of misschien te verdrie-
voudigen op enkele maanden tot enkele jaren. Dat
is althans mijn verwachting. Klinkt leuk, maar niet
spectaculair. En hopelijk zijn die euro's die u er nu
in steekt dan nog steeds ongeveer evenveel waard
wanneer u boodschappen afrekent aan de kassa
van uw lokale supermarkt...
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Ondertussen zien we dat de hoeveelheid Monero-
transacties per dag nog steeds op bijna 10% van het
aantal Bitcoin-transacties zit. Zeer opmerkelijk,
omdat de koers van Monero slechts 0.5% bedraagt
van de BTC-koers, terwijl er ongeveer evenveel
munten in omloop zijn! Ondanks dat de koers nog
niet volgt, is XMR dus een zeer relevante crypto!



Reeks: De aanslagen van 9/11

Wie het 9/11 Commission Repott heeft gelezen, die blijft met
meer vragen achter dan antwoorden omtrent de aanslagen van
11 september. In deze reeks aan bijdragen, geschreven door een
anonieme abonnee, worden onderdelen uit het onderzoeks-
rapport belicht die, ondanks hun ernst en relevantie, niet
werden onderzocht of onder de mantel werden geveegd.

Twee weken geleden behandelden we het vroegste deel van de tijdslijn
die ons uiteindelijk naar 8u46 zal leiden, het ogenblik dat lijnvlucht 11
van American Airlines zich in de toren boort. Ook in deze bijdrage
tikt de klok verder af naar datzelfde nulpunt en overlopen we schijn-
baar anekdotische zijsporen die met de beste wil van de wereld niet
langer kunnen worden afgedaan als simpelweg "toevalligheden". Ook
ditmaal is de onderliggende vraag bij al deze loshangende faits divers:
hoe is het mogelijk dat geen van deze zijsporen werden onderzocht

door de officiéle onderzoekscommissie, en waarom wordt er met geen
woord over gerept in het onderzoeksrapport?

Deel 2 | Aftellen naar Ground Zero

2 jaar eerder [1999]

Naar aanleiding van de 9/11 hoorzittingen verklaarden George Bush,
Condoleezza Rice en Donald Rumsfeld hoe de aanslagen van 9/11
waren ingeslagen als een bliksem bij heldere hemel:

"I don't think anybody could have predicted that these people would
take an airplane and slam it into the World Trade Center, take another
one and slam it into the Pentagon; that they would try to use a hijacked
airplane as a missile.” - Rice | 16 mei 2002

"First, I must say, I know of no intelligence during the roughly six plus
months leading up to September 11th that indicated terrorists intended
to hijack commercial airliners and fly them into the Pentagon or the
World Trade Towers. If we had had such information, we could have
acted on it." - Rumsfeld | 23 maart 2004

"Nobody in our government, at least, and I don't think the prior
government, could envision flying airplanes into buildings on such a
massive scale.” - Bush | 13 april 2004

Zoals zowat alles wat deze mensen verklaarden over 9/11 bleken ook
deze uitspraken echter flagrante leugens te zijn.
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Final Report of the National Commission on
Terrorist Attacks Upon the United States

NATIONAL COMMISSION ON TERRORIST ATTACKS

Onderzoekscommissies zijn niets nieuws. Tal van
rampen, calamiteiten en misdrijven werden onder-
zocht, en de bevindingen gepubliceerd in openbare
rapporten. Maar wie de onderzoekscommissie naar
de aanslagen van 9/11 onder de loep neemt en
deze legt naast en vergelijkt met andere, kan niet
anders dan vaststellen dat iets niet lijkt te kloppen:

Mueller Investigation
Onderzoek naar de vermeende
betrokkenheid van het Kremlin bij de
verkiezingsoverwinning van Trump
Dodentol: 0 slachtoffers
Budget: + $25 miljoen

Monica Lewinsky Affaire
Onderzoek naar de Lewinsky affaire
Dodentol: 0 slachtoffers
Budget: + $75 miljoen

White Water Investigation
Onderzoek naar vastgoedcorruptie,
omkoping en belastingontduiking door Bill
en Hillary Clinton
Dodentol: 0 slachtoffers (officieel)
Budget: + $70 miljoen

Space Shuttle Challenger Distaster
Onderzoek naar oorzaken voor
ruimteveerramp
Dodentol: 7 slachtoffers
Budget: + $175 miljoen

Space Shuttle Columbia Distaster
Onderzoek naar oorzaken voor
ruimteveerramp
Dodentol: 7 slachtoffers
Budget: + $400 miljoen

9/11 Investigation
Onderzoek naar de aanslagen van 11
september 2001
Dodentol: + 2996 (officieel)
Budget : + 3 miljoen




Niet alleen was men nauwelijks verrast over het Al Qaeda scenario,
meer nog, de US Air Force had de voorbije maanden expliciet getraind
voor quasi identieke scenario's, waarbij kapers lijnvliegtuigen zouden
overnemen en neerstorten in landmarks’ en gebouwen.

Een kort overzicht:

Datum Naam Scenario & doelwit
06-11 Falcon Indian 00-1 UN building New
1999 York

05-05 Falcon Indian 00-1 Statue of Liberty
2000

05-05 Falcon Indian 00-1 White House
2000

16-10 Vigilant Guardian UN building New
2000 01-1 York

23-10 Vigilant Guardian UN building New
2000 01-1 York

16 maanden eerder [2000]

In mei 2000 wordt Dov S. Zakheim aangesteld als "Pentagon
Comptroller” en "Under Secretary of Defense" in de administratie
Bush. Daarmee droeg hij de eindverantwoordelijkheid voor onder
andere de budgettering en strategische aanbestedingen binnen het
Pentagon en de Department of Defense (DoD). Zijn achtergrond
leende zich daartoe, want voorheen was hij CEO van SPC (Systems
Planning Corp.), een bedrijf gespecialiseerd in onbemande besturings-
systemen voor vliegtuigen. SPC heeft een mooi product ontwikkeld
dat FTS (of "Flight Termination System") heet en kan worden ingezet
voor onbemande vliegtuigen, maar tevens het besturingscommando
kan overnemen van lijnvliegtuigen wanneer dat nodig zou zijn. Dov
Zakheim was de drijvende kracht achter de vernieuwing van de
militaire tankvloot, waarbij Boeing 767 werden aanbesteed als in-
flight tankertoestellen met ingebouwde FTS. De FTS op de Boeing 767
is zichtbaar als een buisvormige uitstulping onderaan de romp.

Het 9/11 Report ging op geen enkele manier in op de vaststelling dat
ieder vluchtbeeld van vlucht UA175 deze uitstulping en FTS vertoont.
Bizar, temeer omdat de lijnvliegtuigen van United Airlines normaal
niet waren uitgerust met een Flight Termination System van SPC.

a1

[E PENTAGON

WASHINGTON

MACROTRENDS NUMMER 178 - PAGINA 12

MACROTRENDS

N
FEMA/USFA/NFA-ERT:SS
August 1997

! i | Gl

U. S. Department of Justice
iOffice of Justice Programs — Bureau of Justice Assistance
Federal Emergency Management Agency
United States Fire Administration - National Fire Academy

EMERGENCY RESPONSE TO

TERRORISM

SELF-STUDY

1997: FEMA (of: Federal Emergency Management
Agency) publiceert de handleiding "Emergency
Response to Terrorism", met op de voorpagina de
Twin Towers afgebeeld als het doelwit in een vizier.
Hoe Condoleezza Rice, Donald Rumsfeld, en G. W.
Bush bleven beweren dat men zich nooit had
kunnen inbeelden dat de Twin Towers zouden
worden geviseerd als doelwit, staat in schril
contrast met alle documentatie en alle rampen-
plannen waarin dit scenario werd beschreven.

Een foto van de maquette die werd gebruikt tijdens
de oefening van rampenplan "Pentagon MASCAL"
op 24 en 26 oktober 2000. De aanwezigheid van
brokstukken in deze proefopstelling staat in schril
contrast met de totale afwezigheid van vliegtuig-
onderdelen 11 maanden later.

A

1 december 1984: een telegeleide Boeing vertrekt
vanuit Edwards Air Force Base California voor een
vlucht van ruim 16 uur waarbij het vliegtuig 13 maal
landde, 12 maal opsteeg, en 69 approaches uit-
voerde. De vlucht zou eindigen met een crash-
landing in het kader van brandstofonderzoek.



1 jaar eerder [2000]

In september 2000 publiceert PNAC, de neoconservatieve denktank
rond scherpslijpers als Bill Kristol, Robert Kagan, John Bolton, Dov
Zakheim en Richard Perle (m.a.w. oorlogszuchtige globalisten die
zichzelf als ‘conservatief bestempelen - n.v.d.r.), een bijzonder
rapport met de naam "Rebuilding America’s Defenses: Strategy,
Forces and Resources for a New Century”.

REBUILDING
AMERICA’S
DEFENSES

Strategy, Forces and Resources
For a New Century

A Report of
The Project for the New American Century
September 2000

Het rapport is enerzijds een visionaire voorafname van de geo-
strategische situatie waarin de VS zich zou bevinden indien de
bestaande krachtvelden zich organisch bleven ontwikkelen in de
richting van de minste weerstand. Anderzijds is het een pamflettair
manifest dat in een stappenplan de actiepunten voorziet waarmee de
Verenigde Staten haar alleenheerschappij op het wereldtoneel kan
behouden voor de komende 100 jaar. Het rapport is wellicht het meest
bekend voor de profetische zinssnede:

"Further, the process of transformation, even if it brings revolutionary

change, is likely to be a long one, absent some catastrophic and
catalyzing event - like a new Pearl Harbor."”

4 maand eerder

Met het instorten van de Twin Towers ging ook een iconisch symbool
verloren. De Twin Towers werden beschouwd als de kroonjuwelen
van Manhattan. Maar dat klopt niet helemaal. Toegeven, toen de twee
kantoorgebouwen begin jaren 70 werden ingehuldigd, was er een
stormloop op de hoogstgelegen kantoorruimtes ter wereld met een
ongeévenaard uitzicht over de meest bruisende handelsstad van het
'vrije westen'. Maar schijn bedriegt.

Midden jaren 90 waren de Twin Towers niet langer een kroonjuweel
en al helemaal niet meer up to date. Telecommunicatie was inmiddels
verouderd, internetaansluitingen waren ontoereikend, verwarming in
de winter en koeling in de zomers waren verouderd, en ga zo maar
door. Maar erger nog: beide torens, zoals ieder gebouw uit die tijd,
zaten vol asbest. Asbest was gebruikt in het isolatieschuim waarmee
alle leidingen waren bezet, het zat in de vloerbekleding (750.000m?)
en in evenveel vierkante meters plafondtegels, en het was aangebracht
als brandwering op het bouwskelet en de liftschaften.
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APHRODITE

Op 12 augustus 1944 komt Joseph P. Kennedy, de
oudste van de Kennedy-broers, om het leven bij
een militaire operatie. FTS (zie hoofdbalk) was geen
nieuwe technologie. Het onbemand besturen van
vliegtuigen stond reeds in 1944 hoog op de agenda
van het leger en haar toeleveranciers. In de zomer
van 1944 testte de USAF voor het eerst onbemande
vliegtuigen in wat "Operation Aphrodite" heette.
De operationele procedure: twee vliegeniers stijgen
op met een met explosieven volgestouwd vliegtuig.
In dit geval een B-17 Flying Fortress. Eenmaal op
kruissnelheid, systemen operationeel, en de spring-
lading 'geprimed’, brengen beide piloten zich in
veiligheid aan de hand van valschermen. Dan
nemen radiogestuurde servo's de bediening over
aan de hand van camera's die televisiebeelden en
rudimentaire telemetrie-data doorseinen naar het
commando-vliegtuig. Eén camera staat gericht op
het instrumentarium van de cockpit, de andere
staat gericht op de begane grond. Deze vliegende
bom wordt vervolgens vanuit het schaduwende 29¢
vliegtuig recht naar haar doel geleid. Het was bij
een dergelijke testvlucht, die aan de wieg zou
liggen van huidige drones-technologie, dat Joseph
P. Kennedy om het leven kwam toen de spring-
lading ontplofte vooraleer beide operatoren zich
met een valscherm in veiligheid hadden kunnen
brengen.

When life depends on it, you use ashestos.
Scott Forbes, de senior database administrator van
het Fiduciary Trust dat verdieping 94 t.e.m. 97
betrok in de WTC-zuidtoren, werd in de weken voor
de aanslagen meermaals opgeschrikt door zware
geluidsoverlast afkomstig van de bovenverdieping.




Het hele gebouwcomplex bevatte niet minder dan 400 ton aan asbest.
Tien jaar eerder was men gestart om de asbesthaarden in te kapselen
en te isoleren, waardoor de ultrafijne partikels (waarvan gezegd wordt
dat die longvlieskanker veroorzaken) minder circuleerden. Maar echt
finaal of optimaal was die ingreep niet. Wilden de torens 'prime real
estate' blijven voor komende decennia, dan moet al het asbest worden
verwijderd. En dat zou geld kosten. Veel geld...

En men wist exact hoeveel, want bij iedere kleine renovatie diende de
hele verdieping gesaneerd te worden. De verdieping moest hermetisch
worden afgedicht, terwijl gespecialiseerde werklieden ieder hoekje en
kantje asbestvrij maakten. Na iedere shift diende al het materieel te
worden gereinigd en ontsmet. Geen sinecure. Uit goedgekeurde aan-
bestedingen voor deze saneringswerken in de Twin Towers uit de
jaren 90 leren we dat het asbestvrij maken van één enkele verdieping
$200.000 tot $800.000 kostte. In het Building Assessment Report
(anno 2000) staat te lezen dat de kost voor de verwijdering van alle
asbest werd geschat op ruim $1 miljard. Het mag duidelijk zijn dat
Twin Towers geen geldmachine was die haar eigenaars voorzag van
rijkelijke huurinkomsten. Integendeel, de hele operatie was verlies-
latend en de onoverkomelijke saneringskosten zouden nooit kunnen
worden gerechtvaardigd met de teruglopende huurinkomsten van een
kantorencomplex dat totaal verouderd was.

10 jaar had de New York Port Authority, de eigenaar en uitbater van
het World Trade Center Complex, geprocedeerd om de verzekeraars
van de Twin Towers te laten opdraaien voor de saneringskosten, maar
op 5 mei 2001 verliest de Port Authority de rechtszaak en draait zelf
op voor gedane én toekomstige saneringskosten. De financiéle schade
was enorm en dreigde alleen maar verder te exploderen. De kost voor
het afbreken van de torens zou in zo'n exorbitant bedrag uitmonden,
dat de exacte berekening daarvoor nooit werd gemaakt. Maar net
wanneer men denkt dat alles verloren is, blijken 'wonderen' toch te
bestaan. Larry Silverstein, reeds eigenaar van WTC-gebouw 7, toonde
interesse. Hij was bereid de torens voor de komende 99 jaar te huren,
waarbij hij zou instaan voor de verwijdering van alle asbest...

Het verhaal over het asbest in de torens mag weinig relevant lijken,
maar men moet zich de vraag stellen: waarom zou iemand als
Larry Silverstein een gebouw met zoveel kosten overnemen, en het
in de weken voor 9/11 dan nog eens laten verzekeren tegen
terroristische aanslagen - een premie, overigens, die hij twee keer
opgestreken heeft? Weer allemaal toevalligheden? In volgende
editie gaan we hier dieper op in. Stay tuned!

MACROTRENDS NUMMER 178 - PAGINA 14

MACROTRENDS

Hoewel verdieping 98 officieel vacant was en leeg
stond, meent Forbes dat hij gedurig opgeschrikt
werd door het geluid van sloopwerken, drilboren,
sloophamers en zware machines.

"[...] so much that the floors were shaking. That's
how noticeable it was. It was as if something heavy
was being moved and then it was taken off wheels
and it was like 'boom'! Our floor underneath
literally shook. You could feel the weight above
you. That was how large it was."

Op een verlaten moment betreedt hij uit nieuws-
gierigheid verdieping 98, opent de deur en ziet hoe
de hele verdieping leeg is. Geen binnenmuren, geen
gereedschappen, niets.

"It was quite bizarre. Completely empty. Barren.
Nothing. Zero. Not even cables hanging from the
ceiling. Really strange."

In de week die voorafging aan de aanslagen van 11

september merkte Scott Forbes iets op wat hij nooit
eerder had waargenomen. Wanneer hij 's ochtend
op kantoor toekwam, lagen de vensterbanken vol
met een laagje grijs betonpoeder dat hij telkens
opkuiste. Het betonpoeder was duidelijk afkomstig
van de naburige verdiepingen en dwarrelde binnen
langsheen de luchtverwarmingskanalen die waren
verwerkt in de vensterbanken. Scott Forbes kan
zich niet van de indruk ontdoen dat de bizarre
verbouwingswerken op verdieping 98 op één of
andere manier verband moeten houden met wat
op 11 september 2001 gebeurde.

>

v

Deze reeks valt onder de rubriek "Vrije Tribune".
Aangezien MACRO Trends niet enkel een blad maar
ook een gemeenschap is, laten we die gemeen-
schap graag ook eens aan het woord. Hebt u zelf
deftige studie gedaan naar een bepaald dossier, en
denkt u uw mede-abonnees iets te kunnen bijleren
over een onderwerp passend voor MACRO Trends?
Laat iets weten via support@macrotrends.be



mailto:support@macrotrends.be

Pater Daniel Maes

Wie Pater Daniél wil steunen in zijn missie (het dorpje Sadat in
Syrié), die kan dat op het rekeningnummer BE32 0682 0832 4402.
Vermeld "MACROTRENDS" in het vakje met de beschrijving, zo
weet de pater vanwaar het komt.

Voor de nieuwere abonnees: op zondag 20 oktober 2019 ging in het
Crowne Plaza te Antwerpen een presentatie door onder de titel "De
toekomst van het Christendom". In het laatste deel kwam Pater
Danié€l Maes zijn beschouwingen en missie met ons delen:

https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDI8

Over dit alles zullen wij zegevieren

Goede Vrienden,

Vorige keer hadden we het over de "gave van zichzelf" als belangrijke
eigenschap van ons mens-zijn. Een andere eigenschap is onze roeping
tot de gelijkenis met God. We zijn allen geschapen naar Gods beeld
en gelijkenis. Het beeld blijft. De gelijkenis van God is door de zonde
echter uitgewist en kunnen we met eigen krachten niet meer terug-
winnen. Het "beeld Gods" is als het alfa van ieder mensenleven, en de
“gelijkenis Gods" is als het omega. Vanaf de oudste tijden zochten
mensen steeds naar God in de schepping en de natuurkrachten. Toch
zijn niet de mensen naar God opgestegen maar is God naar de mensen
afgedaald. God is zelf mens geworden, heeft onder ons gewoond, heeft
geleden, is gestorven op het Kruis en is op de derde dag verrezen.

The Mass is not only about God
becoming man, it is about Man
becoming more himself.

Gilbert K. Chesterton

Jezus roept ons op om Hem na te volgen. Hebben we zo de gelijkenis
met Jezus verworven dan hebben we tevens de gelijkenis bereikt met
de Vader. Jezus zegt ons dat niemand tot de Vader komt tenzij door
Hem (Johannes 14,6). De heilige Serafim van Sarov, één van de
grootste Russische mystici, zegt dat we de heilige Geest juist krijgen
voor deze omvorming. Ons uiteindelijk levensdoel is niets minder dan
binnentreden in de heerlijkheid van de Drie-Ene God, wat ook ons
hoogste geluk is. De overzijde van de dood is niet het geopende graf,
maar het liefdevolle gelaat van de Vader, de Zoon, en de Heilige Geest.
Deze overgang gebeurt door een nieuwe geboorte of schepping.

(Zie zijbalk)
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De heilige Paulus drukt het sterk uit:

"Ik ben ervan overtuigd dat het lijden van
deze tijd niet opweegt tegen de heerlijkheid
waarvan ons de openbaring te wachten
staat. [...] over dit alles zegevieren wij glans-
rijk. Ik ben ervan overtuigd dat noch de
dood, noch het leven, noch engelen, noch
boze geesten, noch wat is, noch wat zal zijn,
en geen macht in de hoge of in de diepte,
noch enig wezen in het heelal ons zal kunnen
scheiden van de liefde van God die is in
Christus Jezus onze Heer."”

(Romeinen 8, 18/37-39)

Paulus geeft een opsomming van wat in zijn
tijd als de gevaren gezien werd. Dezer dagen
zouden we kunnen zeggen: zelfs de meest

duistere plannen van een oppermachtige
elitediede wereldbevolkingwil ontwrichten,
overal verdeeldheid wil zaaien en een groot
deel wil uitroeien om over de anderen als
robotten te heersen, zelfs dit alles kan Gods
liefde voor ons niet doven en niet beletten
dat wij in Christus door lijden en sterven de
gelijkenis van God ontvangen.

Hoe kunnen we nu reeds hiernaar leven?
Door bewust te kiezen voor de omvorming
in Christus, en binnen te treden in de
dynamiek die ons steeds meer doet gelijken
op Christus. Het is niets anders dan een
christelijk leven leiden, geinspireerd door
de menselijke en goddelijke deugden.

(Zie volgende pagina)


https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDl8

De kardinale deugden fungeren hierbij als scharniermomenten.
De voorzichtigheid is geen leven in angst, vrees of schuchterheid,
maar op bezonnen wijze het juiste oordeel vellen en de juiste weg
gaan. Rechtvaardigheid leert ons respect tegenover God en de mede-
mens, en hen te geven wat hen toekomt. Jegens God is het godsvrucht.
We genieten volop van de schepping maar we erkennen en eren God
als Schepper en Vader, Jezus als Verlosser en de heilige Geest als onze
Heiligmaker. Jegens de naasten erkennen we hun rechten. Het is een
houding van rechtschapenheid in gedachten en handelen. Ze brengt
harmonie. Sterkte geeft ons de moed om niet te capituleren, maar ook
in moeilijkheden trouw te blijven en het goede te doen. Hiermee
kunnen we de angst overwinnen, zelfs voor de dood. Het maakt ons
bereid om het offer van ons leven te brengen. Matigheid leert ons
evenwichtig om te gaan met de aardse goederen en te leven met een
gezonde bescheidenheid en soberheid. Ze leert ons minder jachtig te
zijn, onze instincten en impulsen te bedwingen. De heilige Johannes
spreekt over de "gulzigheid van het vlees":

"Verliest uw hart niet aan de wereld. Want al wat in de wereld is - het
begeren van de lust, het begeren der ogen, en de hovaardij van het geld
- komt niet van de Vader maar van de wereld, en die gaat voorbij met
haar begeerlijkheid, maar wie de wil doet van God blijft in eeuwigheid.”

(1 Johannes 2, 15-16)

—

£ WORLD OFFERS YOU COMFORT.
BUT YOU WERE NOT MADE FOR
COMFOR =~ YOU WERE MADE FOR

bREATNESS
- POPE BENEDICT XV

Een christelijk leven wordt vooral geinspireerd door de goddelijke
deugden van geloof, hoop en liefde, die uitgaan van en gericht zijn op
de Drie-Ene God. Door het nieuwe gebod van de liefde dat Jezus ons
openbaarde, leven we als vrije kinderen van God. Onmisbaar hierbij
is het gebed. Een van de mooiste en meest volledige uiteenzettingen
hierover vind je in het laatste en vierde deel van de Catechismus van
de Katholieke Kerk. Zoals een fysisch lichaam niet kan leven zonder
zuurstof, zo kan geen mens als belichaamde geest blijven leven zonder
gebed. Het Onze Vader is hierbij het belangrijkste gebed, maar ook
het Rozenhoedje kan zegen brengen over de hele dag. Uiteindelijk is
bidden een levenshouding, een voortdurende toewijding aan de Drie-
Ene God en aan de medemens.

(Zie zijbalk)
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Ons leven met de dagelijkse moeilijkheden
kan ook geheiligd worden door kleinere
tekenen, zoals het bidden van het Angelus's
driemaal per dag. Deze kleine daden zijn
geen 'tijdverlies' maar 'tijdwinst', omdat ze
orde en vrede brengen, en beantwoorden
aan de diepste stroming in onszelf.

"Vrienden, nu reeds zijn we kinderen van
God en wat wij zullen zijn is nog niet geopen-
baard; maar we weten dat wanneer het wordt
geopenbaard, wij aan Hem gelijk zullen zijn,
omdat wij Hem zullen zien zoals Hij is.”

(1 Johannes 3, 2-3)

We kunnen ons geen enkele voorstelling
maken van onze uiteindelijke gelijkenis met
God. Zoals een ongeboren baby zich geen
voorstelling kan maken van het zelfstandige
leven buiten de moederschoot, zo kunnen
wij ons evenmin voorstellen wat de heer-
lijkheid van die gelijkenis met God zal zijn.
En zoals een baby uit de geborgenheid van
de moederschoot moet gestoten worden
om tot een volwassen mens uit te groeien,
zo moeten wij uit de moederschoot van dit
aardse leven gestoten worden om binnen te
treden in de heerlijkheid van Gods Licht.

Nieuwsgierig zullen we sterven.
Pater Daniél Maes

Vrijdag 01 oktober 2021

Foto-update

Ontbijt op zondag in de woestijn. Eigenaars
van het terrein bieden ons druiven aan.

Aboena Michel legt in de kerk de betekenis
uit van de voorbereiding van de Eucharistie.



Lezersvragen

Alle vragen kunnen gericht worden aan support@macrotrends.be.

Aan de nieuwe abonnees raden we tevens aan om de dossiers op de
interne omgeving van de website te bekijken. Daar staat heel veel
informatie in die vaak vele van de vragen reeds wegnemen...

Het geval Evergrande

Beste Brecht,

Energie (gas, olie), voedsel, hout, en ga zo maar door: veel wordt
duurder tegenwoordig. De inflatoire omgeving is er en zou eerder
koopdruk moeten geven dan verkoopdruk bij de edelmetalen. Een
tijdje terug ging de zilverprijs echter zomaar vier procent lager. Goud
bleef stabieler. Het lijkt erop dat men het industriéle product niet wil
in de verwachting van lagere economische groei?

Daar komt nu het Evergrande verhaal bij. Dit is mogelijks dé trigger
om de bubbel in de vastgoedmarkt in China te doorprikken. Het
"Black Swan Event". Wat de verdere gevolgen zullen zijn de komende
weken en maanden kan men onmogelijk inschatten, maar het vervolg
kan zijn: een prik in de schuldenbubbel met net deflatoire gevolgen.

Bij BlackRock en Fidelity zou er een opvallende money outflow zijn.

- FINANCIAL REVIEW

Home Companies ~ Markets  StreetTalk  Politics Folicy  World Property  Technology ~ Opinion  Wealth  Work & Careers Life & Luxury

BlackRock, Fidelity funds suffer exodus on Evergrande
fears

Bij een schuldenimplosie zou men verwachten dat goud de veilige
haven is, maar dat valt nog af te wachten. Het wordt afwachten om te
zien hoe de dollar reageert. Is het mogelijk dat er een financiéle crisis
volgt door het knappen van de schuldenbubbel en tegelijkertijd toch
stijgende prijzenvoor de consument? Datbrandstof, voedsel,en energie
door schaarste (en een deel door speculatie) toch duurder worden en
blijven? Met daarbij eventueel nog stijgende rente. Niet omdat de
overheid dit wil, maar omdat de markt dit eist wegens een gebrek aan
vertrouwen. Dat zou vele overheidsfinancién doen ontsporen. Iets
waarvan je kan vermoeden dat voorstanders van de NWO dit net
graag zouden hebben, zodanig dat de nationale overheden athankelijk
worden van hogere instanties zoals ECB en IMF. Het zal dan niet lang
duren of Italié¢ komt weer in the picture.

Wat is jouw visie hierop?
Beste groeten,

Bezorgde Bert

(Zie zijbalk)
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Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook
interessant kan zijn voor de gemeenschap, dan zorg
ik dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd
onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert".

Dag Bert,

Je haalt pertinente punten aan, maar zoals
uit je eigen betoog al blijkt, is het steeds een
mix van factoren. De fluctuaties op korte
termijn in de edelmetalen zou ik niet toe-
schrijven aan deze of gene factor, want dat
is niet in te schatten. Maar de dollar, die zou
ik inderdaad in de gaten houden. In mijn
ogen gaat 'ie stijgen: wanneer de crisis weer
de kop opsteektin de niet-dollar-landen,
gaat iedereen er weer naartoe vluchten.

En dan moeten we inderdaad ook goud in
de gaten houden: een sterkere dollar wil
zeggen dat de import in de VS goedkoper
wordt. Dus prijzen zouden wel eens kunnen
zakken, in plaats van stijgen. Los van de
enorme steunpakketten die via de politiek
de economie in geduwd worden natuurlijk.
Dat is inflatoir. Dus: alles is een dubbeltje
op zijn kant, niemand is 100% zeker.

Vandaar ook dat ik nog steeds 30% cash
aanbeveel, vooral in dollars. Ik hou dus
rekening met het scenario waarbij goud in
dollar zakt, en de dollar zelf heel veel door-
stijgt. Dat zou tegelijkertijd ook betekenen
dat de euro heel veel zakt, en goud in euro
(waar wij toch zitten) navenant meestijgt.

Een heel complexe situatie dus.
Beste groeten,

Brecht Arnaert


mailto:support@macrotrends.be
https://www.afr.com/markets/debt-markets/blackrock-fidelity-funds-suffer-exodus-on-evergrande-fears-20210927-p58v3e

LWLG

Beste Brecht,

Ik ondervind dat ik nog veel van je kan leren en zit wat met LWLG in
mijn maag. Waarschijnlijk een top-aandeel, maar wel zeer volatiel.

Ik ben je zeer dankbaar, maar weet soms niet hoe ik moet handelen.
Op dag van schrijven had ik twee dagen geleden plots 60.000 winst. Ik
weet dan meestal niet goed of ik die winst moet pakken, of toch maar
moet laten doorlopen tot... ja, tot welk koersdoel eigenlijk? Moet ik
het goed in de gaten houden, of toch maar niet te veel naar kijken en
wachten tot het volgende grote nieuws? Ik weet het echt niet (meer).

60k is voor mij geen klein grut. Ik baal er eigenlijk wat van dat ik die
nu niet gepakt heb. Geen erg, maar ik mis wat een richtlijn die ervoor
kan zorgen dat ik de volgende keer niet met hetzelfde gevoel zit.

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Dat is balen, inderdaad, maar enkel als je het grotere plaatje niet in
acht neemt: binnen een paar jaar is die 60k peanuts, omdat tegen dan
LWLG gemakkelijk aan 30 dollar kan staan. In een ideale wereld heb
ik een glazen bol waarin ik kan zien wanneer iets op een top zit, en
wanneer iets in een dal zit, en kan ik naar onze leden precies op het
juiste moment een mail sturen dat ze moeten verkopen of kopen.

Maar in zo'n wereld leven we niet. Het enige wat ik dus kan zeggen is
dat u uw buikgevoel moet volgen, en moet verkopen als u denkt dat u
mooi op winst staat. Het enige nadeel is dan natuurlijk dat u nooit
weet of u nog even goedkoop terug kan instappen. Het aandeel is
inderdaad heel volatiel, wat betekent dat we na pieken vaak ook weer
dalen zien. Maar niks is zeker, en van te veel te traden zijn velen al veel
kapitaal kwijtgeraakt. Ik trade daarom niet. Daar heb ik trouwens de
tijd niet voor. Ik laat dat allemaal rijpen, en zo ben ik tevreden.

Beste groeten,

Brecht Arnaert
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Vastgoed

Beste Brecht,

Ik heb een klein beetje onroerend goed op
een prima (winkel)locatie in het centrum
van een stad. Waarom staat onroerend goed
eigenlijk niet in de beleggingspiramide?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Omdat de hele vastgoedsector vasthangt
aan de obligatiemarkt, en die markt op zich
volledig aan de rentestand. Niemand koopt
nog vastgoed met eigen kapitaal, dus als de
rentes plots opwaarts doorbreken gaan we
richting double digits, en dan zal er ook
niemand nog voldoende kapitaal hebben
om die hoge prijzen te blijven betalen.

Maar bij vastgoed tellen drie prioriteiten:
locatie, locatie en locatie. Als u dus een
pand heeft op een goeie locatie, en daar zit
geen schuld op, dan is dat een cashcow, en
dan zou ik die niet heel snel wegdoen. Maar
ikkandatonmogelijkaanradenals algemene
investerings-aanbeveling aan abonnees, net
omdat die situaties zo specifiek zijn.

Samengevat: in het algemeen ben ik dus niet
zo heel hard te vinden voor vastgoed, maar
er zijn steeds uitzonderingen. Zorg in ieder
geval dat u daar geen schuld meer op zitten
hebt, en indien je meerdere panden hebt,
dan zou ik mijn blootstelling aan vastgoed
verlagen. Maar goed, ieder geval is anders.

Beste groeten,

Brecht Arnaert




Schulden en soevereiniteit

Beste Brecht,

Ik volg je al een tijdje. Je hebt een fantastische goeie kijk op heel het
‘wereld-gebeuren’, en maakt met je enorme kennis ook steeds meer
mensen wakker die misschien stilaan ook beginnen te twijfelen aan de
wereld rondom hen. Ik heb volop genoten van je prachtige podcast
met Jorn Luka, en daarover had ik even een vraag.

Het ging daar even over zo snel mogelijk je schulden af te lossen of
schuldenvrij te worden. En dit knaagt bij mij nu al een tweetal jaar.
Ikzelf als alleenstaande (de zoveelste slaaf van het systeem), met een
doorsnee gemiddeld arbeidersloontje. Ik heb mij in 2009 een eigen
huisje kunnen kopen via de sociale huisvesting, inclusief een sociale
lening. De rente op de lening is dus niet veel. Dus wat de maandelijkse
afbetaling betreft, is dat nog te doen. Maar ondertussen heb ik door
de jaren heen een mooi sommetje spaargeld kunnen bijeenkrijgen. En
aangezien sparen nu 'vollebak' verliezen is (als een emmer met gaten),
zat ik te denken om mijn hypotheek vervroegd af te betalen.

In principe zou ik het resterende verschuldigde bedrag dat ik nog
jaren zou mogen afbetalen nu reeds kunnen afbetalen. Maar ik bots
dan tegen het feit van het fiscaal voordeel dat ik kwijt zou zijn. De af-
trek op mijn jaarlijkse belastingbrief zou ik niet meer kunnen in-
brengen. Allicht ook de 'trick' van de overheden en de banken om ons
aan het lijntje te houden, natuurlijk, maar wat te doen...

Want stel dat het systeem zoals we het nu kennen op korte termijn
stelselmatig getransformeerd wordt naar een soort van social credit
system. Zal ik dan de goeie keuze gemaakt hebben bij het vervroegd
afbetalen? Of zou men op termijn ook de openstaande schulden van
alle hypotheeknemers kwijtschelden, en is het bijgevolg beter mijn
spaargeld nu te beleggen of te investeren. Graag je mening.

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Het beste in zulke situaties is niet te dualistisch te beginnen denken:
ja, het zou mooi zijn mocht je jouw lening helemaal kunnen afbetalen,
maar het zou eigenlijk even dom zijn om dat helemaal te doen, want
dan verlies je je fiscaal voordeel. Mocht je genoeg verdienen om "foert"
te kunnen zeggen tegen dat fiscaal voordeel, dan zou ik je aanraden
om de hele lening af te betalen, maar gezien je arbeidersloontje ben je
daar (nog) niet sterk genoeg voor.

Dus mijn advies is: betaal die af tot net boven het fiscaal voordeel, en
met het geld dat over is van je spaargeld begin je te investeren, want
met werken alleen komt men er niet meer in dit oneerlijke systeem.

(Zie zijbalk)
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Naarmate je investeringen succesvol zijn,
zou ik je ook aanraden om naar binnen te
gaan, en te zien welk 'goud’ er in je zit dat je
nog niet ontgonnen hebt. Afgaande op je
bericht meen ik te mogen concluderen dat
je twee werkende hersenhelften hebt, en dus
vast ook een talent dat ermee gepaard gaat.

Soevereiniteit wordt dan ook enkel bereikt
door mensen die 'hun goud' effectief aan het
ontginnen zijn, en niet enkel niet meer af-
hankelijk zijn van een lening die hen nog
jaren gevangen kan houden, maar zelfs niet
meer van een loon. Dus als ik je een raad
mag geven die je niet eens gevraagd hebt
(dat is mijn specialiteit), focus dan niet
zozeer op de buiten-toestand, maar op de
binnen-toestand. Betaal die lening voor een
deel af, maar vraag je ook eens af: wat zou
jij anders doen in het bedrijf waar je werkt?

En heb je dat gevonden: waarom doe je het
dan niet zelf, in een eigen bedrijf?

And off we go...
Beste groeten,

Brecht Arnaert

Beste Brecht,

Allereerst hartelijke dank voor je onder-
bouwde feedback. Je hebt allicht gelijk dat
ik misschien best niet té overhaast te werk
moet gaan. Ik ga eens kijken in hoeverre ik
een deel ervan zou kunnen elimineren om
tevens ook te kunnen investeren.

Trouwens, ook dank voor je persoonlijke
tip om ook even naar de binnen-kant te
kijken. Iedereen heeft inderdaad bepaalde
talenten te ontginnen, maar ze kunnen
blootleggen is vaak al een opgave op zich. Ik
ben me ervan bewust dat ik ook alternatieve
bronnen van inkomsten kan genereren, al
zal het nog wat tijd en energie vragen om op
dat punt te kunnen komen.

In ieder geval: met je reactie heb je me nog
maar eens aan het denken gezet. Ik ga er-
mee aan de slag!

Beste groeten,

Bezorgde Bert


https://www.youtube.com/watch?v=ieukuWPuPZI&ab_channel=JornLuka
https://www.youtube.com/watch?v=ieukuWPuPZI&ab_channel=JornLuka
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Covid-verzet

Beste Brecht,

Ik woon in Canada. Vroeger met veel plezier, maar sinds de Covid-
maatregelen een stuk minder. We hebben een paar weken geleden
verkiezingen gehad, en helaas werd Trudeau weer verkozen. Met de
hakken over de sloot, een minderheidsregering weliswaar, maar de
man denkt dat hij God is en wil alles controleren onder het mom van
Covid en veiligheid. Onnodig geld uitgeven is zijn hobby.

De media werken volledig met hem mee. Zet je de radio aan, dan is
daar een dokter of een 'expert’ die op een toon alsof die tegen een
kleuterklas praat uitlegt dat je toch echt het vaccin moet halen. "Doe
het voor wie je liethebt" en dergelijke emotionele manipulatie. In
Alberta loopt er een politicus rond die niet-gevaccineerden ronduit
"moordenaars” noemt. Zet je de TV aan, dan is daar iedere avond een
interview met iemand in het ziekenhuis of op de ICU, met Covid, en
niet gevaccineerd is. En wat een spijt hebben ze toch altijd!

Ik ken heel veel mensen die, vaak op een verontschuldigende manier,
zeggen dat ze zich niet wilden laten vaccineren, maar het toch gedaan
hebben om hun baan te vrijwaren, om te kunnen reizen, of om simpel-
weg van het gezeur af te zijn. Met betrekking tot dat reizen: geen
dacht, meen ik, dat het nooit zover ging komen. Ik dacht van wel, en
helaas blijkt nu dat ik gelijk heb gekregen.

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

De werkelijkheid is inderdaad nog dystopischer dan ik dacht. Ik blijf
erbij dat er heel wat mensen zijn die zich nooit zullen laten vaccineren,
maar ik had blijkbaar iets te veel optimisme in mijn lijf wanneer het
ging over de driestheid van de overheid. Nu lees ik dat Trudeau ook
het overheidspersoneel gaat verplichten: vaccin of schorsing.

Ik vraag mij echt af wanneer het juristengild eens in zijn pen zal
schieten en zal aanklagen dat dit je reinste discriminatie is. Het idee
dat het hier gaat om een noodsituatie is al lang niet meer geldig, want
noodsituaties zijn acuut, en afgezien van een te lage graad aan ICU-
bedden (bewust zo gepland) is er helemaal geen gevaar dat de volks-
gezondheid onder druk komt te staan. Pure dictatuur.

Ik ga ongezouten de waarheid blijven zeggen. Op 21 september deed
ik dat al, bij Jorn Luka. Op 6 november ga ik dat herhalen, in het
Engels, bij Baptiste De Paepe. Hij is de bezieler van de film "The Power
of the Heart". Hopelijk kunnen dergelijke initiatieven dienstig zijn om
het tij meer en meer te doen keren. Nooit het hoofd laten hangen!

Beste groeten,
Brecht Arnaert
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Beste Brecht,

Is er een soort van forum of een Telegram
kanaal van/voor MACRO Trends abo's? 1k
heb namelijk nog oneindig veel vragen,
maar het lijkt mij handiger om dat in een
groep te kunnen gooien. Zij het niet om
samen online een gemeenschap te vormen,
dan enkel omdat u op die manier veel tijd
en moeite bespaard wordt.

Beste groeten,

Bezorgde Bert

HULD

gezocht

Dag Bert,

Voorlopig niet, maar het is zeker geen
slecht idee. Ik word zo stilaan overrompeld
met vragen die eigenlijk al gemakkelijk
beantwoord kunnen worden door de meer
doorwinterde abonnees.

Weet je wat, ik ga je vraag als lezersvraag
publiceren, dan zien we of er kandidaat-
vrijwilligers zijn die eventueel moderator
zouden willen zijn van zo'n groep. Want
dat zal wel nodig zijn om dat allemaal een
beetje deftig te kunnen codrdineren.

Beste groeten,

Brecht Arnaert


https://www.thepoweroftheheart.com/
https://www.thepoweroftheheart.com/
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Opnames "De Kleren van de Keizer"

Beste abonnee,

Op zondag 12 september 2021 ging in het Van Der Valk Hotel Gent het KVK-congres door, en daarvan
zijn nu de video's beschikbaar. De prijs die ik oorspronkelijk vroeg was 129 EUR met 30 EUR korting
voor abonnees, en daarop tekenden genoeg mensen in om de kosten van de livestream en de VODs
(Video On Demand) terugbetaald te krijgen.

Daar stel ik mij tevreden mee, want van die congressen moet ik niet leven. Mijn geld verdien ik door het
opvolgen van mijn eigen beleggingstips! En dus wil iets speciaals doen met de opbrengst van die dagen:
het weggeven aan mensen die zich belangeloos inzetten voor een betere wereld.

§ :’g“' * Wie heeft belang bij het in stand houden van de virus-illusie?

4 Waarom kan de besmettingstheorie niet kioppen?
$ % \r %"+ Watis de ware basis van de geneeskunde?
* Hoe heelt het lichaam zichzelf?

* Wat is “ziekte” eigenlijk?

De Kleren van de Keizer - Video On Demand

Get tickets! &2 Gift this...

On-demand video

5 events included

Dit keer wil ik de opbrengst geven aan Dr. Lanka. Wist u dat hij enkel tijd kan vrijmaken voor zijn
onderzoek omdat zijn vrouw een dubbele shift werkt? Terwijl de farma dus zit met geld te over, moeten
dissidenten dikwijls krabben. Ik word daar kregelig van. En dus gaan we hem maximaal steunen.

Dit is mijn plan: als u op Tixoom (zie onderstaande link) de code HELPINGLANKA ingeeft door op
"Apply Code" te klikken, dan verlaagt de prijs van de VOD naar 49 EUR (een peulschil voor de info die
u krijgt). Laten we proberen samen aan 200 registraties te geraken. Dat is 10% van het aantal abonnees,
dus dat moet zeker lukken. 49 EUR x 200 is ongeveer 10.000 EUR, en die doneren we dan aan Dr. Lanka.

Op één voorwaarde: dat hij die 10k zelf komt ophalen. En zo hebben we weer een congres. En een
receptie. En jolijt. Strak plan, niet?

Vindt u dat ook, koop dan vandaag nog de video-reeks "De Kleren Van De Keizer" (door simpelweg op

deze zin te klikken), en tuimel in een wondere wereld waarin u 100% medisch soeverein bent.

Tot genoegen,

Brecht Arnaert
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MACRO Trends Studiedagen

Beste abonnee,

De MACRO Trends Studiedagen in het voorjaar gaan steeds over het financiéle, en die in het najaar over
het filosofische. Zoals u weet, zijn beide eigenlijk niet van elkaar te scheiden, en is het even belangrijk
productief te denken als productief te investeren.

Voor wie nog nooit gekomen is: de publieksprijs voor een studiedag is 275 EUR. Maar dat is de prijs
voor wie geen abonnee is. Wie dat wel is, betaalt nog 199 EUR, en wie één van de twee laatste keren naar
een studiedag kwam, die mag aan het tarief LOYAL komen, wat nog 169 EUR kost.

Prijssysteem voor de studiedagen

275 EUR

199 EUR

Voor wie
abonnee EET-T-¥1]:]
van MT is
maar nog
geen

Voor wie

enkele keer | één van de
U moet één keer de naar een laatste
drempel over. Daarna | |iie CREl R RVTEERCHEN
laat u zich in ons is gekomen
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netwerk glijden.

Macrotrends 3.0

De online webinars waren een leuke ervaring, maar de recente samenkomst in Gent heeft nog maar eens
getoond dat niets gaat boven een fysieke ontmoeting. We zullen zien wat 2022 brengt...

Tot genoegen,

Brecht Arnaert
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Investeringspiramide

10 %
AANDELEN

20 %
PRIVATE EQUITY

30% CASH

40 % EDELMETALEN

De investeringspiramide is mijn methode om mijn kapitaal veilig te stellen. De basis van deze piramide
bestaat uit 40% edelmetalen, die op zich voor 80% uit FYSIEK goud bestaat en voor 20% uit FYSIEK
zilver, het liefst in kleine coupures (Napoleon, Vrenelis, Krugerrand - géén baartjes). Komt de crash, dan
is élk van die muntjes een fortuin waard. Liquiditeit!

Daarboven leg ik een laag puur liquide cash. Dit ten belope van 30%, die op zich voor 60% uit EUR
bestaat, 20% uit USD, 10% uit CHF en NOK, en 10% uit XMR en BTC. Dit vooral bedoeld als verzekering
op het scenario waarin er wél een crash komt, maar we toch fout zijn over goud. Zowel EUR als USD
hou je aan in de bank (giraal) + in biljetten thuis (chartaal).

Daarboven investeer ik 20% in "Private Equity", hetgeen aandelen zijn die niet op de beurs genoteerd
staan. Het voordeel hiervan is dat dit soort aandelen bij een crash niet afwaarderen. Ik selecteer één zo'n
opportuniteit per jaar en schrijf hierover niet in MT. Indien u interesse heeft, mail me dan op
brechtarnaert@safecapital.eu. Instap is doorgaans 10 000 EUR.

PAS DAN, nadat de rest van de piramide stevig is gebouwd, investeer ik in publieke aandelen, en dit ten
belope van slechts 10%. In het beleggingsrooster vindt u een tiental aandelen die ik de moeite waard
vind, maar ik druk u op het hart dat we ons in een totaal artificiéle bull-market vinden, die op elk
moment kan crashen. NB.TO en LWLG zijn mijn favorieten.

RESPECTEER DEZE PIRAMIDE TE ALLEN TIJDE

Bekijk zeker ook de bijhorende video (in het Engels) waarin ik deze uitleg meer uitgebreid doe. Je vindt
hem op YouTube door "Brecht Arnaert: How to safely structure your portfolio” in te tikken, of door
deze link te volgen: https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI
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Beleggingsrooster
Het beleggingsrooster is de concrete vertaling van de investeringspiramide, en begint met opzet
"onderaan”, om u zo te verplichten altijd terug te rekenen naar goud. Als u winst neemt, dan moet u
altijd eerst uw basis verstevigen, alvorens in de hogere lagen iets te ondernemen. Investeer nooit met

uw laatste geld, en enkel met geld dat u bereid bent te verliezen.

Datum Naam Symbool |Instap| Nu | Winst/Verlies | Risico | Advies
40 % in edelmetalen. Koop enkel FYSIEK en in kleine denominaties.
30-6-2011 | Fysiek goud (EUR) XAU 1120 [1547.51 38% Laag Kopen
30-6-2011 | Fysiek zilver (EUR) XAG 16.26 | 20.16 24% Laag Kopen
30 % in cash. Diversifieer weg uit de EUR, voornamelijk in USD.
7/1/2012 Bitcoin (USD) BTC 536 [57382.7| 1070473% Hoog Kopen
12/3/2015 Monero (USD) XMR 0.6 | 273.07 45412% Hoog Kopen
03/04/2020 Grin (USD) GRIN 0.46 0.39 -15% Hoog Kopen
1/1/2014 Dollar (EUR) USD 0.72 0.86 19% Laag Kopen
16/03/2018| Zwitserse Fr. (EUR) CHF 0.85 0.93 9% Middel | Kopen
16/03/2018| Noorse Kr. (EUR) NOK 0.1 0.1 0% Middel | Kopen
20 % in Private Equity. Enkel voor wie de moeite doet naar de studiedagen te komen.
2018 BioAegis Recent (Aug 2019) enorm succes - onze investering is verdubbeld.
2019 The Last Front Kapitaalronde afgesloten
2021 BioAegis Webinar: https://tixoom.app/brechtarnaert/bppOeex;
10 % in publieke aandelen. Stap NOOIT in één keer in.
15-1-2014 | Niocorp Developm. NB.TO | 023 | 0.94 309% Laag Kopen
20-5-2014 Lightwave Logic LWLG | 0.75 | 9.35 1147% Laag Kopen
25-10-2017|  Suisse Centr. Bank SNBN | 3812 [ 5140 35% Midden | Kopen
01-08-2018  Excelsior Mining MIN.TO | 092 | 0.52 -43% Midden | Kopen
15-02-2019 Tudor Gold TUD.V | 0.28 2.34 736% Hoog | Wachten
15-02-2019 Metalla R&S MTAV 42 94 124% Laag Kopen
25-01-2020( Nanalysis Scientific NSCI 0.59 1.2 103% Laag Kopen
15-01-2021|Sprott Physical U. Trust| U/UN.TO | 9.08 | 14.67 62% Laag Kopen
21-05-2021| First Majestic Silver FRTO |21.13 | 15.39 -27% Laag Kopen
21-05-2021|  SilverCrest Metals SILTO |[11.26 | 9.35 -17% Midden | Kopen
17-09-2021 Cameco Corp. CCO.TO | 3047 | 31.83 4% Midden | Kopen
15-10-2021 | Elysee Developm. Corp.| ELC.V | 0.72 | 0.72 0% Midden | Aankopen

Volgens li-ber-ta-ri-€rs zijn mensen vrij om te denken en doen wat ze willen, mits ze
daarbij anderen niet in hun vrijheid beperken. Zij verkiezen vrijwillige oplossingen vanuit
de gemeenschap boven dwingende oplossingen vanuit de overheid en erkennen dat een

vrije samenleving menselijker, welvarender en gelukkiger is.

] S
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