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Hype of Macrotrend? 

Een macrotrend is een trend die andere trends bepaalt. "Specialty 
chemicals" zoals niobium zullen de manier waarop bruggen en 
vliegtuigen ontworpen worden, grondig veranderen. Nieuwe 
moleculen zoals perkinamine zullen de manier waarop data-
centers ontworpen worden, grondig veranderen. Gelsoline, een 
bestaand eiwit, zal de manier waarop longpatiënten behandeld 
worden, grondig veranderen. Dat zijn stuk voor stuk pareltjes, die 
absoluut niet gemakkelijk te vinden zijn. Als iets zoals waterstof 
zich dus spontaan aandient, zonder veel te zoeken, dan denk ik bij 
mezelf: hm, als het zo fantastisch rendabel is, waarom sukkelen 
die bedrijven er dan zo mee om winst te maken? Tja. Dat zal u snel 
begrijpen. Spoiler alert: we gaan er niét in investeren.  

 

Deze editie 
In deze editie analyseer ik een mogelijke 
macrotrend die alsmaar op meer aandacht 
kan rekenen: waterstof. Hiervoor zullen we 
eerst even kijken naar enkele condities; 
wanneer is er al dan niet sprake van een 
macrotrend? Waterstof is alom aanwezig, 
kan voor verschillende doeleinden worden 
gebruikt, en door de heksenjacht op CO2 is 
de aandacht voor waterstof enorm. En toch 
ben ik niet helemaal overtuigd... 

  

Macrotrends Prijs  

 
"De Macrotrends Prijs voor de ontwikkeling 
van de Oostenrijkse Economie" is een prijs 
van € 1.000 die wordt toegekend aan de 
drie beste papers ingezonden voor de jaar-
lijkse Oostenrijkse Economie Conferentie te 
Madrid. Ze wordt toegekend aan bijdragen 
die een subjectivistisch perspectief en een 
multidisciplinaire aanpak bieden. 

Het onderwerp van 2021 is de relatie tussen 
investeren en de Oostenrijkse Economie. 
Dit kan puur vanuit praktijkervaring worden 
benaderd, maar artikelen die beroep doen 
op de Oostenrijkse kapitaaltheorie hebben 
een grotere kans om te winnen.  

De deadline voor inzending is 31 juli 2021. 
Het winnende artikel wordt gepubliceerd in 
"Procesos de Mercado - European Journal 
of Political Economy", het toonaangevende 
tijdschrift over Oostenrijkse economie. 

Meer informatie: klik hier 
 

Roosterwijzigingen 
Aandeel 

Advies 

https://www.th-luebeck.de/fileadmin/media/Landingpages/AustrianEconomics/


 
In MACRO Trends #167 deed ik een uiteenzetting 
van zeepbellen, hypes en crashes. Veelal laat het 
koersverloop van hypes, bubbelaandelen of andere 
financiële instrumenten bovenstaand patroon zien. 
Dit kan ook het geval zijn bij een macrotrend, alleen 
zal het dan waarschijnlijk over een langere periode 
gaan en/of meerdere keren eenzelfde patroon. 

 
Hoewel exacte scheidingslijnen moeilijk zijn, kun je 
bij hypes stellen dat de daadwerkelijke levens-
vatbaarheid en winstgevendheid van een bedrijf als 
minder relevant worden gezien. Het gaat om de 
storytelling en om de FOMO ("fear of missing out"). 
Onderliggend zijn er vaak andere redenen waarom 
een aandeel of een bepaalde crypto wordt gehypet. 
Massale "pump-en-dump" praktijken zie je vaak bij 
kleinere cryptovaluta. Short squeeze kan ook een 
rol spelen, in combinatie met een sterk social 
platform zoals Reddit. In het geval van Gamestop 
was het doel van het Reddit-leger (WallStreetBets) 
om de hedgefondsen die short zaten een hak te 
zetten. Dit had niets te maken met gefundeerd 
beleggen.

 
Een ander voorbeeld van een hype de afgelopen 
jaren was de opmars van verschillende grond-
stoffen die voor de batterijen van elektrische auto's 
benodigd zijn, zoals kobalt en lithium. Veel van 
deze grondstoffen en de bedrijven die ze 
produceren, werden gehypet en gingen door het 
dak. Sommige zijn nu ook weer aan een opmars 
bezig (zoals lithiumproducent Albemarle).  



 

 

 

Nu zit hier wel een logische verklaring achter, 
namelijk de verdere push van elektrische auto's in 
het kader van de CO2-heksenjacht. In een vrije 
markt was de elektrische auto al lang een succes 
geweest. Dat we nu dus met Tesla's kunnen 
rondrijden is eigenlijk ironisch: de eerste auto's 
waren al elektrisch.

Ik heb echter geen seconde overwogen om in Tesla 
te beleggen. Een bedrijf dat overeind gehouden 
wordt door subsidies (Tesla verdiende miljarden 
dollars aan "carbon credits"), met een totaal on-
voorspelbare CEO en een zwaar overgewaardeerd 
aandeel, is voor mij geen interessante belegging. 
Het koersrendement was natuurlijk wel zeer goed, 
maar ik beleg liever in een échte macrotrend.  

Desondanks zal ik de opkomst van de elektrische 
auto en de daarmee samenhangende vraag naar 
grondstoffen niet ontkennen. Het kan best zijn dat 
grondstof-gerelateerde aandelen nog een aantal 
malen door een bubbelfase zullen gaan. Maar voor 
mij is elektrisch rijden (met batterijpakket) geen 
macrotrend. Er is niks aan de auto, de batterij of de 
bereikbaarheid die het de meerdere maakt van een 
benzine- of dieselauto. Daarnaast is de hoeveelheid 
en de mate waarop verschillende grondstoffen 
gewonnen worden voor de productie van deze 
auto's in de verste verte duurzaam.  



 

 

 

 

 

Bij waterstof heb ik andere gedachten. Waterstof is 
alom aanwezig, maar komt niet in pure vorm voor. 
Denk maar aan water (H2O), wat bestaat uit twee 
waterstofatomen en één zuurstofatoom. Methaan 
(aardgas; CH4) bestaat uit één koolstofatoom en 
vier waterstofatomen. In het heelal bestaat naar 
schatting ruim 90% van alle atomen uit waterstof-
atomen. 

Momenteel wordt het merendeel van de waterstof 
geabstraheerd via fossiele brandstoffen, met name 
gas. Hierdoor komt er CO2 vrij, waardoor deze grijze 
methode niet als duurzaam wordt aangemerkt. 
Indien de CO2 wordt opgevangen en opgeslagen 
(CC's, wat staat voor "carbon capture and storage") 
dan ziet men (voor de goede orde, ik niet) dit als 
een zogenaamde blauwe methode en bijgevolg als 
iéts duurzamer. Bij de groene methode wordt 
gebruik gemaakt van zogenaamde 'duurzame' 
energie-opwekkers (zonnepanelen en windmolens). 

Waterstof komt tot stand via elektrolyse, een 
chemische reactie waarbij onder invloed van 
elektrische stroom samengestelde stoffen kunnen 
worden ontleed tot enkelvoudige stoffen.  



 

 

 
 

Voor het 'duurzaamheidsverhaal' verwijs ik graag 
naar MT #165, waarin de kernenergiesector 
besproken wordt, waar duurzaamheid een 
positieve factor voor is. In het kort: wat men claimt 
is dat CO2 een giftig gas is dat verantwoordelijk is 
voor klimaatverandering. De uitstoot hiervan moet 
dus teruggedrongen worden. Veel landen hebben 
zich gecommitteerd aan een netto CO2-uitstoot van 
nul (de "net-zero emissions"). De krachten hierrond 
zijn erg sterk. Zelfs centrale banken beginnen het 
meer en meer als hun plicht te zien om 
'klimaatverandering' tegen te gaan. En ondertussen 
moet ík constant horen "schoenmaker blijf bij je 
leest"...

In Europa kent men het ETS-systeem ("Emission 
Trading System"), wat het grootste emissiehandels-
systeem van CO2 ter wereld is. Hiermee moet de 
uitstoot van broeikasgassen worden verminderd. 
Ieder jaar krijgen bedrijven een hoeveelheid aan 
emissierechten toegewezen. Als blijkt dat ze meer 
hebben uitgestoten dan het aan rechten heeft, 
moet het bedrijf emissierechten kopen. Ieder jaar 
wordt het aantal uit te geven rechten verminderd. 
Op deze manier moet dit de prijs van CO2 opdrijven. 
Dit gebeurt ook: de prijs van CO2 via het ETS is in 
een jaar tijd verdubbeld.  

De techniek bij alle waterstofauto's is grofweg 
hetzelfde. Onder de motorkap ligt de brandstofcel 
(ongeveer even groot als een verbrandingsmotor). 
De twee waterstoftanks liggen onder de passagiers-
stoelen, terwijl onder de bodem van een kofferbak 
een klein accupakket ligt dat als buffer dient.  



Er zijn verschillende soorten elektrische auto's, 
vaak afgekort met EV, BEV, HEV, en PHEV. De EV 
("electric vehicle") en BEV ("battery-powered 
electric vehicle") zijn hetzelfde: een elektrische 
auto die wordt aangedreven door elektriciteit die 
opgeslagen ligt in batterijen. De HEV ("hybrid 
electric vehicle") is de hybride auto waarbij een 
gewone benzinemotor wordt gecombineerd met 
een elektrische motor en batterijpakket. Deze 
batterij wordt opgeladen door de energie die 
vrijkomt tijdens het rijden en remmen. De Toyota 
Prius is hier een goed voorbeeld van. Tot slot is er 
ook nog de PHEV ("plug-in hybrid electric vehicle"), 
met een benzinemotor en een batterijpakket die 
kan worden opgeladen aan het stroomnetwerk. De 
benzinemotor neemt het over als de elektrische 
accu leeg is. 

Er komt wel steeds meer aandacht voor waterstof. 
In China zijn ze bezig met een cluster van steden -
en niet de minste - waaronder Beijing en Shanghai, 
die een waterstof infrastructuur met de gehele 
supply chain moeten aanleggen. 

De CEO van BMW gelooft in de mogelijkheden van 
waterstofauto's. BMW verwacht volgend jaar de 
eerste waterstofauto's te produceren. Volgens CEO 
Zipse is het momentum voor waterstof in Europa 
momenteel erg krachtig. Ook EU-commissaris 
Thierry Breton staat achter waterstof. Zou het één 
met het ander te maken hebben? Heeft BMW 
subsidies geroken? In ieder geval gaat de EU hier 
maximaal op inzetten. Volgens Breton moet er een 
ganse waterstof-infrastructuur komen. Totaal on-
economisch natuurlijk, maar bon.



Gelukkig is niet iedereen overtuigd. Volgens CEO 
Diess van Volkswagen moeten we ons niet laten 
afleiden door het waterstofdebat. Hij verwijst naar 
een studie over waterstofauto's waarin wordt 
geconcludeerd dat deze inefficiënt en te kostelijk 
zijn. Hij heeft in mijn ogen ronduit gelijk. Zou het 
daar misschien mee te maken hebben dat VW 
recent in opspraak is gekomen omtrent de CO2-
emissies? Een media-steekpartij met BMW? 

Nikola: een bubbelaandeel. Dit bedrijf houdt zich 
bezig met de productie van waterstofvrachtauto's 
en ging halverwege 2018 naar de beurs. Vorig jaar 
september trad de CEO Trevor Milton terug, nadat 
het bedrijf van fraude werd beschuldigd. Mooie 
beloftes en een typisch gehypet aandeel, dat na de 
beschuldigingen crashte.

Nog eentje, om het af te leren. FuelCell Energy is 
een Amerikaans bedrijf dat waterstofcentrales 
ontwerpt, produceert, exploiteert en onderhoudt. 
Het bedrijf was een mooie belofte ten tijde van de 
internetzeepbel, maar is al jaren verlieslatend en 
het lukt niet om de omzet te verhogen, het verlies 
terug te dringen, laat staan om winst te genereren. 
Net als veel andere waterstofbedrijven is er veel 
zogezegd bakken potentieel, zijn ze actief in een 
nog relatief jonge sector, en koop je als belegger 
met name verhalen en beloftes.
 



Weichai is een Chinees conglomeraat, gericht op 
techniek en innovatie, en is actief in onder andere 
de industrie-, energie-, en transportsector. Het 
bedrijf heeft bijna 100.000 medewerkers, een winst 
van $1,4 miljard in 2020, investeringen en samen-
werkingsverbanden met Ballard Power en Ceres 
Power. Geen kleine jongen dus.  

Beleggen in waterstofbedrijven heeft over het 
algemeen geen windeieren gelegd. Hoewel er ook 
duidelijke verliezers zijn (o.a. FuelCell), zijn er een 
aantal met schitterende rendementen. Zo heeft 
Ballard Power de afgelopen 3 jaar een rendement 
laten zien van bijna 500%, Ceres Power bijna 600%, 
en Plug Power zelfs bijna 1600%. Daar steekt Bloom 
Energy dan maar bleekjes tegen af met een 
rendement van maar 15%. 

Het koersverloop van Ballard Power is hetzelfde als 
dat van een bubbelaandeel (zie zijbalk pagina 3), 
met een piek begin dit jaar op CAD 54. Na een forse 
terugval tot bijna CAD 15, lijkt het nu even te 
consolideren. Dit patroon hebben we vaker gezien 
bij Ballard. In 2014 verdriedubbelde de koers in een 
korte tijd, om op het einde van het jaar terug bij af 
te zijn. Tijdens de hype was het helemaal een grote 
zeepbel. De koers piekte toen zelfs even boven de 
CAD 200, waarna het crashte tot aan CAD 10. Na de 
financiële crisis lag het 50-daags gemiddelde een 
lange tijd rond de CAD 2,5. 



Maar zeg nu zelf: is het niet veel leuker om je geld te investeren in 
iets dat de mensheid werkelijk zal verder helpen, zoals niobium, 
perkinamine, of gelsoline? Ik hou het dus bij NioCorp, LWLG, en 
BioAegis. Dat is pas kicken. 

Ceres Power is ook zo'n aandeel dat al een enorme 
piek heeft gekend. In 2007 steeg de koers naar bijna 
$80, om vervolgens te crashen naar rond de dollar. 
De afgelopen jaren zat er weinig muziek in de koers, 
tot afgelopen anderhalf jaar. Eind 2019 begon de 
koers op te lopen van $3 naar zo'n $22 begin dit 
jaar. Nu, een half jaar later, is de koers weggezakt 
naar $13. 

Met een enorme koerssprong in 2020 ging de koers 
van Plug Power dat jaar ongeveer maal 20. Een half 
jaar verder is de koers meer dan gehalveerd, maar 
met een koers van $29 nog altijd fors hoger dan de 
$3,5 van begin 2020. In 2014 ging de koers ook al 
even maal 20, en tijdens de internethype in 2000 
werd zelfs al even een duizelingwekkende $850 per 
aandeel neergeteld, om vervolgens in 2013 nog 
maar 22 cent waard te zijn. Het kan altijd gekker. 

Sommige abonnees wijzen mij soms richting 
ammoniak, maar ook daar voel ik aan - zonder 
weliswaar het reeds goed te hebben onderzocht - 
dat het wel eens hetzelfde verhaaltje zou kunnen 
zijn als met waterstof. Stel jezelf de simpele vraag: 
mocht het werkelijk even goed en rendabel zijn als 
brandstof, waarom gebruikt men het dan nog niet? 
Als je gewoon nog maar kijkt naar het productie-
proces, dan kun je al vragen hebben. Het wordt 
geproduceerd door een mengsel van stikstof en 
waterstof onder druk en hoge temperaturen te 
plaatsen. Tja. Wat kost dat? Is de kostprijs daarvan 
lager dan de opbrengst bij het verbranden? Ah ja? 
Wel, dan deed de natuur het zelf. Neen, we moeten 
ons denken over energie helemaal veranderen. 
Tesla is the man. Nikola Tesla wel te verstaan.



Edelmetalen 

Aandelen 

Tudor Gold (TUD.V) 

Kirkland Lake (KL.TO) 

Zes van de mineraalafzettingen van Tudor Gold 
(beter bekend als "Crown Property") werden 
ondergebracht in dochteronderneming "Goldstorm 
Metals Corp." Concreet houdt dit in dat je voor elk 
aandeel van Tudor 0.253 aandelen van Goldstorm 
ontvangt. 

Dat Kirkland Lake een kwaliteitsbedrijf is, merk je 
niet alleen aan de transparantie over productie-
doelstellingen, maar vooral ook aan het feit dat ze 
die doelstellingen realiseren.

In vergelijking met sectorgenoten leed Kirkland de 
voorbije weken het minste koersverlies. 



Crypto 

Monero

XMR volgt BTC... voorlopig? 

Samourai Wallet is een Bitcoin wallet die probeert 
de privacy op Bitcoin via verschillende technieken 
enigszins te waarborgen. Natuurlijk zou ik dat nooit 
aanraden, want eigenlijk is dat vechten tegen de 
bierkaai, een hopeloze opdracht. Maar er zijn nu 
eenmaal mensen die hardnekkig proberen om toch 
hun privacy op het bitcoin-netwerk veilig te stellen. 
Eén van de problemen die we reeds vele malen 
hebben besproken en uitgelegd is dat bij het mixen 
van Bitcoin de transactiekosten een belangrijke 
limiterende factor zijn. Hierdoor gebeurt het vaak 
dat gebruikers op een bepaald moment met wat 
Bitcoin blijven zitten die onmogelijk nog kunnen 
worden geanonimiseerd. Op dit moment ligt die 
limiet op 0.0105 BTC, wat ongeveer 300 EUR is. Dit 
is eigenlijk een relatief hoog bedrag, dus voor 
kleinere bedragen wordt nu eigenlijk standaard 
reeds Monero gebruikt. Maar er zijn ook mensen 
die hun Bitcoin hebben geanonimiseerd, en nu dus 
met het probleem zitten dat hun 'wisselgeld' 
gelinkt is aan hun anonimiserings-poging.  

Om deze reden kunnen ze deze BTC niet zomaar 
uitgeven. Dat zou hun pogingen om hun privacy te 
beschermen namelijk ongedaan maken. Daarom 
besloot Samourai Wallet om zogenaamde "atomic 
swaps" met Monero te integreren in hun software. 
Deze functie, die nog in de kinderschoenen staat, 
maakt het mogelijk om op een decentrale manier 
(zonder gebruik te maken van een gecentraliseerde 
exchange) Bitcoin om te wisselen in Monero. Deze 
aankondiging zorgde voor consternatie bij de 
zogenaamde "Bitcoin maximalisten", degenen die 
énkel Bitcoin als een legitieme cryptocurrency zien 
en de rest van de markt in één adem afdoen als 
"shitcoins" (nonsens dus). 



 

 

 

 
Dit is echt wel een zeer flauwe reactie, want 
Samourai Wallet doet net alles binnen hun macht 
om privacy-tools beschikbaar te maken op Bitcoin. 
Maar nu stoten ze tegen de limieten van het 
systeem aan en bieden ze een uitweg voor hun 
gebruikers. De "maximalisten" ontkennen manifest 
het probleem, zonder er iets tegenover te plaatsen. 
Wat er ook van zij, deze recente ontwikkelingen 
tonen aan dat Bitcoin en privacy een steeds 
moeilijker compromis wordt, en het zal mensen die 
Monero nog niet kennen en die proberen hun 
privacy te verbeteren automatisch in contact 
brengen met Monero. Een goede zaak, me dunkt.

 
De vraag die we dan ook kunnen stellen is hoelang 
het zal duren vooraleer gebruikers die privacy 
vooropstellen de ingewikkelde stap van Bitcoin 
gewoonweg zullen overslaan en onmiddellijk gaan 
starten met het gebruiken van Monero? Volgens 
mij is dit reeds aan het gebeuren, en stijgende 
transactiekosten zullen dit verder in de hand 
werken. Slotsom: ik heb vertrouwen in XMR op de 
lange termijn, maar de vraag is wanneer de markt 
dit zal inzien. Het is een kwestie van tijd dus. 
Geduld is een schone deugd. Nogmaals. 



Pater Daniël Maes 

De glans van het Eeuwige Licht 

https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDl8




"De Extase van Theresia" van Gian Lorenzo Bernini 

Ten slotte: wat updates 

 

https://nl.wikipedia.org/wiki/Anti-Libanon
https://nl.wikipedia.org/wiki/Anti-Libanon


Lezersvragen 

. 

Concurrent LWLG 

 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de gemeenschap, dan zorg 
ik dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd 
onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert". 

==========================================  

mailto:support@macrotrends.be
https://poet-technologies.com/index.html


Corona Crash 



"Maar allez, en waarom niet?" 



Vastgoed 



Hoe gaan we ermee om? 

▪ 

▪ 

▪ 

▪ 

▪ 



Studiedagen in 2021? 



 

Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 

  

 

  



  

Investeringspiramide 

mailto:brechtarnaert@safecapital.eu
https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI


Beleggingsrooster 

  

 

https://tixoom.app/brechtarnaert/bpp0eexj

