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Er komt geen "groei en bloei"... 

Bange tijden! Waar gaat deze wereld naar toe? Een lange periode 
van soberheid ligt juist in het verschiet. Na het uitbundig 
feestvieren, volgt de boetedoening. Een geweldige beurshausse 
zoals nu wordt, historisch, altijd gevolgd door een periode met 
abominabel slechte beleggingsresultaten. De excessieve wereld-
schuld, die een blok aan het been is geworden en de economische 
groei vertraagt, kan niet zomaar worden weggetoverd. Bij elke 
stijging van die schuld geldt de wet van de "diminishing returns". 
Als die schuld eenmaal hoog genoeg is, dan is negatieve 
economische groei het gevolg. De wereld zit in de schuldenval. 

Vergeet alle beloften van het enge Great Reset sprookje. Er is in 
de geschiedenis nog nooit een zachte landing geweest. Maak u 
klaar voor een crisis groter dan die van 2008... 

 

Zomer-modus 
In augustus en september schakelen we bij 
MACRO Trends over op zomer-modus. Dit 
houdt in dat de hoofdanalyse voor de drie 
komende edities, deze meegerekend, door 
Diederik Schmull zal worden geschreven. 
De meesten zijn ondertussen met Diederik 
bekend en weten dus ook dat hij niet enkel 
een uiterst sympathieke man is, begaafd in 
het pianospel, maar ook een krak in zijn 
veld met decennia aan ervaring. Onze 
meningen zijn niet steeds dezelfde, maar 
hij brengt steeds een frisse blik. Wie zit met 
pertinente vragen over de analyses van 
Diederik, kan daarmee zoals steeds terecht 
op het support-adres. Verder zouden we 
willen vragen om tijdens de komende twee 
maanden iets zuiniger te zijn met lezers-
vragen. Dringende twijfels zullen natuurlijk 
beantwoord worden, maar probeer minder 
acute bedenkingen of inzendingen indien 
mogelijk achterwege te houden voor later. 

  

Deze editie 
Sprookjes van economische groei zijn weer 
legio en worden als een wortel aan een stok 
voor ons hoofd gehouden wanneer men 
allerhande COVID-restricties probeert goed 
te spreken. Maar wat is er waar van al dit 
economisch optimisme? En wat vertelt de 
Treasury-markt, die een uitstekende neus 
heeft voor naderend onheil, ons hierover? 

Roosterwijzigingen 
Uranium Participation Corp werd over-
genomen door Sprott Pysical Uranium 
Trust. Bijgevolg werden de naam en de 
Ticker in het rooster aangepast. 

 
 
 



 
De Amerikaanse Dollar is in 2021 gestegen. Zet de 
weg omhoog zich voort? De meerderheid van 
beleggers zit 'short', speculerend op een daling. Dat 
kan pijnlijk worden! In onzekere tijden is er altijd 
een vlucht in de Dollar, ten dele omdat de meeste 
wereldschuld in Dollars luidt, wat niets anders is 
dan een 'short'. Bijna iedereen heeft Dollarschuld, 
want de uitgifte van obligaties in andere, relatief 
illiquide, valuta's is veel moeilijker. 
 

 
De enige mogelijke concurrent van de Dollar, de 
Euro, is een valuta zonder land, zonder leger, en 
niet zelfvoorzienend. De Euro was in 2012 bijna 
gestruikeld. De wereld vergeet dat nooit. Boven-
dien bestaat de Eurozone uit enkele technisch 
failliete landen. Het Europese banksysteem heeft 
zich, sinds de crisis van 2008, nooit kunnen 
herkapitaliseren. Het spook van kapitaalcontroles, 
zoals in 2012, waart weer rond. De kans dat de Euro 
de volgende crisis niet overleeft, is heel groot. 
 

 
De stijging van de geldhoeveelheid (M2). Maar al 
dat nieuwe geld laat het simpelweg afweten als het 
geld niet 'rolt'... 
 



 
De omloopsnelheid van het geld, wat de uitgifte 
van het geld weergeeft en een maatstaf is van 
economische activiteit, is versneld ingestort en 
staat nu op het laagste niveau ooit. Dat duidt op de 
komende deflatie! 
 

 
De Amerikaanse besparingen, als percentage van 
het beschikbare inkomen, zullen historisch hoog 
blijven omdat de gemiddelde burger voorlopig 
geen mooi weer gaat spelen. Net zoals na WOII. Dit 
is een deflatoir scenario. 
 

Historisch gezien was het 'natuurlijke' rente-
percentage na een pandemie dalende. 
 



 
Auw! Chinese aandelen, die door velen net sterk 
werden aanbevolen, beleven een gevoelige crash. 
Vang geen vallende messen! Beleggers zijn daar 
vogelvrij. De vraag is: is deze crash een voorloper 
voor de rest van de wereld? 
 

 
Hogere belastingen, die nu historisch laag zijn, 
liggen in het verschiet. "There is no such thing as a 
free lunch!" Maar dat zou ook pleiten voor een 
economische groeivertraging en geen hausse in de 
komende jaren. 
 



 
Het rendement van de 10-jarige U.S. Treasury daalt 
al 4 maanden lang, met een dienovereenkomstige 
waardestijging. Dit is niet 'technisch', maar een 
waarschuwing dat de economie in de komende 6 
maanden zal tegenvallen. 
 

 
De rendementen van de 10-jarige en de 30-jarige 
Treasuries zijn sinds Maart j.l. gedaald, met een 
dienovereenkomstige waardestijging, en ondanks 
de hogere cijfers van consumentenprijsinflatie! De 
REVERSE REPO (RRP) is omhooggeschoten, omdat 
de FED geen negatieve rente berekent op de over-
vloed aan geld dat 's nachts bij hen geparkeerd 
wordt. Hoe komt het toch dat al dat geld dan niet 
wordt uitgeleend? Kan het zijn dat de banken niet 
geloven in een rooskleurige toekomst?  
 

 
iShares USD Treasury Bond 20+Year UCITS ETF 
(USD). Na een tijdelijke consolidatie is een herstel 
in volle gang, naarmate de rendementen van Lange 
Treasuries verder dalen, eventueel met onder-
brekingen. Een nieuw hoogtepunt in deze ETF is 
uiteindelijk te verwachten, zodra de inflatie-hype 
verdwijnt! 
 



 
De Trimmed Mean PCE Inflation Rate staat, 
ondanks alles, lager dan het gemiddelde van de 
laatste drie jaar. Dit inflatiepercentage kan gelijk-
waardig worden beschouwd met het werkelijke 
Personal Consumption Expenditures percentage, 
waarbij extreme uitslagen, naar boven en naar 
beneden, worden verwijderd. 
 

 
Vooral de zogenaamde 'hard data' van de Citi 
Economic Surprise Index zijn zwak. Is er een zwakke 
economie op komst in de tweede helft van 2021? 
 



 
De bubbel in grondstoffenprijzen barstte in 2008. 
Wat we onlangs hebben meegemaakt, is slechts 
een bear market "dead cat bounce", een tijdelijke 
opvering in een neergaande trend. Peanuts! Een 
kleinigheid! Dit is zeker niet het begin van een 
nieuwe opgaande trend in grondstoffenprijzen. Een 
nieuw dieptepunt ligt in het verschiet. 
 

 
De goudprijs (in USD) heeft op korte termijn nog 
een schijnbaar technisch negatief "head and 
shoulders" chart-patroon. De consolidatie lijkt nog 
niet voorbij. Maar een rit omhoog, naar $ 2000.- of 
hoger, moet later toch niet worden uitgesloten. In 
ieder geval blijft goud een essentieel onderdeel van 
elke portefeuille, ongeacht de prijs. Goud heeft 
bewezen om, op langere termijn, haar koopkracht 
te kunnen behouden. Elke consolidatie moet men 
daarom op de koop toe nemen. 
 

 
Ook al blijft de goudprijs (in USD) dit jaar wat 
achter, toch is er in de laatste 10 jaar een indruk-
wekkende stijging geweest, die lijkt op die van de 
NASDAQ-index. 
 



Dit verklaart waarom er een sombere toekomst voor de deur staat. De 'Global 
Credit Impulse' oftewel de verandering in nieuw krediet als percentage van de 
wereldeconomie, is ingestort. Dit wordt gevolgd door een daling in inflatoire 
verwachtingen, wat trouwens al in volle gang is. 

 
De tijdelijke knik omhoog in de consumenten-
prijsinflatie en de verwachte daling in 2022. 
 

 
Het totale effectenkrediet ("margin debt") is nu 
extreem hoog.  
 

 
Dit is een zorgwekkende tijdbom onder de peper-
dure aandelenmarkt. 
 



De hoogte van een coupon is dus nooit relevant, zolang het maar 
uiteindelijk daalt, desnoods met eventuele onderbrekingen. Deze 
winst is weggelegd voor degenen die klaar staan om de algemene 
of de mainstream-mening (in dit geval over hogere economische 
groei en inflatie) te negeren. Maar iets zegt me dat ik daarvoor bij 
MACRO Trends wel aan het juiste adres ben... 

 
Er is duidelijk sprake van een afremming van de 
groei in liquiditeiten van de Centrale Banken, met 
name van de Amerikaanse Federal Reserve. 
Wakker worden! Daarom zijn de rendementen van 
Treasuries, sinds April j.l., gedaald, met een 
dienovereenkomstige waardestijging. Daar is niets 
'technisch' aan! 
 

 
Verschillende ontwikkelingslanden (EM) hebben 
hun rente al moeten verhogen om hun zwakke 
valuta's op te vangen. De ontwikkelde landen (DM) 
zullen volgen, met Amerika als eerste, en de 
markten moeten dat nog verdisconteren. Oppassen 
geblazen! 
 
 



Edelmetaal & Aandelen 

Goud 

Metalla Royalty & Streaming (MTA.V) 

De goud ETF flows (netto instroom of uitstroom) 
hebben invloed op de papieren (Comex) goudprijs. 
Sinds halverwege vorig jaar is de forse instroom in 
deze ETF's veranderd in een uitstroom uit deze 
(zogenaamde) goud-gedekte ETF's. Sinds juni dit 
jaar zien we weer netto instroom in deze ETF's. Dit 
kan een steun bieden voor de goudprijs.

Volgens de meest recente cijfers van de World Gold 
Council hebben centrale banken in de maand mei 
netto 57,3 ton netto goud gekocht. De totale 
jaarproductie ligt tussen de 2500 en 3000 ton. 
Centrale banken kochten dus zo'n 25% van de 
totale maandproductie. Overigens zijn er ook 
landen die goud hebben verkocht. Waarschijnlijk 
wordt er wat geschoven tussen centrale banken die 
genoeg goud hebben en centrale banken die er nog 
willen toevoegen. Volgens een onderzoek onder 
150 Europese pensioenfondsen met $200 mld 
onder beheer, is 75% van plan om het komende jaar 
meer in goud te beleggen. Veel van deze fondsen 
zien goud als inflatie-hedge en ook als hedge tegen 
een mogelijke waardedaling van de dollar (een visie 
die ik, zoals jullie ondertussen weten, niet deel). 
Overigens doen ze dat veelal via goud ETF's.

Op 22 juli publiceerde Newmont Mining, 's werelds 
grootste goudmijnbedrijf, haar kwartaalresultaten. 
Ook zij kampten met tegenvallende goudproductie: 
1,45 miljoen ounces, terwijl er 1,52 miljoen werd 
verwacht. De AISC ("all-in sustaining costs") per 
ounce was $1.035. De AISC bevat alle directe en 
terugkerende kosten nodig voor het produceren 
van één ounce. De gemiddelde gerealiseerde goud-
prijs was $1.823. Tel uit je winst! Met een cash-
positie van zo'n $4,6 mld en een lage schuld, kan dit 
bedrijf op zoek naar overnamekandidaten. Het 
aandeel noteert zo'n 17x de verwachte winst voor 
dit jaar, terwijl het gemiddelde van de Gold Miners 
Index 13x is. Niet goedkoop dus, maar zeer degelijk.  



Zilver 

First Majestic Silver (FR.TO) 

 

De goud/zilver ratio is na de piek vorig jaar (boven 
de 125) teruggekomen naar een ietwat normalere 
verhouding van rond de 70. De verhouding piekte 
en goud daalde minder hard tijdens de 'corona-
crash', wat de status van goud als "veilige haven" 
(in ieder geval ten aanzien van zilver) bevestigde. 
Zilver steeg tijdens de silver squeeze harder, 
waardoor de ratio toen daalde naar rond de 62. 
Historisch gezien is een bandbreedte van tussen de 
50-70 redelijk gemiddeld.

First Majestic Silver haalt ongeveer 60% van haar 
omzet uit zilver en 40% uit goud. Het bedrijf mikt 
dit jaar op een AISC per ounce zilver tussen $17,86 
en $18,63. Hieruit blijkt wel hoe belangrijk de prijs 
van zilver is. Bij een prijs van $20 is de marge zo'n 
10%. Bij een prijs van $30 is de marge bijna 65%.

De afgelopen jaren heeft het bedrijf een mooie 
productiegroei laten zien, maar het jaar 2020 was 
teleurstellend. Geen verrassing: ook zij hadden last 
van de COVID-restricties. De tweede helft van het 
jaar wordt een productiegroei van 44% verwacht.  



Crypto 

BTC 

(Waarschijnlijk voorbarige) uitbraak... 

 
Mensen die het cryptonieuws wat volgen zullen het 
wellicht reeds gehoord hebben: Riccardo Spagni, 
ook wel bekend onder zijn nickname "Fluffypony", 
werd recent opgepakt in de Verenigde Staten toen 
zijn private jet een tussenlanding maakte om bij te 
tanken. De Zuid-Afrikaanse ontwikkelaar en onder-
nemer is bekend als de voormalige drijvende kracht 
achter Monero. Hij investeerde veel geld en tijd in 
de initiële infrastructuur, en begeleidde ook vele 
ontwikkelaars die aan het Monero-project wouden 
bijdragen. De laatste jaren heeft hij een stapje 
teruggenomen als publiek figuur in de Monero-
gemeenschap én op vlak van infrastructuur. XMR is 
nooit afhankelijk geweest van hem, maar als hij in 
de eerste jaren was weggevallen, was Monero 
waarschijnlijk niet zo groot geworden als het nu is. 

Dat gezegd zijnde, het is een heel vreemde situatie. 
Uit officiële bronnen zijn we te weten gekomen dat 
Zuid-Afrika om uitlevering vraagt in een fraudezaak 
uit 2011, waarbij Riccardo beschuldigd werd van 
het bestelen van zijn voormalige werkgever voor 
een bedrag van 100.000 USD. Deze zaak werd in 
2013 echter gesloten wegens gebrek aan bewijs. In 
2017 lijkt men de zaak te hebben heropgestart, 
zonder dat er een aanleiding voor was. Ondanks 
alles nam Spagni de zaak serieus en verscheen hij 
bij elke ondervraging of zitting van de rechtbank. 
Door een miscommunicatie mistte Riccardo één 
zitting in april, toen hij voor zaken in de VS verbleef. 
Zuid-Afrika was hiervan op voorhand op de hoogte, 
en toch beschouwt men het nu als "vluchtpoging". 
Nochtans assisteerde Spagni nog geen twee maand 
geleden de Zuid-Afrikaanse overheid in een onder-
zoek van Interpol met zijn Monero-expertise.  

Het lijkt erop dat de Amerikaanse overheid, die de 
laatste jaren, zonder veel resultaat, steeds hogere 
beloningen uitreikt voor het helpen traceren van 
Monero, het over een andere boeg gooit. Ik heb het 
idee dat zij geprobeerd hebben om karaktermoord 
te plegen, om zo hierdoor huidige en toekomstige 
Monero-ontwikkelaars af te schrikken. Bovendien 
valt het niet uit te sluiten dat ze hem, in afwachting 
van zijn uitlevering, onder druk zullen zetten om 
andere mensen in de cryptowereld te 'verklikken'... 
Mensen in mijn directe omgeving hebben deze man 
verscheidene keren ontmoet. Het lijkt toch echt te 
gaan om een betrouwbaar man die het beste 
voorhad met het Monero-project. Iedereen kan 
fouten gemaakt hebben in het verleden, natuurlijk, 
maar er zijn zoveel vraagtekens te plaatsen bij dit 
verhaal dat het toch realistischer lijkt dat de over-
heid van de V.S. een agenda erop nahoudt die 
dieper gaat dan een simpelweg overleveren aan 
Zuid-Afrika omdat zij erom vragen. Wordt vervolgd! 



Pater Daniël Maes 

Freudiaanse illusies 

https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDl8




Foto-updates 

Doofstommen in het naaiatelier. 

Permacultuur in de kleine binnentuin. 

In de schrijnwerkerij wordt druk overlegd over de 
manier om de vissen door middel van een soort 
fontein zuurstof te geven. 

Wekelijkse vormingsdag voor de kinderen van de 
catechese. Alle kinderen leerden er een icoon 
schilderen. Op de foto: een icoon op bestelling 
geschilderd. De O.L.V. van de tederheid. 



Lezersvragen 

. 

BTC vs. XMR 

 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de gemeenschap, dan zorg 
ik dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd 
onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert". 

==========================================  

mailto:support@macrotrends.be


Tesla 

https://www.youtube.com/watch?v=l6T9xIeZTds&t=2032s&ab_channel=Tesla
https://www.youtube.com/watch?v=l6T9xIeZTds&t=2032s&ab_channel=Tesla


https://www.youtube.com/watch?v=a510m7s_SVI&ab_channel=TeslaNews
https://www.youtube.com/watch?v=a510m7s_SVI&ab_channel=TeslaNews






Studiedagen in 2021? 



 

Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 

  

 

  



  

Investeringspiramide 

mailto:brechtarnaert@safecapital.eu
https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI


Beleggingsrooster 

   

 

https://tixoom.app/brechtarnaert/bpp0eexj

