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Studiedag "De Kleren van de Keizer" 

Volgende week zondag is het zo ver: dan komen we voor het eerst 
in 18 maanden weer samen voor een nieuwe studiedag. Dit keer 
niet over een financieel thema (ik denk dat we dit jaar al vrij goed 
geboerd hebben) maar over, hoe kan het ook anders, ons grootste 
kapitaal, en dat is onze gezondheid. En neen, het wordt niet weer 
extra gezanik over "Corona" of "de maatregelen". Iedereen is dat 
zo beu als koude pap. Het wordt een dag waarop ik u ga aanleren 
hoe u uw eigen "Zinvolle Biologische Speciaalprogramma's" kan 
leren herkennen en hoe u, vooral, rustig kunt blijven tijdens ziekte. 

 

 

Kortingsactie:        
20 EUR tegoed 

De eerste 48 uur liep het storm voor deze 
dag, en binnen de week waren twee derde 
van de tickets (100 van de 150) de deur uit. 
Maar nu zijn we met 130 en is het wat stil 
gevallen. Omdat ik die 20 plaatsen nog wil 
opgevuld zien, doe ik een actie: komt u naar 
dit congres (dat u misschien niet zo heel erg 
interesseert, maar potverdorie belangrijker 
is dan wat ook), dan zorg ik dat u op het 
volgende congres, dat terug van financiële 
aard zal zijn, een korting van 20 EUR krijgt.  

Wil u gebruik maken van die actie, gebruik 
dan de code KVK-DISCOUNT. Daarmee gaat 
u nog steeds 199 EUR betalen zoals de rest 
van de abonnees, maar u gaat de volgende 
keer wel een korting krijgen van 20 EUR. De 
link naar de Tixoom-pagina staat hier, én bij 
de studietips van deze week. Dit is echt een 
heel belangrijke dag voor mij, want het is 
dit soort dagen dat het begin wordt van iets 
nieuws, en ik zou het appreciëren mochten 
jullie mij steunen met jullie aanwezigheid. 
20 man op 2000 abonnees? Moet lukken!

 
Heeft zijn komst bevestigd: Alain Grootaers, 
die samen met zijn vrouw Jakobien Huisman 
de initiatiefnemer is van www.tegenwind.tv

 
Carine Knaepen is ook van de partij, en ik 
probeer verder nog Flavio Pasquino en Jeff 
Hoeyberghs bij de les te krijgen. Het enige wat 
ik vraag, als u sceptisch bent: geef het een 
kans. Ik verzeker u: nooit gaat u ziekte nog op 
dezelfde manier bekijken. En nooit zal u nog 
bang te krijgen zijn. 

https://arnaerteconomics.com/kvk/
http://www.tegenwind.tv/


Rente-op-rente 

Wie rente begrijpt, die zal het verdienen; wie het niet begrijpt, zal 
het betalen. Of toch volgens Albert Einstein, de man die samen-
gestelde rente (of "compound interest") als het achtste wereld-
wonder omschreef. Laten we even het waarheidsgehalte van het 
warhoofd zijn uitspraak toetsen... 

  

 

Bitcoin en technologie waren de winnaars in de afgelopen 10 jaar. Wie de 
winnaars worden in de komende 10 jaar staat in de sterren! 

Zomer-modus 
In augustus en september schakelen we bij 
MACRO Trends over op zomer-modus. Dit 
houdt in dat de hoofdanalyse voor deze 
editie door Diederik Schmull geschreven 
werd. De meesten zijn ondertussen met 
Diederik bekend en weten dus ook dat hij 
niet enkel een uiterst sympathieke man is, 
begaafd in het pianospel, maar ook een 
krak in zijn veld met decennia aan ervaring. 
Onze meningen zijn niet steeds dezelfde, 
maar hij brengt steeds een frisse blik. Wie 
zit met pertinente vragen over de analyses 
van Diederik, kan daarmee zoals steeds 
terecht op het support-adres. Verder 
zouden we willen vragen om gedurende 
deze maanden zuiniger te zijn met lezers-
vragen. Dringende twijfels zullen natuurlijk 
beantwoord worden, maar probeer minder 
acute bedenkingen of inzendingen indien 
mogelijk achterwege te houden voor later.

Bitcoin en andere crypto's zijn meestal niet gedekt 
door activa. Er zijn bijna 6,000 cryptos in omloop. 
Hoe waarschijnlijk is het dat de prijs wordt bepaald 
door 2% van de wallets, die via "self-dealing" de 
totale markt beheersen (het kopen en verkopen 
aan elkaar), en niet door normaal vraag en aanbod? 
Vooralsnog is het energieverbruik voor het delven 
van crypto's ook nog eens enorm, omdat uiterst 
complexe computerberekeningen nodig zijn om de 
transacties te verifiëren. Aan de andere kant: 
hetzelfde geldt voor Google, YouTube, Netflix, 
Facebook en Amazon, die allemaal meer energie 
verbruiken dan een heel land.



De asset-allocatie van Swenson's Fund.  

De blauwdruk die Swenson biedde, kon op een 
bepaald moment een derde van het totale budget 
van Yale University financieren.

"Kuddedenken", een woord dat we nogal vaak in 
de mond durven nemen. Gustave Le Bon heeft er 
echter diep bij stilgestaan. Deze lectuur is niet voor 
iedereen, maar wie geïnteresseerd is in sociologie 
en psychologie, moet deze zeker eens een kans 
geven. Le Bon gaat onder andere in op de manieren 
waarop, bijv., leiderfiguren erin slagen om groepen 
van mensen een bepaalde overtuigingen te laten 
aanvaarden en verdedigen, de verschillende fasen 
van dit proces, en de manier waarop een groep 
anders denkt en handelt als gevolg daarvan. 



Roekeloze tijden 

 
Is compounding de weg naar rijkdom? "Het is nooit 
te laat", zegt men. Klopt, maar een vroege start 
maakt zo'n verschil. Alle begin is vrij saai, totdat het 
geld eenmaal binnenstroomt door de kracht van 
compounding. Belegger (B) begint op 19-jarige 
leeftijd en legt, gedurende 7 jaar, $2000 opzij tegen 
een theoretische 10% rente. Daarna stopt hij. (A) 
begint op 26-jarige leeftijd, op het moment dat de 
eerste belegger ermee stopt. (B) eindigt, met 7 
stortingen, op 65-jarige leeftijd, met een aanzienlijk 
groter vermogen dan (A), die wel 40 stortingen 
heeft gedaan, maar die de eerdere jaren miste. Zo'n 
compounding-plan kan bijv. van start gaan met 
positief-renderende 5-jarige Am. Treasuries - de, ik 
zal het blijven herhalen, veiligste staatsleningen ter 
wereld zijn. 
 



 

Het dilemma van tegenwoordig. Het rendement 
van 3-maands. Am. Treasury Bills is negatief, na 
aftrek van inflatie. Maar zo'n belegging moet 
worden beschouwd als parkeergeld voor een crisis, 
net zoals een bankkluis, die ook niet kosteloos is.

Ook het rendement van de 10-jarige Amerikaanse 
Treasury is onlangs, na aftrek van inflatie, nog 
negatiever geworden. De markt rekent erop dat het 
soepel monetair beleid voorlopig niet veranderen 
kan, vanwege de zogezegde Delta-mutatie en de 
economische afkoeling in China. Verder is de terug-
keer naar kantoor grotendeels uitgesteld.

Een afbeelding van een steen, of $ 611.170? Het is 
maar hoe je het bekijkt?
 



 
De Nederlandse huizenprijzen zijn meer gestegen dan die in de rest van de EU. 

Opvallend is dat het rendement van goud het in de 
laatste 10 jaar heeft laten afweten. Wat niet is, kan 
nog komen. Maar goud koopt men toch niet voor 
die doeleinden. Goud is, zoals de MACRO Trends 
lezer weet, geen investering, maar een verzekering.  

Big Data bedrijf Palantir Technologies kondigde aan 
dat ze in augustus 50 miljoen aan fysiek goud aan-
geschaft hebben, om zich voor te bereiden op een 
"black swan event" (of onverwachte crisissituatie). 
Heeft CIA-geconnecteerd Palantir een vermoeden? 

De goudprijs is sinds augustus 2020 beland in een 
consolidatie van $2000 naar ongeveer $1800, na 
een stijging vanaf $1,558 sinds het einde van 2019. 
Er zijn tekenen dat Centrale Banken de teugels 
moeten aanhalen bij hun ultra-soepel monetair 
beleid, omdat de inflatie, zelfs de looninflatie, is 
gestegen en omdat de economische groei beter is 
dan verwacht. Met een eventuele rentestijging in 
het vooruitzicht, beleeft de goudprijs tegenwind. 
Momenteel houdt men, in het algemeen, rekening 
met vier renteverhogingen in Amerika, vanaf 2022. 
Maar voorlopig zijn obligatierendementen, na af-
trek van inflatie, nog negatief. Daarom blijft goud, 
dat geen inkomen oplevert, nu relatief stabiel. Dat 
kan veranderen bij de volgende crisis. 



VanEck Vectors Gold Miners ETF (GDX) in de laatste 
10 jaar. De index van de goudmijnen staat nog 50% 
lager dan 10 jaar geleden, maar vertoont tekenen 
van bodemvorming. 

SPDR GOLD SHARES (GLD) in de laatste 10 jaar. De 
doorbraak naar boven is vooralsnog mislukt. 

Technologie is geconcentreerd in de NASDAQ-
index. De NASDAQ-100 Index ETF, met een 300% 
hefboom, de TQQQ, zou sinds het begin in 2010 met 
16,730% gestegen zijn. 



Naar de toekomst toe 

Sinds 1991 is de 30-jarige Amerikaanse Treasury meer gestegen dan de aandelen 
van de Opkomende Markten (EM). 

iShares USD Treasury Bond 0+ Year UCITS ETF USD (IDTL). De consolidatie 
in deze ETF van Lange Treasuries is een koopgelegenheid. Een verdubbeling ligt 
in het verschiet, met onderbrekingen, ondanks de algemene negatieve mening! 
 

Lagere rendementen en dus hogere waarderingen, 
ondanks de (tijdelijke) angst voor inflatie. Merk op: 
dit is geen bubbel, aangezien obligaties een vaste 
coupon en een vaste afloopdatum hebben, i.t.t. alle 
andere, riskantere activa. Obligaties brengen ons 
een boodschap: de economische groei zal tegen-
vallen, de inflatie zal meevallen.  

De particuliere besparingen in Duitsland hebben 
een nieuw hoogtepunt bereikt, ondanks negatieve 
rente en hoge inflatie. Men is bezorgd over de 
toekomst! 

De stijging van de balans van de voornaamste 
Centrale Banken, door middel van QE, zorgt voor 
een overvloed aan liquiditeit, die terecht komt in 
aandelen, obligaties, grondstoffen, en onroerend 
goed (activa-inflatie). De balans, als percentage van 
de economie (BBP), is 36.7% bij de Amerikaanse 
Federal Reserve, 38.5% bij de Bank of England, 
78.3% bij de ECB, 132.6% bij de Bank of Japan, en 
ruim 140% bij de Zwitserse Nationale Bank (SNB). 
De BOJ en de SNB proberen daarmee de stijging van 
hun munt en binnenlandse deflatie tegen te gaan. 



De rente daalt al 700 jaar, met onderbrekingen, en 
dat lijkt een blijvertje. Naarmate de gemiddelde 
leeftijd stijgt en er meer gespaard dan geïnvesteerd 
wordt ("savings glut"), terwijl de onzekerheid over 
de toekomst blijft toenemen, stort de omloop-
snelheid van het geld in. Dat laatste geeft aan in 
welke mate geld wordt uitgegeven. Als geld wordt 
opgepot en niet wordt uitgegeven of geïnvesteerd, 
dan verminderen de economische groei en inflatie, 
met de nodige onderbrekingen. Dit structurele 
proces is vooral het gevolg van teveel schuld. De 
'natuur' heeft dat in het verleden opgelost door 
recessies en depressies. 

De groei in de geldhoeveelheid wordt volledig 
teniet gedaan door de instorting van de omloop-
snelheid van het geld. Men spaart of speculeert, 
maar investeringen en consumentenbestedingen 
blijven achter, vanwege toenemende onzekerheid 
over de toekomst. Geld blijft een koude aardappel 
en men blijft er graag op zitten. 
 



Speculatie viert hoogtij, alsof het risico niet meer bestaat! Dit is de gevaarlijke 
angst "om de boot te missen". Nooit verstandig. 

Voor zolang het duurt, zijn de huidige markten voornamelijk voor 
speculanten, en niet voor serieuze beleggers. De echt slimme 
beleggers hebben al afscheid genomen. Het beste is om te blijven 
zitten op 'saaie' aandelen en om 'de kat uit de boom te kijken' of 
engelengeduld voor de dag te leggen, tegen alle mainstream-
adviezen in! Want de hoogtepunten van de aandelenindices van 
tegenwoordig zijn vergelijkbaar met die van 1929, 1966, 2000, en 
2007. De probleemgokkers hebben het toen geweten!  

 

 
Dit was de laatste zomerse bijdrage van Diederik, 
en vanuit MACRO Trends willen we hem dan ook 
bedanken voor zijn inzichten, en toch ook wel om 
mij op deze manier de tijd te gunnen die ik nodig 
heb om het BioAegis-verhaal verder uit te werken, 
mijn doctoraat - want ja, dat is er ook nog! - verder 
onder handen te nemen, en - wat nu vooral de aan-
dacht vraagt - de aanstaande studiedag in Gent 
voor te bereiden en te organiseren.  

 
Vergeet niet even een kijkje te nemen op Diederik 
zijn blog. Dat kan je door hier te klikken. 

 
Volgende editie neem ik de pen terug in handen. 
Maar eerst: 12 september! Allen afkomen!
 
 

https://schmulladdertjeonderhetgras.blogspot.com/


Edelmetaal Aandelen 

Tudor Gold (TUD.V) 

Voor onze nieuwe abonnees: de activa van Tudor 
Gold bevindt zich in de Canadese provincie van 
British Columbia. Hun projecten situeren zich 
binnen de zogenaamde "Golden Triangle", een 
gebied rijk aan mineralen zoals goud, zilver en 
koper. Ook andere mijnbedrijven hebben zich er 
gevestigd. Tudor Gold heeft er 3 projecten: Crown 
Project, Eskay North, en Treaty Creek. Vooral die 
laatste is het kroonjuweel van Tudor Gold. Naar 
schatting is Treaty Creek goed voor zo'n 27,3 
miljoen ounce aan goud, één van de grootste goud-
ontdekkingen van de laatste 30 jaar.  

Treaty Creek is opgedeeld in verschillende zones. 
Vooral in de Goldstorm site werden al tal van 
exploratiewerken uitgevoerd, en de resultaten zijn 
veelbelovend. Bij de laatste metingen schommelen 
de cijfers tussen 0,704 en 2,389 gram goud per ton, 
en in andere metingen werden er nog hogere 
verhoudingen gevonden. Er zijn ook zones met 
minder goud, maar dit wordt dan gecompenseerd 
door de aanwezigheid van zilver en koper. Onder 
andere de aanwezigheid van koper kan eventueel 
een meevaller zijn. Tudor Gold gebruikte in de 
winstberekeningen een koperprijs van $2,6, terwijl 
de prijs vandaag noteert aan $4,39 en dit in de 
toekomst waarschijnlijk nog kan stijgen door een 
(al dan niet verplichte) transitie naar elektrisch 
rijden en andere 'klimaatvriendelijke' initiatieven. 
Ook voor zilver en voor goud gebruikt het bedrijf 
bescheiden prijzen, dus hier kunnen we mogelijks 
ook dubbel profiteren. Verder is het team van 
Tudor Gold volop bezig met het analyseren van de 
Perfect Storm site, en willen ze snel starten met 
metingen uit te voeren op de Euraka Zone.  
 



Silvercrest Metals (SIL.TO) 

 

Silvercrest Metals heeft zich onlangs verzekerd van 
de diensten van Clifford Lafleur. Hij werd aan-
gesteld als Vice President of Technical Services. 
Clifford was de afgelopen vijf jaar actief voor Torex 
Gold Resources, een Canadees bedrijf met haar 
grootste vestiging in Mexico. Daar deed hij voor-
namelijk onderzoek omtrent hoe lang een mijn 
operationeel kan zijn, maar hij was er ook bekend 
voor zijn professionele mijntechnieken en zijn 
geologische studies. Kortom, een mooie toevoeging 
aan het reeds ervaren team van Silvercrest Metals 
om onder meer de Las Chispas site zo optimaal 
mogelijk uit te bouwen.  

Op deze kaart zien we een mooi overzicht van de 
activa van Silvercrest te Mexico. Binnen deze activa 
wordt de Las Chispas mijn gezien als het topproject. 
In de feasibility study schat het bedrijf dat Las 
Chispas een 94,7 miljoen ounce aan zilver bevat. 
Ook vermelden ze dat er mogelijks nog 108,1 
miljoen ounce aan zilver als reserve aanwezig zou 
zijn. En naar alle waarschijnlijkheid zijn dit nog zeer 
voorzichtige schattingen. Wat Las Chispas nog 
uniek maakt, is dat ze een zeer hoge gemiddelde 
erstsgraad hebben per ton, namelijk 879 gram. Met 
deze cijfers behoren ze tot de top van de wereld. In 
de Q2 update kregen we trouwens nog meer goed 
nieuws te horen rond Las Chispas. De werken aan 
de mijn liepen geen vertragingen op door Covid of 
andere tegenslagen. Meer zelfs: er werd vooruit-
gang geboekt van 33%, terwijl het bedrijf zelf maar 
28% had ingepland. Ook de kosten die het bedrijf 
maakte in het bouwen en verder uitwerken van de 
mijn, liggen net onder het vooropgesteld budget. 
Volgens het bedrijf zelf komt dit door verschillende 
factoren: hogere productiviteit, gunstige bodem-
omstandigheden, en efficiënt kostenbeheer. Veel 
positieve signalen dus. Zie ook MT #168 voor een 
uitgebreide analyse van Silvercest Metals.  



Crypto 

Bitcoin 

Consolidatie tussen 44.000 USD en 50.000 USD 

We kregen enkele vragen binnen van verontruste 
abonnees omtrent CipherTrace die een tool zou 
hebben ontwikkeld in samenwerking met het US 
Department of Homeland Security, waardoor men 
vanaf nu Monero zou kunnen traceren. Is Monero 
plots geen anonieme cryptocurrency meer? Wel, 
we weten al langer dat in zeer specifieke gevallen 
geldstromen op het Monero-netwerk kunnen 
gevolgd worden. Maar als u weet hoe Monero 
werkt, is het zeer eenvoudig u tegen deze aanvallen 
te beschermen. In essentie zal men met deze tool, 
die niet publiek beschikbaar is, er slechts in slagen 
enkel dit soort transacties te volgen. Mensen die 
hun privacy belangrijk vinden, zullen nog steeds 
zonder veel moeite erin slagen om Monero te 
gebruiken waarvoor het dient: anonieme trans-
acties op het internet. Ik maak me hier dus verder 
geen zorgen over. De "use case" van Monero zal 
overeind blijven. Ik beschouw deze nieuwe tool 
eigenlijk zelfs als iets positief. Naast overheden, 
kunnen nu ook exchanges en payment processors 
deze tool gebruiken. Veel zullen ze er niet aan 
hebben, maar ze kunnen op z'n minst doen alsof ze 
hun best doen om XMR-gebruikers te controleren. 
Hierdoor neemt de kans dat Monero van exchanges 
zal verdwijnen dus af, wat een hogere liquiditeit 
kan garanderen en dus minder risico. 

"The currency of this world should be the 
dollar. And I don't think we should have 
all the Bitcoin of the world out there. I 
think they should regulate them very, 
very high. It takes the edge off the dollar 
and the importance of the dollar." 
 

Deze recente uitspraak van Donald Trump zegt 
eigenlijk genoeg: hij is geen fan van de Bitcoin. En 
eigenlijk heeft hij, vanuit het oogpunt van de 
overheid, gelijk. Bitcoin is een bedreiging voor de 
status van de dollar als wereldreservemunt. Dat 
was de hele opzet van Satoshi Nakamoto: een 
ander geld dat niet door overheden en banken 
wordt uitgegeven en gecontroleerd, maar net 
decentraal functioneert. Men kan proberen om te 
reguleren, maar uitbannen zal nooit meer lukken, 
en zeker niet aangezien een crypto zoals Monero 
anoniem functioneert.  



Pater Daniël Maes 

Open houding 

https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDl8




Foto-updates 

Vijgenbomen en vijgenconfituur. 

De laatste ajuinen uit de grond. 

In de zaal van humanitaire hulp is altijd werk... 

Vespers, kampvuur, en groepsgesprekken. 



Lezersvragen 

. 

Studiedag 12 september 

 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de gemeenschap, dan zorg 
ik dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd 
onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert". 

==========================================  

LWLG 

mailto:support@macrotrends.be


En wat dan...? Goud of LWLG 



De Kleren van de Keizer 

Studiedag 12 september  

 
 

 



 

MACRO Trends Studiedagen 



Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 

  

 

  



Investeringspiramide 

mailto:brechtarnaert@safecapital.eu
https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI


Beleggingsrooster 

   

 

https://tixoom.app/brechtarnaert/bpp0eexj

