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Banken in zwaar weer 

Vroeger waren er bedrijven of instituten die vertegenwoordigers 
hadden met aanzien: notaris, schooldirecteur, minister-president, 
wetenschapper, dominee, politieagent, en bankier. Tegenwoordig 
zet men bij veel van die instituten en beroepen, terecht, vraag-
tekens. Toch hebben we sommige nodig, waaronder partijen die 
betalingsverkeer en kredietverlening regelen. Voor veel mensen 
zijn banken een noodzakelijk kwaad, waar geld verdiend wordt 
over de rug van de mensen: 'Gratis geld voor banken en spaarders 
die moeten betalen.' Vaak krijg ik de vraag of banken geen veilige 
belegging zijn, aangezien "ze toch worden gered en een goed 
dividend geven". En meerdere abonnees vragen zich soms af waar 
men nu het beste hun geld kan of moet stallen. Hoog tijd voor een 
analyse van de bankensector dus...  

 

De voorbeelden waar ik in deze analyse op terug zal komen, zijn twee grote 
banken van de Lage Landen: KBC en ING. Daar deze beursgenoteerd zijn, is 
veel informatie publiekelijk te vinden. De geïnteresseerden kunnen bijv. via hun 
respectievelijke sites via "investor relations" naar "analyst presentation" gaan.  

• 

• 

• 

Deze editie 
Het verdienmodel van banken staat onder 
druk door de lage rentes. Hierdoor zien ze 
zich genoodzaakt om rentevergoedingen te 
laten zakken, soms tot onder nul. Spaarders 
zijn de dupe hiervan. De 'corona-pandemie' 
heeft de banken in zwaar weer gebracht, en 
dit zal in mijn ogen nog erger worden. Stal 
zo min mogelijk spaargeld bij een bank. 
Spreid je spaargeld, heb cash bij de hand, 
en kies voor degelijke en/of grote banken 
(want die zijn "too big to fail"). 

Macrotrends Prijs  

 
"De Macrotrends Prijs voor de ontwikkeling 
van de Oostenrijkse Economie" is een prijs 
van € 1.000 die wordt toegekend aan de 
drie beste papers ingezonden voor de jaar-
lijkse Oostenrijkse Economie Conferentie te 
Madrid. Ze wordt toegekend aan bijdragen 
die een subjectivistisch perspectief en een 
multidisciplinaire aanpak bieden. 

Het onderwerp van 2021 is de relatie tussen 
investeren en de Oostenrijkse Economie. 
Dit kan puur vanuit praktijkervaring worden 
benaderd, maar artikelen die beroep doen 
op de Oostenrijkse kapitaaltheorie hebben 
een grotere kans om te winnen.  

De deadline voor inzending is 31 juli 2021. 
Het winnende artikel wordt gepubliceerd in 
"Procesos de Mercado - European Journal 
of Political Economy", het toonaangevende 
tijdschrift over Oostenrijkse economie. 

Meer informatie: klik hier 
 

Roosterwijzigingen 
Aandeel 

Advies 

https://www.th-luebeck.de/fileadmin/media/Landingpages/AustrianEconomics/


De geschiedenis staat vol van de schandalen, en 
banken spelen hier ook vaak een grote rol in. Eén 
van de grootste bankschandalen, en een redelijk 
recente, is die van het Liborschandaal. Libor staat 
voor London Interbank Offered Rate, ingevoerd in 
1986, en is de belangrijkste rentevoet (referentie-
voet) in de financiele wereld. Dit is de rente 
waarentegen banken aan elkaar geld kunnen lenen. 
Libor (er zijn zo'n 150 Libor tarieven, met diverse 
looptijden en valuta's) is de grondslag waarop de 
kredietmarkt is gebaseerd. Allerlei renteproducten 
(particuliere leningen, hypotheken, ook complexe 
financiele derivaten) hebben vaak Libor als grondslag. 

Dagelijks wordt deze Libor vastgesteld door 

handelaren van een aantal grote banken (die een 

vestiging hebben) in London, waaronder Deutsche 

Bank, UBS, Bank of America, JP Morgan en Citibank. 

Tijdens het Libor-schandaal speelde ook Rabobank 

een rol. Dit selecte clubje van maximaal zestien 

referentiebanken mag iedere voormiddag haar 

'prijzen' doorgeven aan de BBA (de British Bankers' 

Association). Op basis van deze eerste koersen 

bepaalt de BBA een reeks van gemiddelde renten, 

die ze tegen de middag publiceert. In mei 2008 

kwam aan het licht dat betrokken banken de Libor 

kunstmatig laag hadden gehouden om niet 

kwetsbaar over te komen en/of om winst te 

maken. UBS was de eerste die dit toegaf eind 2011. 

Volgens (niet bevestigde berichten) zou een bank 

als Citibank elk kwartaal van 2009 $936 miljoen 

dollar hebben opgestreken met een verlaging van 

de Libor van een kwartpunt. 



Uiteindelijk kregen de betrokken banken wel hoge 
boetes, maar die waren natuurlijk niks vergeleken 
met wat ze hadden verdiend aan deze manipulatie. 
De Rabobank, wat toch gezien werd als een keurige 
coöperatieve bank, schikte met de autoriteiten 
voor een bedrag van $1 miljard. Rabobank erkende 
dat er ontoelaatbaar gedrag had plaatsgevonden 
van 30 medewerkers bij de dagelijkse vaststelling 
van Libor- en Euribor-rentes. Het topmanagement 
zou niet op de hoogte zijn geweest van deze 
praktijken. Saillant detail: geen enkele bestuurder 
of top-manager werd strafrechtelijk vervolgd.  

Banken zijn nog steeds aan het krimpen. Kantoren 
worden gesloten en het personeelsbestand wordt 
ingeperkt. Er zijn echter twee afdelingen die wel 
groeien: IT en compliance. IT-specialisten worden 
ingezet om de banken verder te digitaliseren, en 
compliance-medewerkers worden aangetrokken 
om de klantdossiers op orde te hebben (KYC: "know 
your customer"). Deze laatste categorie is ook op 
dringend verzoek van de toezichthouders. Banken 
hebben namelijk wel eens verdachte transacties 
doorgelaten zonder dit te weten of door een oogje 
dichtgeknepen te hebben. Daarnaast hadden ze 
hun klantendossiers niet op orde. Toezichthouders 
willen volledige controle op de geldstromen, om zo 
ook optimaal belastingen te kunnen innen.  

ING heeft in 2018 geschikt voor €775 miljoen met 
het Openbaar Ministerie (OM). 



Het jarenlang structureel overtreden van de "Wet 
ter voorkoming van witwassen en financieren van 
terrorisme" gebeurde op een dusdanige wijze dat 
de bank ook schuldwitwassen wordt verweten: de 
bank heeft niet voorkomen dat bankrekeningen 
van klanten van ING in Nederland tussen 2010 en 
2016 zijn gebruikt bij het witwassen van honderden 
miljoenen euro's, aldus het OM. Ook de beurs-
genoteerde Nederlandse bank ABN Amro heeft een 
forse boete gekregen van het OM vanwege wit-
wassen. In april van dit jaar schikte ABN voor €480 
miljoen met het OM vanwege (daar heb je 'm weer) 
jarenlang en structureel overtreden van de Wet ter 
voorkoming van witwassen en financieren van 
terrorisme. Ook deze bank wordt schuldwitwassen 
verweten. Het grote verschil hier is dat de top-
mensen wel werden verdacht. Tot nu toe kwamen 
zij er mee weg. Voor de Belgische banken valt het 
relatief mee. De laatste 10 jaar zijn er in totaal 
'slechts' €300 miljoen aan boetes uitgeschreven 
vanwege verdachte transacties. Sinds de financiële 
crisis zijn er wereldwijd zo'n $40 miljard aan boetes 
uitgedeeld voor dergelijke zaken. 

Na de financiële crisis zijn er hogere kapitaaleisen 
voor banken gekomen. Deze eisen, ook wel Basel 
III-Akkoord genoemd, zijn na wat lobbywerk op-
gesteld door de "Basel Committee on Banking 
Supervision" (BCBS, wat onderdeel is van BIS - Bank 
of International Settlements). De belangrijkste 
pijler hiervan is de kapitaaleis. Het kernkapitaal 
(tier 1 genoemd) van de hoogste kwaliteit moet 
minimaal 4,5% van het risicogewogen kapitaal zijn. 
Daarbovenop komt een aanvullende 1,5% (ook nog 
tier 1 genoemd) en 2% (tier 2, mindere kwaliteit 
dan tier 1). Daarnaast nog een extra buffer van 
2,5% en een anticyclische buffer van 0% - 2,5%. 
Voor systemische banken (grote banken die als 
risico voor het bancaire systeem worden gezien, 
ofwel "too big to fail") komt er nog een buffer 
bovenop. In 2023 wordt er naar verwachting weer 
een nieuw Basel Akkoord geïmplementeerd.  



ING is de enige bank van de Lage Landen die door 
het Financial Stability Board (FSB) wordt gezien als 
een wereldwijde systeembank (Global Systemically 
Important Banks, G-SIB's). Geen enkele Belgische 
bank maakt hier deel vanuit, mede het resultaat 
van het ontmantelen van Dexia in 2011. Andere van 
deze systeembanken (30 in totaal) zijn Barclays, 
Citigroup, Deutsche Bank, Goldman Sachs, Morgan 
Stanley en UBS. 

 
Een maatstaf voor hoe veilig banken zijn, is de 
hoogte van het kernkapitaal. De belangrijkste maat-

staf hiervoor is de CET1 (Common Equity Tier 1) 
ratio: het percentage kernkapitaal afgezet tegen de 
risicogewogen activa. Hoe hoger het kapitaal, hoe 
veiliger de bank (volgens deze maatstaf). ING heeft 
momenteel een CET1 ratio van 15,5%. Deze was in 
2008 6,5%, wat mede reden voor de Nederlandse 
overheid was om een kapitaalinjectie te doen voor 
€10 miljard. Hierdoor steeg de ratio destijds naar 8.  

Bij KBC is de kapitaalratio (CET1) momenteel 17,6%. 
Volgens CET1 normen is dit zeer degelijk. In 2008 
was deze ratio slechts 4,9%. De kapitaalratio van de 
Belgische bank Argenta is zeer hoog, met 23,69% 
per ultimo 2020. Rabobank had een kapitaalratio 
van 16,8% eind 2020. 



NII staat voor "net interest income", ofwel netto 
rente-inkomsten. Deze inkomsten zijn goed voor 
bijna 75% van de totale bankinkomsten van ING in 
het eerste kwartaal van 2021. Andere inkomsten 
bestaan uit fees en vergoedingen voor allerhande 
bankdiensten zoals betalingsverkeer, beleggings-
dienstverlening en adviesdiensten. 

Ook bij KBC vormen de rente-inkomsten een groot 
deel van de inkomsten. In het eerste kwartaal was 
dit €1.098 miljoen, wat ruim 55% is van de totale 
inkomsten. KBC heeft ook een verzekeringstak, 
goed voor 12% van de totale inkomsten.  

De rentemarge (NIM, "net interest margin") is het 
verschil tussen de gemiddelde rente die een bank 
betaalt voor een lening (de creditrente) en de 
gemiddelde rente die een bank vraagt voor een 
lening (de debetrente). De gemiddelde rente-
marges van banken staan al lange tijd onder druk, 
ondanks steeds verdere verlaging van de spaar-
rentes. De rentemarge bij ING (zie grafiek) daalde 
van 1,54% (154 basispunten) in het eerste kwartaal 
van 2020 naar 1,42% in het eerste kwartaal van 
2021.  



Bij KBC (zie grafiek) is deze ook gedaald, van 1,97% 
in het eerste kwartaal 2020 naar 1,78% in het eerste 
kwartaal 2021. Dit beeld laten alle banken zien. 
Dalende rentemarges die vaak het afgelopen 
kwartaal pas voor het eerst zijn gestegen. Hierbij is 
er wel hulp aan te pas gekomen door de ECB. 
Namelijk door het verstrekken van TLTRO-leningen. 
Leningen met 1% rentevergoeding en uitzetten 
tegen bijvoorbeeld 2% of 3%. Verschillende banken 
hebben daar dankbaar gebruik van gemaakt, zo ook 
ING en KBC. KBC had een extraatje van €17 miljoen 
vanwege deze TLTRO-faciliteit. ING had een 
meevaller van 0,1% (10 basispunten). Vorig jaar 
namen alle banken voor €1.760 miljard op via deze 
faciliteit. Dit leverde ze een subsidie op van 
maximaal €17,68 miljard (1%). Er was dus nog wel 
een voorwaarde: ze moesten hun kredietverlening 
minstens op peil houden van maart 2020 tot maart 
2021. Zo niet, dan was de subsidie geen 1%, maar 
een 0,5% (hoe dan ook: gratis geld). Tot februari 
stonden veel banken in de min. Dus trokken ze een 
eindsprint in maart om te proberen aan deze eis te 
voldoen, wat veel banken ook lukte.  

Maar zoals ook vermeld in de hoofdtekst: banken 
betalen ook rente van 0,5% om (verplicht) geld te 
stallen bij de ECB. Nederlandse banken betaalden 
sinds 2014 €4,2 miljard rente aan de ECB. En 
allemaal om 'de economie te stimuleren'... Begrijpt 
u het nog? Gevolg van de lage rente en deze 
strafrente: spaarrente zakt richting 0% of zelfs daar 
onder. Andere kosten, bijv. voor het aanhouden 
van betaalrekeningen, gaan omhoog en verdere 
ontslagrondes worden aangekondigd om de kosten 
te drukken.  

In Nederland is veelal de spaarrente 0,01% tot een 
bepaald bedrag en daarboven gaat u geld betalen. 
Bij de ING is dat vanaf €250.000, maar dat is bij 
andere Nederlandse banken niet (wezenlijk) anders. 
In België geldt een minimale rente van 0,11% 
(0,01% basisrente en 0,1% getrouwheidspremie).  



 
Ook de Nederlandse digitale bank Bunq ontkomt 
niet aan negatieve rente. De bank die in 2012 werd 
opgericht als uitdager van de grootbanken en waar 
'alles om jou draait', brengt de klant kosten in 
rekening voor spaargeld. Zij noemen het echter 
bewaargeld. Het kost de klant 4 cent per dag per 
€1.000 spaargeld.  

 
Afschrijvingen of waardevermindering voor slechte 
leningen bij KBC piekten in het tweede kwartaal 
van vorig jaar. In het eerste kwartaal van dit jaar 
zien we negatieve impairments, ofwel een vrijval. 
Dit betekent dat er een dusdanig herstel van de 
aflossingen en rentebetalingen plaatsvond (samen 
met de verbeterde economische modellen van 
banken), waardoor dit als meevaller (en als plus-
post) in de winst- en verliesrekening kwam. Bij ING 
zagen we hetzelfde. Risicokosten (verwachte 
wanbetalingen) namen fors toe in het tweede 
kwartaal van vorig jaar en namen daarna af.  

Een veel gehoorde misvatting is dat banken uit het 
niks onbeperkt geld kunnen creëren en daar dus 
van alles mee kunnen doen (zoals investeren en 
uitlenen). Dat gaat volgens de beredenering als 
volgt: Bank A drukt op een knop en creëert op de 
activazijde van de balans een lening en tegelijk 
eenzelfde bedrag op een geldrekening op de 
passivazijde van de balans. De werkelijkheid is 
echter iets genuanceerder:



Bankieren, het zou zo'n mooi vak moeten zijn met een hele 
belangrijke rol in onze samenleving. Helaas is het vertrouwen in 
zowel banken als bankiers (en op enkele uitzonderingen na ook 
wel terecht) tot op een minimum gezakt. Desondanks hebben we 
intermediairs nodig, en ik ben ervan overtuigd dat het mogelijk 
zou moeten zijn om kleinere, coöperatieve banken met oog voor 
de samenleving te laten slagen. Helaas, ook zij zijn overgeleverd 
aan de grillen van de echte foute bankiers: de centrale banken. 
Daarom kunnen we het beste onze eigen bank spelen: geen 
schulden, en grotendeels goud en cash.  

CB's over de hele wereld experimenteren met de 
komst van digitale valuta. 86% van de centrale 
banken zijn het aan het onderzoeken. 60% is al 
bezig met het ontwikkelen ervan en 14% heeft al 
pilootprojecten lopen. Voor centrale banken 
betekent digitaal uitgegeven valuta's nog meer 
macht en maximale controle. Digitale wallets kunt 
u straks rechtstreeks aanhouden bij de centrale 
bank. Wie heeft er dan nog een rekening nodig bij 
een bank? Daarbovenop zet het World Economic 
Forum cyberpandemies hoog op de agenda. Als 
deze club een cyberpandemie verwacht, dan is de 
kans groot dat deze eraan komt (of dat ze zelf een 
false flag cyberaanval aan het voorbereiden zijn). Is 
het toeval dat recent populaire websites als Reddit 
en Amazon plat kwamen te liggen? Ook de hack op 
de grote Amerikaanse vleesverwerker JBS en de 
oliepijplijn in de States is verdacht, en de verhalen 
bevatten volop inconsistenties. Dit kan moeilijk los 
worden gezien van de climate change agenda. En 
natuurlijk worden de Russen dan maar weer als 
schuldige aangewezen. Wie gelooft dat trucje nog? 



Update Nanalysis (NSCI) 

Nanalysis heeft onlangs een fikse groeispurt gemaakt, en vele 
abonnees vragen mij waarom. De reden is vrij eenvoudig: heel 
goeie kwartaalcijfers overtuigden een investeringsfonds om er een 
positie in te nemen. En dat fonds zal niet het laatste zijn die een 
positie neemt: soms is het wachten voor het potentieel uit een tip 
komt, maar finaal komt het er altijd uit. En zeker met de mooie 
vooruitzichten die het bedrijf heeft. Een kleine vooruitblik naar de 
mogelijke waardering in de toekomst. 

 
Nanalysis namen we in portefeuille na een goeie 
presentatie van Sean Krakiwsky op de MACRO 
Trends Nieuwjaarsreceptie van 2020. Via de video 
kan u nog even opfrissen waar dit bedrijf mee bezig 
is: het analyseren van de hoeveelheid chemische 
stoffen in een mengsel. En dit tot op microschaal. 

https://www.youtube.com/watch?v=c2ZMv1utVPw 

 
Dit is hun laatste model: de 100 Mhz spectrometer. 
Vroeger vulde dit een hele kamer, maar Nanalysis 
is erin geslaagd om dit toestel tot desktopformaat 
te herleiden, en ook een stuk goedkoper te maken. 
Door zich naast het academische veld ook te gaan 
richten op de industrie, is ook hun markt gegroeid. 
En daar beginnen ze nu zo stilaan de vruchten van 
te plukken. 

 
80% van de kost van een spectrometer is niet het 
materiaal waarvan het gemaakt is, maar de kost om 
de bijhorende software te ontwikkelen. In principe 
zou men dus eigenlijk de toestellen gratis kunnen 
bezorgen, en werken met een licentie die per jaar 
hernieuwd moet worden. "Software as a Service" is 
dan het principe waarbij je niet langer de software 
zelf koopt, maar waarbij die via de cloud voor een 
bepaalde periode toegankelijk is. Het idee van Sean 
is om online alle metingen ooit uit alle toestellen 
ooit bij te houden, en dan via Big Data en AI het 
systeem zelflerend te maken. Spannend! 

 
Technisch: nu gaan er normaal gezien wel een paar 
weken winstnemingen volgen. Ik schat dat de prijs 
terug zal zakken naar rond de 70 cent, en dat na 
consistent goeie cijfers in juli (dit lopende kwartaal) 
de prijs weer richting 1 CAD kan. Pronostiek binnen 
5 jaar: 5 dollar. The only way is up! 

https://www.youtube.com/watch?v=c2ZMv1utVPw


Crypto 

XMR

Rollercoaster tijdens crash, nu lage volatiliteit 

Het ging plots snel in El Salvador. Na een contact 
tussen de CEO van de bitcoin payment processor 
"Strike" en de President van El Salvador, werd BTC 
uit het niets "legal tender" in dit kleine Centraal-
Amerikaanse landje. Een belangrijke opmerking: El 
Salvador heeft geen eigen munt en de USD was tot 
voor kort de enige legal tender. Daar wordt BTC nu 
aan toegevoegd. Concreet betekent dit dat je, of 
toch theoretisch, binnenkort overal in El Salvador 
zal kunnen betalen met BTC. Hoe dat er concreet uit 
zal zien, is nog niet bekend, maar Strike zal een 
speciale "Point of Sale" voorzien waar winkeliers 
BTC kunnen ontvangen als ze niet weten hoe ze zélf 
BTC kunnen ontvangen. Deze Bitcoin kunnen dan 
rechtstreeks omgezet worden in USD, mocht men 
zich willen indekken tegen het volatiliteitsrisico. 
Waar ik vooral benieuwd naar ben is hoe men in El 
Salvador zal omgaan met de BTC transactiekosten. 
Ik vermoed dat de meeste BTC-betalingen binnen 
het Strike platform zullen plaatsvinden en men dus 
eigenlijk Strike zal gebruiken als een soort "Bitcoin 
bank". In ieder geval vind het IMF dit plan maar 
niets... Ze uitten al zeer snel hun kritiek en er 
dreigen problemen bij het verstrekken van de 
lening van 1 miljard dollar die El Salvador op het 
oog had. Wordt vervolgd! 

De mensen die het crypto-nieuws op de voet volgen 
zullen er vast en zeker al iets over gehoord hebben: 
de Taproot-upgrade werd vastgelegd en gepland 
voor activatie in november. Sommige 'bitcoiners' 
beweren dat het de privacy van Bitcoin enorm zal 
verbeteren, maar naar mijn mening is dat stand-
punt erg ongenuanceerd. Wat Taproot in essentie 
doet is de "smart contract" capaciteiten van Bitcoin 
meer privacy geven, maar het zal van Bitcoin niet 
plots een anoniem betalingsnetwerk maken. Zolang 
niet zowel zender, ontvanger, alsook het bedrag 
standaard wordt versleuteld, zal Bitcoin steeds 
blijven kampen met zowel privacy-problemen als 
fungibility-problemen. Mensen: Monero fixes this! 



Pater Daniël Maes 

Échte sociale rechtvaardigheid 

°

°

°

°

https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDl8


°

°

 

 



Lezersvragen 

. 

Rechtzetting LWLG 

 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de gemeenschap, dan zorg 
ik dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd 
onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert". 

==========================================  

Concurrent LWLG 

mailto:support@macrotrends.be
https://www.inphi.com/media-center/press-releases/


Schoolvoorbeeld 

http://nb.to/


Belangrijke link 

Crypto & Fiat 

http://libgen.rs/
https://localmonero.co/


Abonnement I Abonnement II 



De COVID-vaccins I 



De COVID-vaccins II 







Studiedagen in 2021? 



 

Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 

  

 

  



  

Investeringspiramide 

mailto:brechtarnaert@safecapital.eu
https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI


Beleggingsrooster 

  

 

https://tixoom.app/brechtarnaert/bpp0eexj

