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Bellen blazen 

We zitten in een grote economische crises, maar de aandelen-
beurzen zetten record na record neer. Aandelenmarkten lijken 
overgewaardeerd te zijn, in ieder geval op historische basis, maar 
vooralsnog lijkt er geen vuiltje aan de lucht. We zien enorme 
interesse en bewegingen in speculatieve 'speeltjes' zoals SPAC's, 
Robinhood aandelen, en cryptovaluta, en we zien hoogmoed bij 
hedge funds (cf. Archegos) en "Fintechs" (cf. Greensill). Gaan we 
binnenkort een enorme crash zien of gaan we vrolijk door met 
zeepbellen blazen? Iemand die zegt het met zekerheid te weten, is 
een leugenaar. We kunnen slechts probabiliteiten schetsen.  

 

Deze editie 
Bubbels, hypes en crashes zijn van alle 
tijden. Om het heden te kunnen duiden, is 
kennis van het verleden nodig. Een van de 
bekendste historische bubbels is de tulpen-
manie. Aandelencrashes hebben we gezien 
tijdens de beurskrach in 1929 en gedurende 
de internet-zeepbel die in 2000 barstte. De 
hype ging daar uiteraard aan vooraf. De 
huidige recordstanden kunnen, ondanks 
fundamentele twijfels, nog wel even aan-
houden en verder oplopen. 

Meldingen 
Volgende editie 

In mei zal er slechts één editie verschijnen, 
op vrijdag 21 mei.  

Roosterwijzigingen 
PAAS 

Neem winst 

wegens verwijdering uit portfolio  

 

 
Zeepbellen zijn van alle tijden. Het was 1978 toen 
Kindlebergers klassieker uitkwam, "Manias Panics 
and Crashes". Hierin beschreef hij hoe bubbels tot 
stand komen en welke fases er zijn aan de hand van 
enkele historische voorbeelden.  

 
Veel inzichten baseerde hij op het werk van Hyman 
Minsky, maar dat maakt het daarom niet minder 
lezenswaardig.  



"It's the economy, stupid"? No, it's not... 

 
Hij beschreef de vijf fases van een bubbel als volgt: 
 

1. Displacement  
De start, vaak door veranderingen in de economie, 
technologische ontwikkelingen en/of financiële 
innovaties. Slimme beleggers zien het belang en 
gaan investeren. 
 

2. Boom  
Hier begint het langzaam te groeien. Mensen raken 
geïnteresseerd in de verhalen ("storytelling") en de 
potentiële winsten. Steeds meer mensen stappen 
in en willen de boot niet missen ("fear of missing 
out"). Hierdoor krijgt het meer en meer een zelf-
versterkend karakter. 
 

3. Euphoria  
Iedereen raakt ervan overtuigd dat je veel geld kunt 
verdienen in bepaalde assets (aandelen, sectoren, 
huizen). Beleggers zijn succesvol, zeker de early 
investors, en de mensen die tot nu toe langs de zij-
lijn hebben gestaan stappen nu ook in. Zolang de 
'greater fool' theorie (er is altijd wel iemand die er 
meer voor wil betalen) opgaat, blijven de prijzen 
stijgen, ongeacht de hoogte. Deze fase van euforie 
gaat zo snel dat het steeds lastiger wordt om van 
posities af te geraken. 
 

4. Crisis 
Investeerders, vaak de insiders, beginnen te ver-
kopen. De verkopen krijgen momentum, waarop 
iedereen wil verkopen. Assets worden gedumpt, 
ongeacht de prijs. De bubbel barst en paniek-
aankopen slaan om in paniekverkopen. 
 

5. Revulsion 
De prijzen komen ontzettend laag te liggen en het 
sentiment is ontzettend negatief. Waar de media 
tijdens de bubbel-fase alleen maar positief was, 
hoort men nu enkel negatieve verhalen (fraude, 
marktmisbruik, enzovoort). 
 

 
Bovenstaande grafiek is een veel gebruikte weer-
gave van een bubbel. Hoewel niet alle bubbels 
exact hetzelfde zijn, laten veel gehypte aandelen 
(of andere assets) dit patroon zien. 



Correlatie aandelenbeurs en economie

 
Het koersverloop van Bitcoin rond de vorige piek 
(eind 2017) is hier een zeer goed voorbeeld van. We 
zien hierin vrij duidelijk de verschillende fases. 
 

 
Maar timen van de top blijkt erg lastig. Hierboven 
suggereerde de Financial Times in september 2017 
dat Bitcoin op $5.000 weleens de bubbeltop bereikt 
zou kunnen hebben. De werkelijkheid was anders. 
Hoewel de parabolische stijging al duidelijk in gang 
was gezet, moest de echte euforische fase nog 
beginnen. Bitcoin ging december 2017 in ongeveer 
twee weken tijd van $11.000 naar bijna $20.000.  
 

 
Als we naar de recente Bitcoin grafiek kijken, zien 
we dat deze er ook 'bubbelig' uitziet. Desondanks 
denk ik dat we de fase van euforie nog niet gehad 
hebben. De kranten en social media staan nog niet 
vol met (positieve) verhalen over Bitcoin, en ook de 
taxichauffeur begint nog niet over Bitcoin. 
 

 
Waarschijnlijk het meest bekende en oudste 
bubbel-verhaal: de tulpenmanie.  



Aandelenwaarderingen zijn torenhoog Rond 1590 bloeiden de eerste tulpenbollen in 
Amsterdam. 30 jaar later waren tulpenbollen door-
gedrongen tot de termijnmarkt voor goederen. 
Door speculatieve handel steeg de prijs voor 
tulpenbollen. De bol van de zeldzame Semper 
Augustus werd in 1624 al verkocht voor 1.000 
gulden. In 1633 was de prijs 5.000 gulden en in 1637 
was de prijs opgelopen tot maar liefst 10.000 
gulden. Ter vergelijking: voor Rembrandt zijn werk 
"Nachtwacht" betaalde men toen 1.600 gulden. 
 

 
In februari 1637 begonnen de prijzen van tulpen in 
te storten. Er ontstond chaos onder de handelaren 
en onenigheid over de geldigheid van de afgesloten 
contracten. Sommigen hadden tulpen die men niet 
bezat doorverkocht aan kopers die ze niet konden 
betalen. Op korte tijd daalden de prijzen van tulpen 
tot 5% of zelfs 1% van de prijs van wat men er eerst 
voor had betaald. De aanleiding van de crash was 
waarschijnlijk de angst voor overaanbod en twijfels 
over de houdbaarheid van de snelle prijsstijgingen. 
De verhalen worden echter vaak aangedikt: de 
impact op de Nederlandse economie was miniem, 
en er waren geen zelfmoorden of faillissementen 
waarbij duidelijk te stellen valt dat de tulpenmanie 
de oorzaak was. [Afgebeeld: "Allegorie der Tulipo-
manie" van Jan Breughel de Jonge, circa 1640] 
 

Een andere bekende en veel besproken crash is 
natuurlijk de beurscrash van 1929.  



Na flink stijgende koersen op de beurs, met name 
in 1927 en 1928, haperde de beurs in september 
1929. Op maandag 21 oktober brak er zelfs paniek 
uit op de beursvloer. De ticker tape machines 
hadden technische gebreken, waardoor men niet 
meer wist of orders waren uitgevoerd en wat de 
huidige koers was. De koersen herstelden wat en 
op 23 oktober beweerde Yale professor Irving 
Fisher dat het een gezonde herschikking was en dat 
de V.S. een 'permanent niveau van welvaart' 
hadden bereikt. 
 

 
Over timing gesproken, want op donderdag 24 
oktober (Black Thursday) lieten de ticker tape 
machines het 1,5 uur afweten, waardoor er alweer 
paniek uitbrak en de koersen op de New York Stock 
Exchange hard begonnen te dalen. In paniek 
probeerden beleggers hun aandelen te verkopen, 
waardoor de koersen verder inzakten. Op 25 en 26 
oktober was er vrij weinig aan de hand en beleggers 
hoopten dat de banken zouden interveniëren om 
de koersen te stutten. Dit bleek ijdele hoop.  
 

Op maandag 28 oktober (Black Monday) sloegen de 
verwachtingen om in wanhoop. Wederom was er 
paniek, en de koersen kelderden fors. Menigten 
verzamelden zich voor de beursgebouwen en de 
media die de boel probeerde te sussen werd niet 
meer geloofd. De dag erop (Black Tuesday) was het 
allerlaatste restje hoop verloren. De ticker tape 
machines vielen 2,5 uur uit en er werd voor een 
recordaantal aandelen te koop aangeboden, meer 
dan 16,4 miljoen. Het einde van een tijdperk, de 
"Roaring Twenties", was definitief voorbij, en de 
"Great Depression" was ingezet. 



This time it's different?

De "Roaring Twenties" (1920 - 1928) gingen vooraf 
aan de crash. In de jaren 20 en 21 was er nog een 
hevige recessie, maar al snel ging het beter. Door 
verlaging van de belastingen, nieuwe uitvindingen 
(radio's, koelkasten, mixers en auto's), massa-
productie én consumptie ging het economisch 
beter. De oorlogsjaren werden afgeschud en men 
werd weer positiever. Ook was er meer vertier, 
door bioscopen en theater, en was er volop aan-
dacht voor kunst en cultuur. Jazz werd populair, de 
vrouwen deden hun korset af, kortom het waren 
roerige ("roaring") jaren.  
 

 
Dit had ook z'n effecten op de beurs. Er heerste 
enthousiasme, en veel huishoudens vonden hun 
weg naar de aandelenmarkt. Meer en meer heerste 
de overtuiging dat er geen einde kon komen aan de 
groei, en de beurs stond gelijk aan 'gemakkelijk en 
snel rijk worden'. De media gingen volledig mee in 
dit verhaal, en dat vergrootte nog maar eens het 
enthousiasme. 'The sky is the limit'. Er waren overal 
gelukszoekers, niet alleen op de beurs, maar ook in 
de onroerend goed markt, waar mensen in Florida 
grond en huizen begonnen te kopen. Geholpen 
door lage rentes, soepelere leenvoorwaarden en 
minder toezicht, ontstond er een run op onroerend 
goed. Velen konden hun leningen niet betalen, 
maar ze gokten erop dat de huizen meer waard 
werden. En dit was lange tijd ook zo. Er werd 
gedronken, gefeest en gedanst, totdat de muziek 
stopte en men met een kater wakker werd. 



Hypes 

Een belangrijk concept om deze discussie te kunnen 
plaatsen en begrijpen, is de theorie van de tijds-
preferentie. Die zegt dat mensen hun materiële 
wensen liever eerder dan later zien vervuld. Iets 
anders gezegd: consumptie in het heden wordt 
hoger gewaardeerd dan consumptie in de 
toekomst. Rente is normaal een vergoeding op 
uitgestelde consumptie (of: sparen). Als mensen 
meer voorkeur hebben om nu te consumeren in 
plaats van op een later tijdstip, hoe hoger de 
tijdspreferentie, wat zal leiden tot hogere rentes. 
Als ze minder voorkeur hebben voor huidige 
consumptie, zal dit leiden tot lagere rentes. Maar 
theoretisch zullen mensen altijd de voorkeur geven 
aan huidige consumptie en dus zouden negatieve 
rentes niet voor kunnen komen. Veel economische 
modellen gaan dan ook uit van die basishouding, 
waardoor rente positief hoort te zijn. De rente van 
verschillende (staats)obligaties zijn echter negatief, 
en sommige spaarders moeten zelfs betalen om 
hun geld op hun spaarrekening te mogen stallen. 
Dit is duidelijk in tegenspraak met de mainstream 
economische theorie. Het paradigma slaat tilt! Wie 
al wat langer abonnee is, weet dat het Oostenrijkse 
denken hier een antwoord op biedt.  
 

 
Laat ik ook maar even stilstaan bij de internet-
zeepbel van de jaren 90, omdat de huidige markt 
vaak en veel met deze "dotcom bubble" wordt 
vergeleken. Het internet begon half jaren 90 vorm 
te krijgen. Steeds meer mensen waren enthousiast 
over de toepassingen van het world wide web. Met 
een muisklik kon men (bij wijze van spreken) met 
heel de wereld in contact komen, informatie vinden 
en verspreiden. De sector stond in de kinder-
schoenen, maar groeide snel. Internetbedrijven 
schoten als paddenstoelen uit de grond en richtten 
zich op hosting, software en zoekmachines. 



 
Durfkapitalisten gingen investeren in alles wat met 
internet te maken had. Eenmaal beursgenoteerd, 
deden de beleggers mee. Er heerste een enorm 
optimisme rondom het internet en internet-
bedrijven, en beleggers dachten snel rijk te kunnen 
worden met beleggen in deze nieuwe 'technologie'. 
  

Dat was ook zo gedurende een lange periode. De 
Nasdaq Index verdrievoudigde van 1998 tot maart 
2000. De gemiddelde k/w-verhouding van de 
Nasdaq Index liep op tot zo'n 100x de winst. Veel 
internetbedrijven maakten nauwelijks omzet, laat 
staan winst. Alleen de toevoeging ".com" aan de 
naam zorgde voor belangstelling en torenhoge 
waardingen. Veel internetbedrijven gingen naar de 
beurs. De Nederlanders onder ons herinneren zich 
waarschijnlijk nog World Online. Het bedrijf van 
Nina Brink dat op 17 maart 2000 naar de beurs ging. 
De koers opende op €50,20 (dat was 17% boven de 
inschrijvingsprijs) maar het vuurwerk bleef uit en 
het aandeel ging daarna in een vrije val. Een jaartje 
later neemt Tiscali het bedrijf over voor €7,34 per 
aandeel. Nina Brink werd beschuldigd en schuldig 
bevonden aan misleiding van beleggers ten tijde 
van de beursgang. Zij had voor de beursgang al 
aandelen verkocht, zonder dat (duidelijk) naar 
buiten te brengen. De insiders hadden dus reeds 
verkocht. Vaak komen schandalen uit na de crash, 
omdat groeiverhalen niet waargemaakt kunnen 
worden en de investeerders zich dan terugtrekken. 
 

 
Torenhoge waarderingen voor internetbedrijven 
die amper (significante) omzet maakten, laat staan 
winst. In combinatie met de media die de hype 
constant versterkte. Beleggers lieten zich misleiden 
door mooie verhalen en lieten na om de cashflow 
cijfers te bestuderen of te waarderen. Ondertussen 
waren insiders aan het verkopen en eind 1999 
waren de eerste tekenen al zichtbaar. In maart 
2000 barstte uiteindelijk de bubbel. De Nasdaq 
daalde tussen maart 2000 en oktober 2002 met zo'n 
75%. Amazon daalde zelfs 98%.  



Het is niet gek dat er parallellen getrokken worden 
met het heden. Ook nu stijgen de beurskoersen van 
technologie-aandelen al jaren fors, en de trend 
wordt steeds steiler.  
 

 
Ook de waarderingen voor technologie-aandelen 
zijn opgelopen, maar niet zo hoog als begin 2000. 
De Nasdaq 100 had op de top een gemiddelde k/w 
van rond de 90, momenteel ligt deze rond de 40.  
 

 
Daarnaast wordt er weer volop geïnvesteerd in 
groeiverhalen. De rendementen op aandelen van 
technologiebedrijven die geen winst halen, stijgen 
alsmaar door. Dit hebben we eerder gezien. 
Technologie trekt nu eenmaal beleggers die hopen 
op een groei-parel en vallen voor de mooie 
verhalen. Op het gebied van Fintech valt (naast 
cryptovaluta) ook de aandacht voor SPAC's op. Wall 
Street heeft weer een speeltje. 
 



Animal spirits

Waar staan we nu? 

SPAC's (Special Purpose Acquisition Company) zijn 
bedrijven die een beursnotering gebruiken om 
kapitaal op te halen en hiermee dan bestaande 
bedrijven overnemen. Ze worden ook wel "blanco 
cheque" bedrijven genoemd, omdat ze ten tijde van 
oprichting vaak nog geen overnamedoel hebben. 
Bij de beursgang van de SPAC weten beleggers nog 
niet in welk bedrijf zij uiteindelijk gaan beleggen. Ze 
geven als het ware een blanco cheque. De SPAC, 
feitelijk een lege entiteit, haalt dus geld op door 
een beursgang, en de opbrengst wordt ingezet om 
bestaande bedrijven over te nemen. Vaak heeft 
zo'n SPAC twee jaar de tijd om een bedrijf over te 
nemen. In vergelijking met traditionele beurs-
gangen, is overgenomen worden door een SPAC 
sneller en goedkoper. Waar bij normale beurs-
gangen een boekwerk van een prospectus moet 
worden aangeleverd, zijn de beleggers bij de SPAC 
afhankelijk van de grillen van de oprichters. Zowel 
Nikola als Virgin Galactic hebben de SPAC-route 
gevolgd. Hoewel deze vorm niet nieuw is, is deze 
sinds vorig jaar hot geworden. Oprichters van de 
SPAC's krijgen doorgaans 20% van de aandelen van 
de overgenomen bedrijven voor een lage prijs. 
Beleggers hopen dat de SPAC's slimme overnames 
doen en op deze manier mee kunnen profiteren. 

Het was John Templeton die in 1933 een boek liet 
publiceren ("16 Rules for Investment Success"), 
met daarin de volgende passage:  
 

"The investor who says, 'This time is different', 
when in fact it's virtually a repeat of an earlier 
situation, has uttered among the four most 
costly words in the annals of investing." 



Nu zijn jullie weer mee met de fundamenten van de aandelen-
markten en de factoren die de richting van de beurs bepalen. Ik 
zie ruimte voor verdere stijgingen, en dat is dus gunstig voor onze 
aandelen, die in het geval van een crash mee zullen dalen. Het 
spreekt voor zich dat dit geen zekerheid is. Zoals ik onlangs nog 
aanhaalde in het kwartaalwebinar: ik verwacht dat jullie niet enkel 
de mainstream in vraag stellen, maar ook kritisch denken over de 
analyses die ik maak. Waar ik wel zeker van ben, is het volgende: 
onze investeringspiramide staat als een huis, en als we die volgen 
dan zullen alle mogelijke scenario's relatief beter uitkomen.  

"This time is different" wordt zeer vaak aangehaald 
bij de beschrijving van de markt, waarderingen, 
sentiments-indicatoren, en ga zo maar door. Er 
wordt vaak gesuggereerd dat het op dat moment 
daadwerkelijk anders is dan voorheen. Dat de 
wereld fundamenteel is veranderd door treinen, 
stroom, auto's of internet. Omdat we in een 
'nieuwe economie' zitten, zal er geen economische 
crisis meer komen, kunnen we de veiligheidspinnen 
die we na de vorige crisis hebben ingebouwd 
opheffen en kunnen we de buffers oprekken. Men 
gaat speculeren met eigen geld in allerlei assets 
(huizen, Tech aandelen, cryptovaluta, duurzame 
energie), men haalt mooie rendementen, stopt er 
nog meer geld in, nu met geleend geld, de media 
pikt het op, de rendementen nemen verder toe, tot 
het een keer misgaat. Is het deze keer anders? Ja en 
nee. Ja, omdat iedere situatie uniek is. De historisch 
lage rente en de rol van de overheid en centrale 
banken maken het deze keer uniek. Maar 
uiteindelijk eindigt deze boom and bust hetzelfde 
als alle andere keren. In tranen. Dus, om terug te 
komen op de quote: denken dat het deze keer 
anders gaat aflopen, zal volgens John Templeton 
een dure grap worden.  
 

 
Een veelgebruikte indicator is de zogenaamde 
"Fear & Greed Index". In deze index worden 7 
onderliggende indicatoren opgenomen en gelijk 
gewogen. Een van die indicatoren is de put/call 
ratio, welke het handelsvolume van de putopties 
(bearish) en de callopties (bullish) met elkaar 
vergelijkt. Ook de volatiliteitsindex (VIX) wordt 
meegenomen. Een greed index van de boven 80 
wordt gezien als een contra-indicator, althans als 
we het verleden als leidraad nemen. Beleggers zijn 
dan te rooskleurig, wat een teken kan zijn van 
overmoed en een signaal dat de markt af moet 
koelen. Momenteel staan we op de 80, dus we zijn 
in de buurt. Een andere sentimentsindicator zijn de 
geldstromen. Zolang de stromen de goede kant 
opgaan en er dus meer geld in de aandelenmarkt 
stroomt dan eruit, is dat een positief signaal. Dit 
jaar is er een recordinstroom aan geld dat richting 
ETF's gaat.  
 
 
 



Edelmetalen 

Aandelen 

Metalla Royalty & Streaming (MTA.V) 

Metalla wijzigde het einde van zijn boekjaar van 31 
mei naar 31 december. Vandaar dat een transitie-
rapport van de afgelopen zeven maanden werd 
gepubliceerd, en geen kwartaalrapport. Kwartalen 
eindigen de laatste dag van maart, juni, september 
en december. Het volledige rapport met alle cijfers 
kan u via deze link raadplegen:  
https://www.metallaroyalty.com/_resources/new
s/2021/MTA-News-Release-Audited-2020-Results-
Mar-26-2021-FINAL.pdf 
 

 
Metalla sloot in 2020 maar liefst zeven deals, die 
samen goed waren voor 18 nieuwe royalties. Dat 
zijn in totaal al 22 deals sinds 2016, iets wat geen 
enkele sectorgenoot kan evenaren. 
 

Op jaarbasis deed Metalla het een veelvoud beter 
dan Sandstorm, Osisko Gold Royalties, Franco 
Nevada en Wheaton. 
 

Ook MTA's dividendrendement van 0,4% ligt onder 
het sectorgemiddelde van 0,8%. Toch is dat niet per 
se een probleem: Metalla zit nog in uitbreidingsfase 
en genereert nog geen vrije kasstromen. 

https://www.metallaroyalty.com/_resources/news/2021/MTA-News-Release-Audited-2020-Results-Mar-26-2021-FINAL.pdf
https://www.metallaroyalty.com/_resources/news/2021/MTA-News-Release-Audited-2020-Results-Mar-26-2021-FINAL.pdf
https://www.metallaroyalty.com/_resources/news/2021/MTA-News-Release-Audited-2020-Results-Mar-26-2021-FINAL.pdf


Pan American Silver (PAAS) 

PAAS presteerde het afgelopen jaar vrijwel even 
goed als de iShares Silver Trust (SLV), met beiden 
een winst van rond de 50% op jaarbasis. Toch is dat 
een beetje teleurstellend, aangezien ik dit aandeel 
had uitgekozen om de zilver ETF's te outperformen. 
 

Volgens een studie van de Conferentie van de 
Verenigde Naties voor Handel en Ontwikkeling 
heeft Argentinië niet alleen het hoogste aantal 
geschillen bij het "Internationaal Centrum voor 
Beslechting van Investeringsgeschillen", maar ook 
het hoogste aantal zaken die gewonnen werden 
door investeerders. Veelbelovend voor PAAS, maar 
minder positief voor de inheemse bevolking. 
 

In de Huaron-mijn kreeg PAAS reeds 7 boetes van 
het Peruaanse Agentschap voor Milieubeoordeling 
voor het schenden van milieuwetgeving. Ook die 
mijn werd in 2018 al eens stilgelegd door protest 
van de lokale bevolking. 
 



Ook in de Manantial Espejo-mijn in de Argentijnse 
provincie Santa Cruz zijn er problemen met de 
lokale bevolking. PAAS had beloofd dat minstens 
70% van de jobs naar de lokale bevolking zou gaan, 
maar stelde uiteindelijk buitenlandse werknemers 
in dienst. 
 

Nu PAAS niet langer deel is van ons portfolio, zijn 
we op zoek naar een nieuwe (pure) play op zilver. 
Net zoals in augustus 2019 is dat geen gemakkelijke 
taak, aangezien zilver vooral als nevenproduct 
wordt gewonnen bij de ontginning van andere 
metalen. We zijn al enkele kandidaten aan het 
onderzoeken, maar tips zijn steeds welkom op: 
support@macrotrends.be 
 

mailto:support@macrotrends.be


Crypto 

XMR

300 USD doorbroken. Wanneer 500 USD? 

BTC

Opnieuw hoogterecords 

 
Bitcoin blijft flirten met de bovenkant van het gele 
trendkanaal. De volatiliteit is laag en toch klom 
Bitcoin wéér naar een nieuw hoogterecord. Het is 
afwachten of het groene trendkanaal zich in de 
komende weken zal manifesteren. Gebeurt dit, dan 
zien we mogelijks 100 000 USD op relatief korte 
termijn. Zakt de koers door de onderkant van dit 
kanaal, dan verwacht ik op z'n minst een hertest 
van 50 000 USD en is de kans relatief groot dat 
Bitcoin richting 30 000 USD zal zakken. Afwachten 
als u reeds een positie heeft, en misschien af en toe 
winst nemen. Opgelet: ik ben nooit "bitcoinloos". 
De fundamentals van BTC zijn té sterk om deze 
positie zomaar volledig van de hand te doen. 

Grin

XMR-GRIN ratio 250 

 
Grin zit boven 1 USD, een mooie mijlpaal. Het gaat 
me persoonlijk iets te snel, maar zolang de crypto-
markt in "bull mode" zit, is er nog wel wat opwaarts 
potentieel. U weet dat ik vooral naar de XMR-GRIN 
ratio kijk om te bepalen of de koers al dan niet over-
gewaardeerd is.  
 

Momenteel zit die ratio rond 250, wat relatief 
'neutraal' is. Eens de ratio onder 100 zou zakken, 
dan verkoop ik wat Grin voor XMR. Zakt de ratio 
naar 50, dan gooi ik het grootste deel van mijn 
positie buiten. Op dat moment heeft Monero een 
veel hoger potentieel en zullen we ongetwijfeld 
Grin goedkoper (in Monero-termen) kunnen terug-
kopen. Grin kopen kan nu nog, maar wees u bewust 
van het grote risico (technologisch jong project, 
weinig adoptie, en nog steeds hoge inflatie). Kopen 
én afhalen kan via tradeogre.com, maar laat daar 
geen munten staan! Dit is een exchange waar er 
niets van geweten is: als ze op een dag verdwijnen, 
bent u ook meteen uw geld kwijt. 



Pater Daniël Maes 

De verrijzenis van ons hart 

https://www.youtube.com/watch?v=xmVefkFFDl8


 



Lezersvragen 

. 

Wat met Bittrex? 

Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de gemeenschap, dan zorg 
ik dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd 
onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert". 

==========================================  

Wat met Bitcoin Meester?  

mailto:support@macrotrends.be
http://www.bitstamp.com/
http://www.kraken.com/
http://www.kucoin.com/


Wat met private wallets? 

Wat met koersverschillen? 

Wat met koersverwachtingen? 



De kleinkinderen De webinars 



 

Studiedagen in 2021? 



 

Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 

  

 

  



  

Investeringspiramide 

mailto:brechtarnaert@safecapital.eu
https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI


Beleggingsrooster 

 

 

 

https://tixoom.app/brechtarnaert/bpp0eexj

