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Ultra-lange staatsobligaties: de toekomst 

Wat ik vorige keer uit de doeken deed, is dat er een wereld met 
lage inflatie en neigend naar deflatie voor de deur staat. Dit 
structurele proces is al jaren aan de gang, terwijl het door velen 
nog vaak wordt ontkend. In zo’n wereld is kasgeld echter koning, 
ondanks negatieve rente, en staan alle tijdelijk opgepompte 
(vooral krediet-gedreven) activa zoals aandelen, grondstoffen en 
onroerend goed op de tocht. In zo’n scenario wordt het ultra-
lange solide schuldpapier, met positief rendement (hoe laag ook), 
de ultieme winnaar naarmate het rendement ervan blijft zakken. 
In deze editie wil ik verder ingaan op de redenen hiervan.  

Lezersvragen:
zomer-regime 

Specifieke vragen over Diederik zijn analyses en 
zijn edito’s kunnen steeds worden gemaild naar 
support@macrotrends.be, waarop ze kunnen 
verschijnen onder de rubriek "lezersvragen" in 
de komende edities. Indien uw vraag nog niet 
werd beantwoord ondertussen, zal ze worden 
besproken  door Brecht en Diederik in een live-
gesprek op het einde van de maand. Nadien zal 
de video hiervan beschikbaar worden gesteld. 
Wie met andere dringende vragen zit, kan ook 
nog steeds terecht bij hetzelfde mailadres. We 
blijven proberen deze zo snel mogelijk te be-
antwoorden. Vergeet evenwel niet dat de vele 
dossiers op de interne omgeving van de site 
vaak een antwoord kunnen bieden, en dat 
Brecht in oktober terug de mailbox induikt.  
 

 
www.youtube.com/watch?v=pACtDxGzNsA 
 

Madrid Conference 

 
 
De 4th Annual Madrid Conference on Austrian 
Economics wordt gesponsord door MACRO 
Trends, met een prijs van 1000 EUR voor de 
drie beste papers die er worden voorgesteld. 
Dit congres, dat twee dagen duurt, gaat door in 
de gebouwen van de Universidad Rey Juan 
Carlos. Ideaal om te combineren met een 
weekendje Madrid. Het gaat door op 19 en 20 
november 2020. Indien de overheden tegen 
dan tenminste geen zogenaamde 'tweede golf' 
gebruiken als legitimatie om ons opnieuw te 
behandelen als dieren in de zoo.  

 
 

mailto:support@macrotrends.be
http://www.youtube.com/watch?v=pACtDxGzNsA


 
De ene quarantaine wordt maar opgevolgd door 
de andere. De reusachtige steunmaatregelen van 
de overheden om 80% van de werkende wereld-
bevolking op de been te houden kunnen echter 
niet eeuwig worden volgehouden. Net als in 1930, 
toen de economische depressie zelfs de kranten 
niet haalde, wordt de huidige economische crisis 
volgens mij ernstig onderschat. Ontkenning is nu 
eenmaal deel van de menselijke natuur.  

 
Verwachte opbrengst na een 1% daling van het 
obligatierendement van 2-jarige tot 30-jarige 
obligaties. De eventuele winst bij de renteloze 
obligatie of een zogenaamde nulcouponobligatie, 
de meest agressieve belegging, zou spectaculair 
kunnen worden. Bron: "A. Gary Schilling’s Insight: 
Economic Research and Investment Strategy – Vol. 
XXXV, Number 11 – November 2019" 

 

 

 



Bij deze bevestigt Diederik in eigen woorden en met eigen redenen de 
conclusie die vorige editie centraal stond in het nieuwe rubriekje van 
veelgestelde vragen: laat u niet vangen door de – nochtans nog steeds vaak 
aangeprezen – vastgoedleugen (n.v.d.r.).  

Hier zien we dan weer de verwachte opbrengst na 
een 1% daling van het obligatierendement van de 
100-jarige obligatie. Bron: Ibid.  

 
Sparen, sparen en nog eens sparen... Naarmate 
men ouder wordt en de onzekerheden rond werk-
gelegenheid, inkomen en pensioen alleen maar 
lijken toe te nemen, rijzen de besparingen overal 
de pan uit, ondanks nul- of negatieve rente. Geld 
wordt volgens mij een 'koude aardappel' in een 
tijd van een nog lagere omloopsnelheid van geld 
en van een nog lagere inflatie. Schuld in een 
klimaat van weinig of geen inflatie, laat staan 
deflatie, wordt op den duur steeds pijnlijker. 

 
De waardering van de 30-jarige Amerikaanse 
Treasury zit weer in de lift. Het rendement stort 
weer in. Waarom? "Treasuries know best" en 
vertrouwen de economie voor geen cent. Sla de 
waarschuwing van Treasuries niet in de wind! Er is 
zwaar weer op komst.



www.bloomberg.com/opinion/articles/2020-03-06/498-of-the-s-p-500-are-
losing-to-30-year-treasuries 

De 62 landen wiens Centrale Bank behoort tot het BIS.  

Alle Duitse staatsobligaties ("Bunds") hebben een 
negatief rendement. Het is dus geen wonder dat 
Amerikaanse Treasuries, met positief rendement, 
zo aantrekkelijk blijven.  

 
De Dow Jones Index van de 30 belangrijkste 
aandelen daalde, vanaf het hoogtepunt in 1929 tot 
het dieptepunt van 1932, met 87%. De meeste 
beursanalisten geloven dat de recente reddings-
operaties van de Centrale Banken iets dergelijks 
zullen voorkomen dit maal. "Wishful thinking"? 
Maart 2020 lijkt verdacht veel op Oktober 1929!  

 
De Nikkei 225 Index van Japan onderging hetzelfde 
lot (min 90%) tussen 1990 en 2008 (18 jaar) en 
staat nu nog steeds 40% lager dan in 1990 (30 
jaar). Dit ondanks een reddingsoperatie van de 
Bank of Japan, die driemaal zo groot is geweest, 
als percentage van de economie, dan die van de 
Amerikaanse Federal Reserve tot nu toe in 2020. 
De geschiedenis leert ons dat elke grote hausse de 
kiem in zich draagt van een grote ineenstorting. De 
almacht van CB’s en overheden is een mythe.  
 
 
 

http://www.bloomberg.com/opinion/articles/2020-03-06/498-of-the-s-p-500-are-losing-to-30-year-treasuries
http://www.bloomberg.com/opinion/articles/2020-03-06/498-of-the-s-p-500-are-losing-to-30-year-treasuries


 
2020 is echter wel een Amerikaans verkiezingsjaar, 
en met het oneindig aantal belangen en spelletjes 
die daarmee meestal gemoeid zijn, is een tijdelijke 
verrassing nooit uitgesloten. 

 
De daling van de Amerikaanse bevolking in de 
werkende leeftijd daalt al 20 jaar, ondanks een 
gunstiger geboortecijfer dan Europa en ondanks 
de relatief hoge immigratie. Hetzelfde fenomeen 
doet zich voor in China sinds 2016.  

"De geschiedenis herhaalt zich nooit, maar rijmt 
altijd een keer…" Dit laat de deflatie van de Grote 
Depressie van de jaren 30 zien, en dat zonder een 
zogenaamde pandemie (met alle consequenties, 
beslissingen en ingrepen die ermee gepaard gaan). 
Mocht de huidige pandemie tegenvallen, dan ligt 
er nog een jaar of tien van soberheid in het 
verschiet… 
 
 
 



www.forbes.com/real-time-billionaires 

Hierbij zal ik mijn kijk op de deflatoire tijden en de kwaliteits-
obligaties afsluiten. In de volgende editie zullen we focussen op 
enkele potentieel interessante beleggingsideeën. 

  

 
De Amerikaanse spaarquote als het percentage 
van het beschikbare inkomen is scherp gestegen 
naar het niveau van 45 jaar geleden. Dit wordt 
"het nieuwe normaal"! Bron: "A. Gary Schilling’s 
Insight: Economic Research and Investment 
Strategy – Vol. XXXVI, Number 6 – June 2020" 

De Zwitserse Nationale Bank denkt na 2020 van de 
deflatoire vloek af te zijn… 

 
Diederik zijn blog, Youtube-kanaal en Twitter-
account kan je vinden via de volgende links:  
www.schmulladdertjeonderhetgras.blogspot.com 

www.youtube/com/user/RikSchmull/videos 

www.twitter.com/RickSchmull 

 
 
 
 

http://www.forbes.com/real-time-billionaires
http://www.schmulladdertjeonderhetgras.blogspot.com/
http://www.youtube/com/user/RikSchmull/videos
http://www.twitter.com/RickSchmull


Het Kwartet 

Aandelen Edelmetalen 

Metalla Royalty & Streaming (MTA.V)

 
"Heap leaching" is  een proces om goud te ont-
ginnen uit erts met een lager goudgehalte. Het 
bestaat uit een serie aan chemische processen 
waarbij gouderts wordt opgestapeld (cf. "heap"). 
Daarna wordt er een verdunde alkalische cyanide-
oplossing op losgelaten om het goud van het erts 
te scheiden. Deze goudrijke cyanide-oplossing gaat 
vervolgens in vaten gevuld met koolstofpartikels, 
waaraan het goud zich bindt. Hieruit kan men dan 
uiteindelijk het goud recupereren. 

 
Metalla sloot al 16 royalty deals sinds 2016, wat 
meer is dan eender welke beursgenoteerde edel-
metaalstreamer. 

 
Metalla heeft een uniek businessmodel dat vooral 
deals nastreeft in de secundaire royaltymarkt. De 
streamer biedt meestal een combinatie aan van 
cash en eigen aandelen, waardoor derde partijen 
zelf kunnen deelnemen aan het gediversifieerde 
portfolio van Metalla. Als micro-cap streamer 
heeft Metalla het voordeel dat ze relatief kleine 
deals kunnen voorstellen met aantrekkelijke op-
brengsten. Dergelijke deals blijven dikwijls onder 
de radar van de grotere streamers. 
 
 



Tudor Gold (TUD.V)

 
Miljardair en gold bug Eric Sprott kocht vorige 
week in een private placement 6,7 miljoen aan-
delen van TUD.V aan een koers van $1.40 per 
aandeel. Hierdoor bezit hij 20% van alle aandelen 
van Tudor Gold. Sprott wordt ook wel de Warren 
Buffet van goud en zilver genoemd. Het lijkt me 
dus niet verstandig om aan een veel hogere koers 
dan deze waardejager in te stappen. 

 
Tudor Gold heeft een gemiddelde ertsgraad van 
0,80 gram per ton in Treaty Creek. Buur Skeena 
Resources heeft echter een ertsgraad die vier keer 
hoger is (4,85 gram/ton) in Eksay Creek. Nogmaals 
een aanwijzing dat Tudor Gold overgewaardeerd is 
en Skeena Resources ondergewaardeerd… 

 
Tudor bezit sinds juni de volledige eigendoms- en 
ontginningsrechten van een electrumafzetting in 
de Skeena Mining Division. Electrum is een 
natuurlijk voorkomende legering van goud en 
zilver. TUD.V betaalde hiervoor $250.000 in cash 
en 1,4 miljoen eigen aandelen aan American Creek 
Resources. 
 
 



Monero: eerste positief teken Aankopen 

 
We krijgen via support nogal vaak de vraag binnen 
hoe men crypto zoals Grin kan aankopen. In het 
dossier  "Hoe starten met crypto", te vinden op de 
interne omgeving van de website, wordt in de 
meeste gevallen aangeraden om eerst een account 
bij Kraken.com te openen en om vervolgens BTC 
van Kraken over te maken naar de exchange 
Bittrex. De reden voor deze procedure, die op het 
eerste gezicht misschien nogal omslachtig lijkt? 
Beide exchanges zijn nog nooit gehackt geweest! 
Ze bestaan al lang, en ze lijken betrouwbaar. 

Sinds enkele maanden krijgen we ook de vraag of 
"Bitcoinmeester.nl" een goed alternatief zou zijn... 
Hoewel het klopt dat deze optie een stuk minder 
complex is, is deze exchange ook vrij recent en dus 
is het zeer moeilijk in te schatten of de munten die 
u bij deze exchange laat staan wel 'veilig' zijn. 
Voor alle duidelijkheid, ook bij Bittrex is er geen 
100% zekerheid dat uw Grin er veilig is, maar we 
hebben er gewoon al langer ervaring mee en dus 
lijkt het volgens onze inschatting een meer 
betrouwbare optie. Daar komt ook nog eens bij 
dat Bitcoinmeester een stevige "fee" neemt op 
aankoop en verkoop. Bij Bittrex zijn de "fees" 
minimaal. U dient zelf de afweging te maken. 



Bitcoin: nog steeds saai 

 

 

 

Crypto zelf veilig opslaan 

 
Merk op dat we in beide gevallen onze Grin-
munten op de exchange laten staan. We gebruiken 
de exchange dus eigenlijk in beide gevallen als een 
soort 'bank'. Als u het dossier op de website even 
doorgrondt, dan zal u merken dat er in scenario 
drie en vier veel nadruk wordt gelegd op het 
belang van zélf crypto te (leren) opslaan. Dit is 
voor de grotere cryptoposities in onze portfolio 
(BTC en XMR) boven een bepaalde tegenwaarde 
wel degelijk een essentiële stap: als u de exchange 
als 'bank' gebruikt, kan die uw balansen bevriezen 
of confisqueren (onder, bijvoorbeeld, invloed van 
nieuwe regulering). Bovendien worden exchanges, 
zelfs de grote betrouwbare bedrijven, alsnog soms 
gehackt. Er bestaat niet zoiets als "deposito-
garantie", dus in dat geval zou u al uw munten 
effectief kwijt zijn. Om die redenen raden we toch 
aan om te beginnen met investeren in een veilige 
opslag eens een bepaalde grens is overschreden. 

Over "hacken" gesproken: woensdagnacht (avond 
in de States) stond Twitter uren aan een stuk in 
rep en roer n.a.v. een "security breach". Tientallen 
geverifieerde accounts, waaronder die van Obama 
en Elon Musk, beloofden ieder Bitcoin-bedrag dat 
hen werd gezonden dubbel terug te betalen. Om 
dit allemaal nog komischer te maken, verscheen 
op de officiële account van Twitter hetzelfde 
bericht, net na dat account had gemeld bezig te 
zijn met het probleem aan te pakken. Ah, waar is 
de tijd van de Nigeriaanse krijgsheren die eigenlijk 
uw verloren nonkel blijken te zijn en dringend uw 
financiële steun nodig hebben via overschrijving.  
 
 
 
 
 
 
 



Abonnees voor abonnees 

"Abonnees voor abonees" is een sporadische rubriek waarin een 
selectie wordt gebracht van tips die jullie via het support-adres 
naar de redactie toesturen. Dit zijn tips die niet in de officiële 
selectie worden opgenomen (de criteria daarvoor zijn zéér streng) 
maar wel nog steeds leuke ideeën zijn die al dan niet kunnen 
uitgroeien tot iets moois. Deze editie geeft Philippe Tavernier 
ons twee bedrijven mee die 'profiteren' van de Corona-crisis.  

 

Zoom Video Communications, Inc. (NASDAQ: ZM)

Ocado Group PLC (OCDO.L)

 



Voorproefje FAQ 

 

 

  
 
 
 

https://cdn.mises.org/Principles%20of%20Economics_5.pdf
https://cdn.mises.org/Principles%20of%20Economics_5.pdf


Lezersvragen 

 

Toekomst LWLG 

 

Aan de nieuwe abonnees: wees niet bevreesd om 
uw vragen te sturen: support@macrotrends.be. 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de rest van de gemeen-
schap, dan zorg ik ervoor dat die geanonimiseerd 
wordt gepubliceerd, onder collectief pseudoniem 
"Bezorgde Bert". Of "Bertinne", als u een lid van 
het andere geslacht bent.  

"Crypto Staking" 

mailto:support@macrotrends.be
mailto:support@macrotrends.be


Dagvaarding Belgische Staat Platinum 



Kwaliteitsobligaties 

Sparen, sparen, sparen… 

Schulden 



 

http://www.uk.investing.com/analysis/austria-100year-bond-hugely-oversubscribed-as-investors-scramble-for-returns-200443446rs-scramble-for-returns-200443446
http://www.uk.investing.com/analysis/austria-100year-bond-hugely-oversubscribed-as-investors-scramble-for-returns-200443446rs-scramble-for-returns-200443446
http://www.uk.investing.com/analysis/austria-100year-bond-hugely-oversubscribed-as-investors-scramble-for-returns-200443446rs-scramble-for-returns-200443446
http://www.uk.investing.com/analysis/austria-100year-bond-hugely-oversubscribed-as-investors-scramble-for-returns-200443446rs-scramble-for-returns-200443446
https://www.jpmorgan.com/country/GB/en/detail/1320574730728
http://cbonds.com/bondsearch/
https://www.boerse-berlin.com/index.php


#DTVHC Nederland als onderneming 

Tafelspringerij 

http://www.youtube.com/watch?v=RCMl1MngZ9g
http://www.youtube.com/watch?v=qoHSWeALUpE
http://www.youtube.com/watch?v=foF9EcgNr48
http://www.youtube.com/watch?v=DU7WF4Xqchg
https://adbroere.nl/web/nl/artikelen/nederland-is-een-onderneming.php
https://adbroere.nl/web/nl/artikelen/nederland-is-een-onderneming.php


 

MACRO Trends 3.0 



 

Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 

    

 

    



Neo: “Waarom doen mijn ogen pijn?” 

Morpheus: “Omdat je ze nog nooit gebruikt hebt” 

 

 



Zaterdag 17 oktober 2020 – Studiedag over gezondheid 

 

 



Investeringspiramide 

mailto:brechtarnaert@safecapital.eu
https://youtu.be/fcOU0UZBy3U


 
Beleggingsrooster 

 

 


