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De sterke opleving van Health Tech 

"In the midst of every crisis, lies great opportunity" zou Einstein 
gezegd hebben. Ondanks de donkere economische wolken die 
zich samenpakken, getuige de voortdurende en voor sommigen 
onverwachte daling in obligatierendementen die weinig goeds 
voorspellen voor groei en inflatie, en in weerwil van de groot-
scheepse maatregelen van overheid en Centrale Bank, is het toch 
zaak om het oog gericht te houden op de toekomst, en meer 
bepaald haar veelbelovende technologische ontwikkelingen. In 
deze onzekere maar ook bijzondere tijden, is de sterke opleving 
van "health technology" iets om in het oog te houden. Bij deze 
wil ik jullie deze editie even leiden door enkele health tech 
fenomenen die onze aandacht waard zijn. Rest mij nog even te 
zeggen dat de  hier genoemde fondsen slechts suggesties en geen 
aanbevelingen zijn. Het eventuele koopmoment is voor de 
verantwoording van de belegger zelf.  

 

Het is maar hoe je het bekijkt. 

Update 
lezersvragen 

Met MACRO Trends in zomermodus en Brecht 
op sabbat, was het oorspronkelijke plan om 
eens per maand een online-gesprek te houden 
waarbij de lezersvragen die nog niet per mail 
werden beantwoord door Brecht en Diederik 
besproken worden. Velen onder jullie hebben 
ons verzoek om tijdens deze uitzonderlijke 
maanden iets spaarzaamer te zijn met vragen 
echter ter harte genomen – waarvoor dank, 
trouwens – en hierdoor was het geen enkel 
probleem om al jullie vragen per mail te blijven 
beantwoorden. Bijgevolg is er geen nood aan 
zo’n "virtuele lezersvragenronde". In de plaats 
zullen Brecht en Diederik eind augustus een 
update-gesprek houden over enkele algemene 
ontwikkelingen van de laatste twee maanden 
(wat ook achteraf raadpleegbaar zal zijn).  

 
Ondertussen kan men voor vragen over 
Diederik zijn analyses of meer algemene vragen 
en onzekerheden nog steeds terecht bij 
support@macrotrends.be. We blijven deze zo 
snel mogelijk beantwoorden. Vergeet evenwel 
niet dat de vele dossiers op de interne 
omgeving van de website vaak een antwoord 
kunnen bieden, en dat Brecht begin oktober 
terug de mailbox induikt met een frisse kop.  

Madrid Conference 

 
De 4th Annual Madrid Conference on Austrian 
Economics wordt gesponsord door MACRO 
Trends met een prijs voor de drie beste papers. 
Ideaal om te combineren met een weekendje 
Madrid op 19 en 20 november 2020. Meer 
informatie is te vinden op de website 
https://www.th-
luebeck.de/fileadmin/media/Landingpages/Au
strianEconomics/ 

mailto:support@macrotrends.be
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Het acroniem werd door Jim Cramer oorspronkelijk geïntroduceerd als 
"FANG" – zonder Apple en Microsoft, maar met Netflix. Het was door input 
van vele investeerders dat Apple werd toegevoegd. Goldman Sachs maakte er 
dan weer "FAAMG" van – zonder Netflix, maar met Microsoft. Ondertussen 
bestaan er reeds allerhande varianten, gebaseerd op allerhande verschillende 
invalshoeken over hoe de ene dan wel de andere irrelevant zal worden. Meestal 
staan Facebook, Microsoft, en Netflix ter discussie. "Alphabet" (Google) en 
Amazon lijken daarentegen lange termijn heersers te zullen blijven… 

 
Het rendement van de 10-jarige Amerikaanse 
Treasury bereikte onlangs een record dieptepunt 
in 234 jaar (!), met een dienovereenkomstige 
waardestijging. De gigantische, 'wereld-wijze' 
sector van de Amerikaanse Treasuries duidt op 
een lange en diepe recessie, en niet op een 
spoedig economisch herstel. Alle andere markten 
zijn, historisch gezien, veel minder betrouwbaar. 
Aandelen zagen tijdens de "beurshausse" van 
1929 in Wall Street en die van 1990 in Tokyo de 
daaropvolgende klap totaal niet aankomen. Die 
klap bestond uit een daling van maar liefst 90% in 
de daarop volgende jaren...  

 
Het reëel rendement van de Amerikaanse 10-
jarige Treasury is nu negatief! Dat duit op 
mogelijke deflatie, volledig in tegenstelling tot de 
algemene verwachting. In werkelijkheid beleven 
we momenteel het ene faillissement na het 
andere, vanwege de historisch torenhoge 
bedrijfsschuld. Schuld werd immers decennialang 
aangemoedigd door de superlage rente en de 
belastingaftrek ervan. De werkloosheid, vooral in 
de diensten-en consumentensector (wat 70% van 
de economie omvat), rijst de pan uit en zal niet 
zomaar verdwijnen. Dit lijkt een kwestie te 
worden van vele jaren.  
 

 



De Amerikaanse Federal Reserve heeft weliswaar 
extra liquiditeiten tevoorschijn getoverd van 
$7000 miljard via kwantitatieve verruiming, wat 
een ruil is van activa (een zogenaamde "asset 
swap"), maar de omloopsnelheid van het geld, wat 
de FED niet in de hand heeft, is ondertussen wel 
ingestort. Zonder omloopsnelheid geen inflatie;  
$7000 miljard maal nul blijft nul. Geld wordt dus 
een koude, geen hete, aardappel. Een geschrokken 
mens spaart, hoe laag de rente ook is of wordt… 

 

 
De wereldhandel is in een vrije val geraakt. Elk 
optimisme hierover lijkt voorbarig, ook al vanwege 
de inkrimping van de vrijhandel door handels-
belemmeringen over de ganse wereld. Dit is slecht 
nieuws voor export-gevoelige landen (waarvan 
Duitsland natuurlijk geen onbelangrijk voorbeeld 
is). Er is overal teveel van alles: structurele over-
capaciteit in een wereld zonder economische 
groei. Alles is straks te koop tegen elke prijs… 

 
(NASDAQ: CRSP) CRISPR Therapeutics is een firma 
die zich specialiseert in het gericht bewerken van 
het genoom van een organisme. Is dit de stap naar 
onsterfelijkheid? Dat klinkt misschien ongehoord, 
maar het is wel degelijk serieus bedoeld! De 
regeneratieve geneeskunde zal in de komende 
decennia een enorme doorbraak doormaken.  



(XE: EVT) Evotec A.G. is een Duits bedrijf dat zich 
specialiseert in de ontdekking en ontwikkeling van 
medicijnen via meerdere lange termijn samen-
werkingsverbanden met vele farmaceutische en 
biotechnologische bedrijven. Er bestaat nu een 
brede pijplijn van 100 product-kandidaten in 
mede-eigendom.  

 
(NASDAQ: ISRG) Intuitive Surgical is een 
Amerikaanse medische firma met een uiterst  
geavanceerd robot-platform dat men het "da Vinci 
surgical system" noemt (illustratie hieronder). Dit 
is voor minimale invasie ingrepen die met een nog 
grotere precisie kunnen worden uitgevoerd. 

 
 



Interactief, driedimensionale representatie tijdens een chirurgische ingreep. 

Terwijl VR in de gaming-wereld nog niet echt doorgebroken is en vooral 
wordt gezien als gimmick of luxe-product (hoewel dit snel aan het veranderen 
is), wordt VR nu reeds meer en meer ingezet in de gezondheidszorg. 

 

(CH:BION)(SWX)(CHX:BB2)(ISIN:CH0038389992) 
 

Het Zwitsere bedrijf BB Biotech AG heeft een 
aanzienlijke effectenportefeuille bestaande uit 
grote en kleinere beursgenoteerde onder-
nemingen op het gebied van de ontwikkeling en 
het op de markt brengen van nieuwe genees-
middelen. Aantrekkelijk op koers-zwakte. 

(NASDAQ: AMGN) Amgen, Inc. is een van de 
grootste, nog zelfstandige bio-farmaciebedrijven 
ter wereld. Uitsluitend op koers-zwakte.  

(LON: SYNC) Syncona is een grote Brits investment 
trust gespecialiseerd in niet-beursgenoteerde bio-
tech firma’s die voornamelijk in handen zijn van 
beleggers in "venture capital", met een focus op 
gen-en celtherapie.  



CRISPR, senolytic-moleculen, celtherapie, etcetera. 
Zaken waarbij vele mensen zich ongemakkelijk 
voelen, en waar sommigen misschien zelfs een 
dystopische toekomst bij zien opdagen. In ieder 
geval, het is de huidige focus van de Health Tech, 
en het lijkt – of we dat nu willen of niet – wel 
degelijk deel van de toekomst te worden. Onlangs 
publiceerde het McKinsey Global Institute nog 
onderstaand artikel omtrent tien innovatieve 
Health Tech paden die worden bewandeld en 
verder zullen bewandeld worden.  
https://www.mckinsey.com/industries/healthcare
-systems-and-services/our-insights/ten-
innovations-that-can-improve-global-health 

Volgende editie gaat Diederik er even tussen-
uit, terwijl niemand minder dan Erik Geenen 
ons een update komt geven over de Belgische 
Nationale Bank. Diederik zijn blog, Youtube-
kanaal en Twitter-account kan je vinden via 
de volgende links:  
www.schmulladdertjeonderhetgras.blogspot.com 

https://www.youtube.com/c/RickSchmull/videos

www.twitter.com/RickSchmull
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Het Kwartet 

Goud 

Zilver 

Zilver steeg met maar liefst 35% in juli, de sterkste 
maand sinds december 1979. Daarnaast hadden 
we begin juli een golden cross van de 50-DMA en 
200-DMA, waardoor er een einde is gekomen aan 
de bearmarkt en een nieuwe bullmarkt voor zilver 
is aangebroken. Toch denk ik dat we binnenkort 
wat weerstand gaan krijgen wanneer we tegen de 
psychologische grens van $30 botsen. Bovendien 
schommelt de RSI met een waarde van 80 in 
overgekocht gebied. Ik blijf bullish voor zilver, 
maar aan deze sterke stijging komt volgens mij 
weldra een einde. 

 
De stijging van zilver was de laatste dagen zelfs 
parabolisch. Dit soort explosieve bewegingen zijn 
meestal niet vol te houden. Ik verwacht dat zilver 
weer wat terugvalt en consolideert, om van 
daaruit dan weer te gaan stijgen. Een dergelijk 
scenario is gezond voor de opwaartse trend, 
aangezien het de markt laat afkoelen en de 
speculanten demotiveert. 

 
De US Mint verdubbelt de productie van Silver 
Eagles: van 400.000 per twee weken naar 400.000 
per week. De gestegen edelmetaalprijzen en het 
feit dat de Amerikaanse economie dit jaar met 
32,9% kromp, zorgden voor een explosieve vraag. 
 



 
Ondanks dat zilver op het hoogste punt van de 
afgelopen 7 jaar staat, blijft het spotgoedkoop. De 
zilver/S&P 500-ratio  bedraagt momenteel 0,007. 
Toen zilver zijn all-time high had in 1980 was die 
ratio maar liefst 63 keer hoger. 

 
Dat zilver beter presteerde dan goud, weerspiegelt 
zich ook in de goud-zilverratio. In maart stond die 
met een waarde van 1:120 absurd hoog, maar 
sindsdien maakte zilver een stevige comeback en 
zakten we terug naar 1:77. Over de afgelopen 20 
jaar bedroeg de gemiddelde goud-zilverratio 1:64. 
We zijn terug op weg naar het historische niveau. 

 
COVID-19 zorgde ook voor een verhoogde vraag 
naar zilver. Zilver wordt gebruikt als katalysator in 
ethyleenoxide, wat we terugvinden in de plastics 
voor mondmaskers en handschoenen. 

 
Zilver bevestigt zijn seizoensgebonden grafiek 
door een positieve return op te tekenen in juli. Na 
juli zijn er, historisch gesproken tenminste, echter 
geen stijgingen meer tot november.  
 



Monero: op naar 125 USD? BTC: komt er een pullback?  

 
In de vorige editie sprak ik mijn verwachting uit 
dat we een gestage daling zouden zien richting 
8000 USD. Mede onder invloed van de positieve 
koersevolutie in goud, lijkt BTC nu toch te zijn uit-
gebroken. Of deze daling er nu wel of niet zal 
komen, is plots een pak moeilijker te zeggen. Ik 
heb er altijd voor gewaarschuwd dat een positieve 
uitbraak kan plaatsvinden. Zolang 14.000 USD niet 
breekt, lijkt me echter niets uitgesloten. Sowieso 
denk ik dat 10.000 USD nog wel eens zal hertest 
worden. Deze hertest zal waarschijnlijk samen-
vallen met een pullback in goud en/of zilver. Als 
10.000 USD zou breken lijkt me 9000 en zelfs 8000 
USD nog steeds een mogelijkheid begin 2021. Dat 
gezegd zijnde: als u vindt dat uw positie niet groot 
genoeg is, kan u nog steeds verder accumuleren. 
Of u nu koopt aan 8000, 10.000 of 12.000 USD, dat 
maakt in essentie weinig verschil. Ik ben niet van 
plan iets te verkopen voor de koers 35.000 USD 
bereikt. U weet dat mijn target voor BTC 100.000 
USD is tegen 2025 ten laatste. Stel dat er toch, 
tegen mijn verwachting in, dit jaar een doorbraak 
van 20.000 USD zou plaatsvinden, dan lijkt me 
40.000 à 60.000 USD een redelijk target. Het 
opwaarts potentieel is mijn inziens voldoende 
hoog, waardoor u niet te veel dient te letten op de 
koers waaraan u nu koopt. Natuurlijk was kopen 
onder 6000 USD beter geweest, ik heb dan ook 
verschillende keren laten weten dat ik tussen 3000 
en 6000 USD wou kopen, maar als u nu nog dient 
aan te kopen denk ik persoonlijk niet dat u "te 
laat" bent. Boven 14.000 USD wordt het risico dat 
u gedurende lange periode op verlies kan staan al 
een stuk groter, en boven 20.000 USD nog meer. 

 
Grin: volatiliteit op komst?  

 
Grin loopt op moment van schrijven ong. tegen de 
bovenkant van het dalende trendkanaal in USD 
aan. Als er binnenkort geen pullback zou komen in 
BTC, dan lijkt het me best mogelijk dat Grin een 
beweging kan maken naar 1 à 2 USD. Als er wel 
een pullback komt, dan lijkt het me realistisch dat 
Grin tot eind dit jaar rond 0.25 USD verhandeld 
wordt. Met de XMR-GRIN ratio op 170 is het een 
mooi moment is om nog een klein plukje extra te 
kopen. U weet dat ik tussentijdse bubbels van de 
Grin-koers zal verkopen, zeker als deze ratio 
richting 50 gaat. Op dat moment is GRIN zwaar 
overgewaardeerd in termen van Monero. 



Lezersvragen 

 

Dollar-scepsis I 

 

Aan de nieuwe abonnees: wees niet bevreesd om 
uw vragen te sturen: support@macrotrends.be. 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de rest van de gemeen-
schap, dan zorg ik ervoor dat die geanonimiseerd 
wordt gepubliceerd, onder collectief pseudoniem 
"Bezorgde Bert". Of "Bertinne", als u een lid van 
het andere geslacht bent.  

Dollar-scepsis II 

mailto:support@macrotrends.be
mailto:support@macrotrends.be


 
"Dollar strength has been a feature of much of the last 10 years. The 
trade-weighted basket climbed over 40% from the 2011 low to its 
recent peak in March, at the height of coronavirus fears. Yet a growing 
chorus of commentators is calling for the currency to decline, as the 
global economy attempts to recover from the impact of the pandemic." 

Investeren op leeftijd 

Dollar Milkshake 
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Geldhoeveelheid en inflatie 
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Vertrouwen gaat te paard 



Paper-to-Gold 

https://www.usdebtclock.org/


Val van de euro 



Investeer in de Waarheid 

Wat met zilver?  



Hoe vechten we terug? 





 

MACRO Trends 3.0 



 

Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 

    

 

    



Neo: “Waarom doen mijn ogen pijn?” 

Morpheus: “Omdat je ze nog nooit gebruikt hebt” 

 

 



Zaterdag 17 oktober 2020 – Studiedag over gezondheid 

 

 



Investeringspiramide 
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https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI


 
Beleggingsrooster 

 

 


