
 

De beste trade ter wereld 
Beste abonnee,  

Soms kan beleggen simpel zijn, als je maar genoeg geld 
hebt om mee te starten. Zo is de meest populaire trade 
tegenwoordig om geld te lenen in EUR en daarmee USD-
Treasuries te kopen: EUR lenen doe je tegenwoordig aan 
nul procent of minder, en op de 30-jarige US Treasury 
krijg je tegenwoordig nog iets meer dan 2 %. 

In feite is dat bijna een carry-trade: een risico-loze investering die je zomaar 2 % 
oplevert, of 0,8 % gecorrigeerd voor inflatie. Kan weinig lijken, maar voor grote 
banken is het nog steeds 1,2 % beter dan je geld tegen negatieve rente bij de ECB 
te moeten aanhouden aan een strafpercentage van 0,4 %. Ziet u hoe virtueel 
alles geworden is? Geld wordt niet meer geïnvesteerd, maar versluisd over 
grenzen heen, naargelang de centrale banken die stromen proberen te sturen. 

Zolang de ECB de prijs van de euro laag houdt en het rendement op die UST’s 
boven nul blijft, zal de markt deze trade overigens blijven uitvoeren. Goed 
wetende dat de ECB rente niet meer kan doen stijgen zonder een economische 
recessie te veroorzaken (kijk maar eens naar de laatste Duitse cijfers) en goed 
wetende dat het zakkende rendement op die UST’s naast het rentevoordeel ook 
nog eens winst boven pari veroorzaakt, is dit wat ik zou doen met 100 miljoen. 

Er is geen uitweg. Men zanikt dat Trump de Amerikaanse overheidsschuld laat 
oplopen, maar stel u maar eens voor dat hij dat NIET zou doen. Dat de 
Treasury helemaal géén obligaties meer uitgeeft. Dan crasht de EUR 
onmiddellijk, omdat de rente op die treasuries meteen weer hoger zou gaan, en 
nog meer kapitaal uit EUR zou wegvluchten. Of dacht u dat het toeval was dat u 
géén Amerikaanse ETF’s meer kon kopen? Natuurlijk niet. Dit zijn de eerste 
kapitaalcontroles. 

En er zullen er nog meer komen. Nu het EUR-schip aan het zinken is – hoe die 
pariteit met de USD nog steeds niet gebroken is, het is mij een raadsel – zul je 
zien dat er meer en meer restricties zullen komen op het aankopen van dollars. 
Dat kunnen ze niet helemaal platleggen natuurlijk – het is finaal nog steeds de 
wereldmunt – maar wel bemoeilijken. Zo’n beetje zoals uw bank u afraadt om 
fysiek goud te kopen. Dat kan nog steeds, maar men ziet het niet graag.  

En dan is er de deflatie. Enorm probleem. Lagarde mag de 1000 miljard EUR 
van Timmermans morgen bijdrukken, het zal niet en nooit genoeg zijn. De 
melk is te zuur geworden – leningen blijven falen. Niemand maakt nog écht 
goed winst. De fiscale druk en reglementen zijn enorm toegenomen, de marges 
kleiner, de onrust groter. En voor elke EUR die deel uitmaakt van zo’n falende 
lening, moeten er méér dan één EUR worden bijgedrukt. 

Met andere woorden: elke re-inflatie, die precies dient om zo’n deflatie tegen te 
gaan, leidt dus onvermijdelijk tot een nieuwe golf van nog grotere deflatie op 
een later tijdstip. Of nog simpeler: de EUR gaat het putje in. Onvermijdelijk, en 
met mathematische zekerheid. Neem uw voorzorgen, en zeg nooit dat ik het u 
niet gezegd heb! 

Beste groeten, 

Brecht 
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Nanalysis: Buy & Hold 
Zoals u weet (of voor de nieuwe abonnees: nog niet weet) doe ik 
mijn due diligence altijd in extreme termen. Voor ik een nieuwe 
aanbeveling doe, heb ik een bedrijf vaak al een jaar in het oog, en 
heb ik het zeker tien keer binnenste buiten gekeerd, alvorens ik 
er ook nog maar een cent in stop. Maar eens ik overtuigd ben van 
de waarde ervan, dan twijfel ik niet meer, en ga ik er 100% voor, 
en blijf ik het ook jaren voor u opvolgen. www.nanalysis.com is er 
zo eentje. Zoals beloofd deze keer een uitgebreide analyse.  

Nanalysis is een bedrijf dat draagbare “spectrometers” ontwikkelt, 
produceert en verkoopt. Een spectrometer is een toestel waarmee 
door middel van lichtbreking de samenstelling van een stof (zowel 
vaste stoffen als vloeistoffen) kan vastgesteld worden: op het eerste 
zicht is dit een onooglijk detail in een zeer breed technologisch veld, 
maar als je er langer bij stilstaat, is het ook een perfect voorbeeld van 
een Macrotrend: een trend die een andere trend bepaalt. Die trend 
kunt u hieronder duidelijk zien: miniaturisering. 

 
Terwijl zo’n spectrometer vroeger een hele kamer innam en door de 
superzware magneten zo’n gewicht had dat die zeker in de kelder of 
tenminste op een benedenverdieping moest staan, is Nanalysis erin 
geslaagd om een toestel te maken dat even groot is als een pc, sneller 
werkt, en een fractie kost van wat zo’n toestellen 10 jaar geleden nog 
kostten. Drie voordelen dus, hetgeen in mijn ervaring het minimum 
is om van échte innovatie te kunnen spreken. Wat NSCI.V dus wil 
doen voor spectrometers, is wat de pc in de jaren ’90 deed voor 
computers: kleiner, krachtiger, en voor een breder publiek. 

 	

Nanalysis	noteert	op	de	TSX	Venture	Exchange	onder	het	
symbool	NSCI.	De	koers	noteert	bij	het	schrijven	van	dit	
artikel	 aan	 69	 cent	 en	 dat	 is	 eigenlijk	 nog	 steeds	 zeer	
goedkoop.	 Kopen	mag	 tot	 85	 cent,	maar	 dan	 liefst	met	
limiet	 en	 in	 verschillende	 stappen.	 Buy	 the	 dips,	 maar	
loop	zeker	de	koers	niet	achterna.	Dit	is	een	aandeel	dat	
u	niet	verkoopt	in	de	eerste	5	jaar.	Koersdoel:	10	dollar.	
	

	

Nanalysis	bestaat	dit	 jaar	10	 jaar,	en	 is	pas	 in	 juni	2019	
naar	 de	 beurs	 gebracht.	We	 staan	 dus	 (nog	maar	 eens)	
bij	 het	 prille	 begin	 van	 wat	 volgens	 mij	 een	 succesvol	
traject	 gaat	 worden.	 Vroeg	 zijn,	 maar	 wel	 bij	 de	 juiste	
aandelen,	 is	 van	 extreem	 belang	 om	 goeie	multiples	 te	
kunnen	maken.	Iets	gaat	gemakkelijker	van	1	naar	2	dan	
van	2	naar	4.	Ben	je	er	vroeg	bij,	dan	is	je	downside	risk	
enorm	klein,	 en	 zeker	bij	 een	bedrijf	 dat	mooie	marges	
draait.	Lager	dan	60	cent	zie	ik	het	niet	meer	gaan.	
	

	
De	 omzet	 is	 naar	 verwachting	 bijna	 $10M	 dollar	 voor	
2019.	De	marges	 zijn	verder	omhoog	gegaan	 tot	70%	 in	
Q3	2019	en	men	verwacht	een	omzetgroei	van	ongeveer	
25%	in	2020.	Men	verwacht	tevens	dat	de	marges	verder	
zullen	 stijgen	 vanwege	 de	 nieuwe	 100MHz-apparatuur,	
die	nog	hogere	marges	toelaat.		
	

	
Zopas	 binnengelopen:	 Nanalysis	 kaapte	 als	 enige	 niet-
Japans	 bedrijf	 een	 prijs	weg	 op	 het	 jaarlijkse	 Nanotech	
Exhibition	 in	 Tokyo,	 een	 conferentie	waar	meer	 dan	 50	
000	professionals	op	aanwezig	zijn.	This	company	rocks. 
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Dat laatste is niet onbelangrijk, want tot nog toe produceerde men 
vooral voor universiteiten en onderzoeksinstituten, wat wel een leuke 
markt is, maar niet de grootste. De grootste markt moet eigenlijk nog 
veroverd worden, en dat is die van de pharma, biotech en hospitalen. 
We spreken hier over een markt met een omzet van 900 miljoen per 
jaar, waarvan slechts om en bij de 25 miljoen bestellingen zijn voor 
geminiaturiseerde toestellen. Ter vergelijking: de market cap van 
Nanalysis is zelf maar 40 miljoen. Dit is dus een supersnelle nieuwe 
vis in een enorme oceaan: 

 
De fabriek van Nanalysis staat in Calgary (Canada) en de technologie 
is uniek te noemen. Een team van de NASA heeft geprobeerd om dit 
ook te ontwikkelen, maar heeft uiteindelijk de handdoek in de ring 
geworpen (net als enkele grote concurrenten). Maar bij Nanalysis 
werken alleen maar knappe koppen, en zij zijn erin geslaagd om dit 
wél voor elkaar te krijgen. (Voor kopiërende Chinezen moeten we 
niet bang zijn – die markt is voor hen te klein, zij kijken liever naar 
mobieltjes en dat soort zaken) 

De reeds verkochte spectrometers hebben een gemiddelde levens-
duur van vier tot tien jaar, afhankelijk van de intensiteit van het 
gebruik. Dat betekent dat er telkens weer opnieuw spectrometers 
verkocht kunnen worden aan de reeds bestaande klanten. Het bedrijf 
denkt eraan om in de toekomst ook onderhoudscontracten aan te 
bieden, wat een nieuwe inkomstenstroom kan betekenen. Ook is het 
de bedoeling om vervangbare cartriges te verkopen, wat van NSCI.V 
eigenlijk een servicebedrijf zou maken. Daar zit gróót geld. 

De potentiële markt is zo'n 100.000 apparaten groot. Er worden nu 
zo'n 100-120 apparaten per jaar verkocht, maar CEO Krakiwsky (die 
te gast was op de Nieuwjaarsreceptie Van MACRO Trends) denkt 
dat aantal fors te kunnen optrekken, nu bij het bedrijf alles in 
gereedheid is gebracht om te groeien. Die beursgang, namelijk, is er 
niet zomaar gekomen: niet eens omdat men geld nodig had (daarvan 
komt er genoeg uit de cashflow) maar omdat men overnames wil 
doen en men die wil betalen met aandelen. 

	
Calgary	is	een	snel	groeiende	stad	in	Canada,	in	wat	het	
hartland	is	van	de	Canadese	olie-industrie.	Het	is	dus	niet	
verwonderlijk	 te	 vernemen	 dat	 Nanalysis	 gezocht	 heeft	
naar	samenwerkingsverbanden	in	die	industrietak.		
	

	
NASA	–	de	“National	Academy	for	Space	Actors”	(Appollo	
13	vond	ik	hun	beste	film)	heeft	zelf	ook	geprobeerd	om	
spectrometers	te	miniaturiseren,	maar	is	daar	(o	mirakel)	
niet	in	geslaagd.	Sean	Krakiwsky	en	zijn	team	wel.	
	

	
Vergelijkende	tabel	waaruit	duidelijk	wordt	dat	NSCI	het	
beste	product	van	de	markt	heeft.	Komt	natuurlijk	uit	de	
eigen	 bedrijfspresentatie,	 maar	 toch:	 de	 cijfers	 liegen	
niet:	kleinste	toestel,	maar	ook	het	snelste.		
	

	
Het	echt	grove	geld	moet	nog	verdiend	worden:	wanneer	
in	enorm	veel	 schepen	 (zie	verder)	 longitutinale	 studies	
worden	uitgevoerd	met	veel	data,	kan	NSCI.V	een	echte	
data-company	worden,	met	Software	As	A	Service.	
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Het plan bij NSCI.V is nu dus om de grote groei-toer op te gaan. Er 
is nog maar weinig ruchtbaarheid gegeven aan het bedrijf en haar 
product, maar daar komt dus binnenkort verandering in. Zo sloot de 
Duitse politie vorige maand nog een akkoord met Nanalysis om bij 
hen apparaten te kopen die gebruikt kunnen worden bij het testen op 
drugs en andere stoffen. Zeker bij controles op terroristische dreiging 
(Anthrax en dergelijke) is zo’n spectrometer van vitaal belang om 
snel te weten wat in een verdacht poeder zit.  

 
Een proefmodel werd reeds een jaar gebruikt door de Duitse politie, 
en uit de resultaten die terugkwamen blijkt dat het véél accurater is 
dan bestaande systemen, dat het onmiddellijk resultaat geeft, en dit 
zonder het geteste materiaal te vernietigen. Ook de samenwerking 
met Bosch Gmbh is weer een héél interessant voorbeeld. Die gaan 
spectrometers aan de man brengen onder hun eigen merk, maar met 
“Nanalysis inside” erop, een beetje zoals “Intel Inside” – een 
licentieovereenkomst. 

 
Dit is énorm goed nieuws voor Nanalysis. Bosch is écht geen klein 
merk (78 miljard omzet in 2018) dus als zij een licentie van Nanalysis 
willen, dan is het omdat ze er brood in zien. En dat zal wel: het aantal 
toepassingen waarbij men een draagbare én betaalbare spectrometer 
zou kunnen gebruiken is gigantisch. Het akkoord is om samen een 
spectrometer voor cargoschepen te ontwikkelen tegen eind 2021, een 
markt die vele miljarden groot is. Denkt u dan echt dat Nanalysis 
onder één dollar blijft hangen? Tssss.  

Het blijft overigens nieuwe akkoorden regenen. Het laatste dat Sean 
Krakiwsky tekende was met SARTEC, die in de business van de 
olieraffinaderij zit. Ook daar gaat Nanalysis een specifiek product 

	

	
De	 deal	 met	 Bosch.	 Er	 zijn	 55.000	 vrachtschepen	 in	 de	
wereldwijde	vloot	en	elk	schip	zou	twee	apparaten	nodig	
hebben.	Maal	50	000	USD	minimum	per	toestel?	Tel	uit	
je	winst	…	
	

	
Sean	Krakiwsky	(rechts)	tekent	een	akkoord	met	SARTEC,	
een	bedrijf	dat	zich	specialiseert	 in	Artificial	 Intelligence	
binnen	de	olie-industrie.		
	

	
	
Saras	Group	raffineert	ongeveer	15	miljoen	ton	ruwe	olie	
per	jaar.	Beeld	u	eens	in	hoeveel	speciale	spectrometers	
zij	 zouden	 kunnen	 gebruiken?	 Zet	 daar	 eens	 machine	
learning	op,	en	je	kunt	met	de	data	die	uit	de	NMR’s	van	
Nanalysis	 komen	 aan	machine	 learning	 gaan	 doen:	 een	
organisch	leerproces,	gevoed	door	data.		
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mee ontwikkelen om te zien hoeveel zwavel er in de olie zit, en dit, 
opnieuw – extreem belangrijk – zonder het bestaande materiaal te 
vernietigen! Hoe dat nieuwe product er exact uit zal zien weten we 
nog niet, maar dat is net het positieve: misschien komen hier wel 
toepassingen uit die de hele oliesector kunnen revolutionaliseren.  

Het mooie voor ons als beleggers is dat die akkoorden eigenlijk nog 
geen nieuwe cashflow inhouden, en de koers ook nog niet opveert. 
Geen luis die NSCI.V al kent, bij manier van spreken. Maar binnen 
dit en twee jaar zullen al die samenwerkingsakkoorden wel degelijk 
leiden tot extra cashflow, en tegen dan is het aandeel al een flink stuk 
bekender. Kassa kassa voor ons. Niet dat ik al binnen twee jaar ga 
verkopen! Dan begint het pas! (Zelfde voor NB.TO: niet verkopen bij 
Big Financing: dan begint het pas!) 

Nanalysis bestaat tien jaar, en in de eerste jaren maakte men geen 
winst. Het was dan vooral investeren geblazen in het miniaturiseren 
van de technologie. Maar vanaf 2013 begon de eerste winst binnen te 
komen, en sindsdien is die marge alleen maar gestegen tot een 
werkelijk oogverblindende 67% in 2018. De marges kunnen volgens 
Krakiwsky zelfs nog hoger door leereffecten op het productieproces. 
In 2018 bedroeg de omzet $8.5 miljoen dollar, in 2019 gaat dit al naar 
$10 miljoen dollar en bedroeg de bruto-marge maar liefst 70%! Nou: 
dat is een bedrijf waar je wil inzitten:  

 
De bedoeling is om verder uit te breiden door organische groei (de 
samenwerkingsakkoorden hierboven) maar ook door anorganische 
groei (overnames). Bij het ter beurze gaan van NSCI werd een PP 
gedaan (ik heb jullie niet geadviseerd hieraan mee te doen omdat ik 
maar één private equity project per jaar doe) ten belope van 60 cent 
plus warrants, en daardoor staat er nu om en bij de 7 miljoen USD 
op hun rekening: geld waarmee je kan gaan shoppen in de sector. 
Niet zozeer om de volumes nog te vergroten (die gaan wel organisch 
groeien), maar vooral om nog betere technologie in te kopen. 

 

	

	
Wat	 ik	ook	prachtig	vind:	alle	werknemers	zijn	aandeel-
houder	 van	 het	 bedrijf.	 Dat	 is	 een	 héél	 goed	 teken.	 En	
eerlijk	 gezegd	ook	de	enige	manier	om	hooggeschoolde	
mensen	in	uw	bedrijf	te	kunnen	houden.	Met	hun	kennis	
en	ervaring	 zouden	ze	overal	aan	de	slag	kunnen.	Maar	
dit	prachtteam	zit	bij	Nanalysis,	en	gaat	daar	niet	gauw	
vertrekken,	noch	verkopen.		

	

Nanalysis	heeft	haar	product	eerst	in	de	zéér	veeleisende	
academische	markt	aan	de	man	gebracht,	al	van	in	2012,	
wat	een	slimme	zet	was,	want	zo	 leren	de	studenten	al	
tijdens	 hun	 studie	 met	 het	 toestel	 te	 werken.	 Na	 hun	
studie	 gaan	 deze	 hoogopgeleide	mensen	 ergens	 aan	 de	
slag	en	is	er	op	die	manier	direct	een	behoefte	naar	het	
product	van	Nanalysis,	waarmee	men	reeds	zeer	bekend	
is	 en	 bovendien	 heel	 tevreden	 over	 is.	 De	 chemici	
verwachten	 dan	 dat	 de	 laboratoria	 van	 hun	 werkplek	
deze	 tool	 hebben,	 en	 indien	 niet,	 begint	 men	 aan	 te	
dringen	 om	 deze	 aan	 te	 schaffen.	 Deze	 strategie	 heeft	
geholpen	 om	 fors	 te	 groeien	 op	 de	 markt	 voor	 deze	
geminiaturiseerde	 apparaten,	met	 een	 omzet	 van	meer	
dan	25	miljoen	dollar	in	2018.	

	

Kostprijs	per	stuk:	50	000	à	100	000	USD,	afhankelijk	van	
de	specificaties	die	men	nodig	heeft.	Marge	hierop:	70%.	
Zal	 net	 zolang	 blijven	 duren	 tot	 concurrenten	 met	 iets	
beter	 komen.	 Maar	 aangezien	 veel	 van	 de	 technologie	
gepatenteerd	is,	zal	dat	niet	zo	gemakkelijk	gaan.	
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En alsof dat alles nog niet genoeg is, heeft Nanalysis zopas nog een 
vernieuwd apparaat op de markt vgebracht. Verbeterde hardware, 
verfijnde software, en betere test-technieken maken van dit nieuwe 
100MHz-instrument het krachtigste en meest nuttige exemplaar in 
zijn soort. Industriële partners en deskundigen in het veld zijn reeds 
zeer enthousiast over deze ontwikkeling, en verwacht mag worden 
dat de 100MHz-toestellen de nieuwe norm worden. Alle andere 
sectorgenoten zijn dus op achtervolgen aangewezen. 

 
Sean Krakiwsky (oprichter en CEO van Nanalysis) heeft meer dan 20 
jaar ervaring als ondernemer, wat betekent dat hij niet alleen een 
ongelooflijk netwerk heeft in de sector van Canadese tech-startups, 
maar ook een verfijnd vermogen ontwikkeld heeft om Nanalysis  te 
laten groeien. Het meest veelbelovende van allemaal vond ik nog de 
suggestie om een softwarepakket te ontwikkelen waarmee resultaten 
longitudinaal vergeleken kunnen worden. Eens je daaraan begint, en 
er een data-abonnement aan verbindt, zijn er géén limieten meer. 

Conclusie 

7 miljoen op de bank, geen schuld, marges van 70%, technologisch 
de leider in zijn segment, goedkoper en meer efficiënt product, het 
ene na de andere samenwerkingsakkoord dat zal leiden tot nog meer 
cashflow, op overnamepad, zéér gedreven CEO (Sean Krakiwsky) en 
een markt die nog 10 keer groter kan worden: hoeveel argumenten 
zou u nog meer nodig hebben om overtuigd te kunnen worden van 
de opinie dat dit een goeie investering is? Ikzelf kan in ieder geval 
niets negatiefs meer ontdekken.  

Laat me daaraan toevoegen dat eind 2018 nog een overnamebod van 
30 miljoen door de aandeelhouders én het personeel is afgeslagen, en 
je weet hoe hard men gelooft in zichzelf. CEO Sean Krakiwsky bezit 
12% van de aandelen. Andere insiders (management enzo) bezitten 
20% van de aandelen, en het volledige personeel heeft aandelen in 
het bedrijf. Alles samen is dit zo’n 40% van de aandelen. Vandaag, 
nog geen twee jaar na dat bod, is het bedrijf al 40 miljoen waard. En 
eens het aandeel boven de dollar noteert, mag het naar een grotere 
beurs.  

Dit is golden. Doe er uw voordeel mee. Kopen mag tot 85 cent. 

	

Nanalysis	 verkoopt	per	 inkooporder	momenteel	minder	
dan	 twee	 apparaten.	 Het	 bedrijf	 gelooft	 dat	 het	 echter	
de	eenheden	per	verkoop	kan	verhogen	tot	10	of	meer	in	
nieuwe	 markten.	 Zeker	 bij	 productieprocessen	 waarbij	
de	 apparatuur	 van	 Nanalysis	 kan	 worden	 gebruikt	 om	
bedrijfsefficiëntie	 van	 de	 faciliteit	 te	 verhogen	 door	
exploitanten	 te	 voorzien	 van	 real-time	 grondstof-
gegevens.	Hierdoor	kan	zowel	afval	als	de	downtime	van	
processen	 worden	 verminderd,	 door	 o.a.	 het	 tijdig	
identificeren	 van	 onzuiverheden	 in	 bijvoorbeeld	 de	
reinigingsvloeistof	 van	 een	 productiemachine.	 Om	 deze	
nieuwe	 markten	 te	 betreden,	 heeft	 Nanalysis	 meer	 en	
meer	belangrijke	strategische	partnerschappen	gevormd	
in	industrieën	waar	de	testapparatuur	direct	waarde	kan	
toevoegen	(energie,	nutraceuticals,	scheepvaart,	enz).	

	

Bruker,	één	van	de	sectorgenoten	van	Nanalysis	heeft	nu	
een	nieuw	80	Mhz	toestel	op	de	markt	gebracht.	Hoewel	
het	 toestel	 duurder	 zal	 zijn,	 minder	 performant	 en	
groter,	blijft	het	toch	een	te	duchten	concurrent.	Ze	zijn	
immers	 reeds	 aanwezig	 bij	 vele	 bedrijven.	 De	
aankondiging	 van	 Bruker	 is	 zowel	 positief	 als	 negatief.	
Negatief	omdat	veel	potentiële	klanten	wachten	op	het	
nieuwe	 toestel	 en	 dus	 hun	 bestelling	 tijdelijk	 uitstellen	
maar	 ook	 positief	 omdat	 	 Bruker,	 als	 “mogul”	 in	 deze	
sector	eindelijk	erkent	dat	er	een	markt	is	voor	dit	soort	
toestellen,	hetgeen	als	een	katalysator	kan	functioneren.	
Ter	 vergelijking:	 IBM	 kon	 vroeger	 ook	 nooit	 gedacht	
hebben	dat	de	PC	zo’n	succes	zou	worden.	

	

Nieuwe	PP?	
Mogelijke	 toekomstige	 aandelen	 zullen	 door	 Nanalysis	
niet	onder	1.00	CAD	worden	uitgegeven,	maar	het	is	nog	
maar	de	vraag	of	het	bedrijf	dit	überhaupt	zal	doen.	Men	
ontvangt	 jaarlijks	 forse	 subsidies	 vanuit	 de	 Canadese	
overheid	en	met	een	marge	van	ongeveer	70%	kan	men	
genoeg	 groeien	 vanuit	 eigen	middelen.	Dit	 aandeel	 kan	
eventueel	 interessant	 zijn	 voor	 mensen	 met	 een	 korte	
beleggings-horizon,	 maar	 is	 vooral	 weggelegd	 voor	
mensen	 die	 een	 langere	 horizon	 hanteren.	Op	 termijn	
(reken	 maar	 al	 rap	 vijf	 jaar)	 kan	 het	 aandeel	 mijns	
insziens	vele	malen	over	de	kop	gaan.	
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Het Kwartet 
Edelmetaal	Aandelen	

Alexco	Resources	(AXU.TO)	
 

Bij Alexco Resources blijft het voorlopig koffiedik kijken. De koers 
laat alleszins weinig tot de verbeelding over: midden januari 
sneuvelde de 50-DMA, wat een einde bracht aan de uptrend. Het 
aandeel zweeft momenteel tussen zijn 50-DMA en 200-DMA, zonder 
eenduidig een richting te kiezen. De RSI en MACD zijn aan de 
neutrale kant, dus ik verwacht dat de consolidatie rond de $2.30 nog 
wel een tijdje kan doorgaan. Het enige wat de koers opnieuw 
opwaarts kan sturen, is een hogere zilverprijs of wat positief nieuws. 

 
Maar daar wringt nu net het schoentje: we wachten nog steeds op 
Alexco’s eerste nieuwsitem uit 2020. Er is nochtans een belangrijke 
mijlpaal die we volgens het management tijdens het eerste kwartaal 
van het jaar mogen verwachten: de vernieuwing van de Water Use 
License voor de zilverafzettingen in Keno Hill. Pas eenmaal die 
licentie in orde is, kan Alexco starten met het ontwikkelen van de 
mijn. Alexco zit nu wel reeds in de laatste fase van het proces om de 
waterlicentie te vernieuwen, dus de kans dat het alsnog misgaat is 
klein. Ondanks de tegenvallende koers blijft Alexco Resources dus 
nog steeds een veelbelovend project voor wie het risico durft nemen. 

 
	

Wanneer	 je	de	grafieken	van	Alexco	Resources	en	zilver	
naast	elkaar	legt,	valt	meteen	op	dat	de	prijsbewegingen	
vrijwel	identiek	zijn.	Alexco	stelt	voorop	om	70%	van	zijn	
jaaromzet	 uit	 zilverproductie	 te	 halen,	 wat	 dit	 aandeel	
een	uitstekende	turbo	op	zilver	maakt.	
	
	

Alexco	 heeft	 een	 bèta	 van	 1,88	 ten	 opzichte	 van	 de	
zilverprijs	 en	 scoort	 daarmee	 hoger	 dan	 zijn	 sector-
genoten.	Theoretisch	gezien	is	de	koers	van	AXU	dus	88%	
volatieler	 dan	 de	 koers	 van	 zilver,	wat	 zowel	 een	 voor-
deel	als	een	nadeel	kan	zijn.	
	
	

De	mijn	 in	 Keno	 Hill	 zal	 jaarlijks	 gemiddeld	 3,5	miljoen	
ounce	 zilver	 produceren	 en	heeft	 een	 levensduur	 van	 8	
jaar.	 Goed	 voor	 in	 totaal	 27,2	 miljoen	 ounce	 zilver	 en	
ongeveer	30.000	ton	lood	en	zink.	
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Anglogold	Ashanti	(AU)	
 

2020 bracht nog maar weinig goeds voor Anglogold Ashanti. Terwijl 
goud de afgelopen twee maanden verder steeg, zakte de koers van het 
aandeel door de 50-DMA. Even leek het erop dat ook de 200-DMA 
zou sneuvelen, maar de prijs herstelde zich licht en is sindsdien 
blijven schommelen tussen de 50-DMA en 200-DMA. De technische 
indicatoren blijven aan de neutrale kant, dus ik voorzie eerder nog 
wat consolidatie in de nabije toekomst. De voorbije maanden werd 
wel duidelijk dat er steun ligt op het $18-niveau, dus mocht nu ook 
de 200-DMA falen, dan is dat onze volgende stop… 

 
Er was dan ook nieuws dat niet goed werd ontvangen door de markt. 
Anglogold verkocht al zijn Zuid-Afrikaanse assets voor slechts de 
helft van de boekwaarde aan Harmony Gold, die zo de grootste 
goudproducent van het land werd. Anglogold wil op die manier gaan 
focussen op zijn rendabelere mijnen in Ghana, Australië en Amerika. 
Dat betekent echter ook een reductie van een play op Zuid-Afrika tot 
slechts een pure play op goud. Mogelijk was dit een noodzakelijke, 
goede zet voor het bedrijf, maar de markt zal nog even nodig hebben 
om het te verteren. Volgens mij wacht u dus best nog even. 

 

De	goudproductie	 in	Zuid-Afrika	bedraagt	nog	maar	een	
vijfde	 van	 de	 piek	 uit	 1970.	 Naar	 verwachting	 zal	 die	
daling	zich	in	de	toekomst	voortzetten.	

	

	Onder	 de	 verkochte	 assets	 bevindt	 zich	 First	 Uranium,	
waardoor	Anglogold	niet	langer	uraniumproducent	is.	

	

Ook	 de	 goudmijn	 in	 Mponeng	 werd	 verkocht	 aan	
Harmony	Gold.	Met	een	diepte	van	4	kilometer	is	het	de	
diepste	goudmijn	ter	wereld.	Het	zou	een	investering	van	
$1	 miljard	 vergen	 om	 de	 levensduur	 van	 de	 mijn	 met	
minstens	 8	 jaar	 te	 verlengen,	 dus	misschien	maar	 goed	
dat	Anglogold	er	van	af	is.	
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Metalla	Royalty	&	Streaming	(MTA.V) 

Mijn favoriet Metalla lijkt buiten adem te raken van zijn maanden-
lange spurt omhoog. De weerstand op $8.50 bleek midden januari 
een brug te ver, met aanvankelijk een terugval richting de $7 tot 
gevolg. De koers herstelde zich wonderwel en begin februari hadden 
we een tweede test van die weerstand, maar opnieuw viel de koers 
terug na een gefaalde poging. De technische indicatoren wijzen erop 
dat het even gedaan is met stijgen: de RSI zakte naar neutraal gebied 
en de MACD genereerde begin februari een crossover-sell signaal. Ik 
verwacht dus dat we nu de naderende 50-DMA gaan opzoeken, om 
van daaruit te consolideren. 

 
Volgens mij is het aandeel momenteel dan ook overkocht en over-
gewaardeerd. Op onderstaande grafiek zien we dat het bedrijf nog 
steeds een negatieve EPS (earning per share) heeft. Wanneer ik reken 
met de EPS van $0,07 die in 2022 wordt verwacht, kom ik nog steeds 
uit bij een forward P/E ratio van 85. Dat betekent dus dat MTA.V 
niet langer een koopje is. Mijn advies: jaag het aandeel niet meer na 
en wacht voor nieuwe aankopen tot de prijs onder de $6.00 zakt. 

 

Metalla	 noteert	 sinds	 8	 januari	 op	 de	 New	 York	 Stock	
Exchange	(NYSE)	onder	de	ticket	MTA.	Het	aandeel	blijft	
verder	verhandeld	worden	op	de	TSX	Venture	Exchange,	
maar	verdwijnt	van	de	OTC	markt.	Metalla	wordt	op	die	
manier	een	pak	aantrekkelijker	voor	investeerders.	

	

Om	de	notering	op	de	NYSE	te	bekomen	moest	Metalla	
een	 reverse	 split	 doorvoeren	 (zie	 hieromtrent	 ook	 de	
lezersvragen),	 waarbij	 vier	 oude	 aandelen	 werden	
omgezet	 in	 één	 nieuw	 aandeel.	 Het	 aantal	 uitstaande	
aandelen	 krimpt	 op	 die	 manier	 van	 135	 miljoen	 naar	
slechts	34	miljoen.	Doorgaans	zijn	reverse	splits	negatief	
voor	de	koers,	maar	Metalla	had	hier	weinig	last	van.	

	

Metalla	 verwacht	 dat	 zijn	 toerekenbare	 goudproductie	
de	 komende	 2	 jaar	 zal	 dalen.	 Dit	 is	 echter	 tijdelijk:	 in	
2023	worden	de	Fifteen	Mile	Stream,	Santa	Gertrudis	en	
El	Realito	operationeel,	wat	uiteindelijk	moet	 leiden	tot	
een	 verdubbeling	 van	 het	 productieniveau	 uit	 2019.	
Kortom,	een	aandeel	voor	de	lange	adem.	
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BTC:	Volatiliteit	in	afwachting	van	de	'halvening'	

De analyse van de bitcoinkoers in de vorige editie blijft standhouden: 
daarin schreef ik dat de koers in de komende maanden misschien 
zou kunnen doorstijgen naar 12000 USD. In de laatste weken brak de 
koers enkele keren door de stevige weerstand van 10000 USD:  

 
Als we er de langetermijngrafiek bijnemen, dan zien we de twee 
belangrijke weerstandsniveaus vooraleer 20000 USD, de all time 
high, kan bereikt worden: 

 
De 'halvening' of halvering van de block reward zal begin mei 
plaatsvinden. Dit betekent in de praktijk dat er vanaf dan geen 12.5 
BTC per 10 minuten, maar slechts 6.25 BTC per 10 minuten zullen 
kunnen ontgonnen worden door de mijners. Hieromtrent is veel 
hype ontstaan, onder meer door het "stock to flow model". Zoals 
reeds in eerdere edities uitgelegd, hecht ik persoonlijk weinig belang 
aan dit model omdat het enerzijds de "tragere cycli" negeert en 
anderzijds omdat de halveringen in de toekomst nu reeds vastliggen. 

Dus in de praktijk zou de halvering al ingeprijsd moeten zijn.  
Ik vermoed dus dat de volatiliteit in aanloop naar dit event vooral 
veel volatiliteit zal veroorzaken, maar niet noodzakelijk een sterke 
stijging van de koers die lang zal standhouden. 12000 en zelfs 14000 
USD lijkt me misschien haalbaar in de komende maanden. Pas als 
14000 USD gedurende enkele weken doorbroken zou zijn, kunnen 
we spreken van een nieuwe bull market. Zolang dat niet gebeurt, lijkt 
het me een stuk realistischer dat we dit jaar een hertest van 6000 (en 
héél misschien zelfs 4200 USD) gaan zien. Om deze reden zou ik nu 
gewoon afwachten als u reeds een bitcoinpositie hebt.  

 

XMR:	Op	naar	100	USD?	

In	 de	 vorige	 editie	 sprak	 ik	 over	 een	mogelijke	 stijging	
van	 de	 XMR-BTC	 ratio	 richting	 0.01	 BTC.	 Dit	 gebeurde	
ook,	 de	 koers	 bereikte	 dan	 wel	 geen	 0.01	 BTC,	 maar	
kwam	met	0.0096	BTC	dicht	 in	de	buurt.	Belangrijker	 is	
echter	 dat	 0.008	 BTC	 als	 stevige	 support	 momenteel	
standhoudt	en	er	zich	een	grijze	opwaartse	trendlijn	aan	
het	 vormen	 is.	 Ik	 verwacht	 dan	 ook	 in	 de	 volgende	
weken	 een	 nieuwe	 poging	 om	 de	 paarse	 neerwaartse	
trendlijn	te	doorbreken	en	een	definitieve	aanval	op	0.01	
BTC	in	te	zetten.	Met	andere	woorden,	ik	denk	dat	we	de	
bodem	van	XMR	in	bitcointermen	nu	wel	echt	achter	de	
rug	 hebben.	Dit	 betekent	 dus	 dat,	 volgens	mij,	Monero	
vanaf	nu	een	hoger	stijgingspotentieel	heeft	op	lange	én	
korte		termijn	dan	Bitcoin.	Laten	we	ook	eens		kijken	wat	
dit	betekent	voor	de	koers	van	Monero	in	USD:	

	

In	de	vorige	editie	 sprak	 ik	over	de	mogelijkheid	dat	de	
koers	 nog	 even	 kon	 consolideren	 tussen	 75	 en	 80	USD.	
Door	 de	 stijging	 van	 XMR	 in	 bitcointermen	 kwam	 hier	
reeds	na	enkele	dagen	al	een	einde	aan.	De	koers	steeg	
uiteindelijk	door	tot	98.5	USD	om	vervolgens	weer	terug	
te	zakken	en	80	USD	enkele	keren	te	testen.	

Ik	 vermoed	 dat	 dit	 testen	 van	 het	 80	 USD	 niveau	 heel	
tijdelijk	 zal	 zijn	 en	 we,	 gezien	 de	 verwachte	 volatiliteit	
van	de	bitcoin,	mogelijks	in	de	komende	weken	een	test	
en	mogelijke	doorbraak	van	100	USD	zullen	zien.		120	en	
150	 USD	 zijn	 echter	 zeer	 stevige	 weerstanden.	 Pas	 als	
300	 USD	 gedurende	 enkele	 weken	 doorbroken	 zou	
worden,	 kunnen	 we	 bij	 Monero	 spreken	 over	 een	
nieuwe	bull	market.		

Let	wel:	aangezien	ik	nog	een	stevige	correctie	verwacht	
van	de	bitcoin	dit	 jaar,	 is	het	mogelijk	dat	dit	effect	kan	
hebben	 op	 de	 monerokoers	 in	 dollar,	 ondanks	 een	
verwachte	 stijging	 van	Monero	 in	 bitcointermen.	 Laten	
we	er	 even	 van	uit	 gaan	dat	Monero	0.012	BTC	bereikt	
terwijl	 BTC	 naar	 4200	 USD	 zou	 terugzakken.	 Dat	 zou	
betekenen	dat	XMR	weer	zou	kunnen	terugzakken	naar	
50	 USD.	 Dit	 is	 helemaal	 niet	 zeker,	 maar	 het	 is	 een	
scenario	om	in	ons	achterhoofd	te	houden.			
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Joker | Vinger op de wonde – Deel II 
Nadat Ferre Clabau in de vorige editie de context en relevantie 
van de film Joker heeft geschetst, gaat hij in deze editie dieper in 
op de inhoud van de film en de symboliek waarmee die doorspekt 
is. Confucius wist het al: “Signs  and symbols  ru l e  the  wor ld ,  no t  
words  nor  laws”  (maar dan in het Chinees). Wat Ferre ons hier 
biedt is een beter begrip van de al dan niet verborgen betekenis 
van Joker – een unieke kijk op de politieke, economische en 
culturele implicaties van de film. Opgepast: spoiler alert! 

Vanaf het begin geeft de film je mee wat er op het menu zal staan, al 
zijn sommige mensen niet in staat om symboliek te herkennen, zelfs 
al slaat die hen in het gezicht. Clown Arthur Fleck staat begin jaren 
'80 in de straten van Gotham, zwaaiend met een bord, reclame te 
maken voor een uitverkoop. Op het bord staat "Everthing Must Go", 
hetgeen men kan interpreteren als een letterlijke verwijzing naar de 
uitverkoop waar hij promotie voor moet maken, maar natuurlijk ook 
symbolisch, als een verwijzing naar onze tijden. Je zou het kunnen 
zien als dé slogan voor de destructieve kracht van het nihilisme. 

 
De film volgt Arthur naar zijn afspraak met een sociaal werker, waar 
duidelijk wordt dat Arthur een verleden heeft in de psychiatrie. De 
vragen die aan hem gesteld worden en de weinige echte hulp die hij 
krijgt, laten je de vraag stellen wie nu eigenlijk gek is: hij, of de 
samenleving? Op de bus richting huis zien we een voorbeeld van de 
verzuring die Arthur (en ons allen) dagelijks te beurt valt: wanneer 
hij wordt afgesnauwd door de moeder van een kind die hij doet 
lachen met wat gekkebekken, voel je toch wat met hem mee.  

Eenmaal gearriveerd in wat duidelijk een armoedige thuis is, wordt 
zijn moeder Penny geïntroduceerd, met wie hij op 30-jarige leeftijd 
nog steeds samenleeft. Zij blijkt gefascineerd te zijn door politicus 
Thomas Wayne (vader van Bruce Wayne, a.k.a. Batman), voor wie ze 
in haar jonge jaren nog heeft gewerkt. Later zal dit aspect belangrijk 
worden – voorlopig is het nog een detail. Wat we te zien krijgen is de 
achtergrond van 'the bad guy' als tegenpool van Batman, die altijd 
afgeschilderd wordt als 'the good guy', maar mét de nodige nuance. 

De zaken komen in een stroomversnelling wanneer Arthur zijn job 
verliest omdat hij het pistool dat hij kreeg van een collega nadat hij in 
elkaar getrapt werd op straat, laat vallen in een kinderhospitaal. Die 
situatie op zich is reeds tragi-komisch, in de meest letterlijke zin van 
het woord, maar wanneer hij in de metro op weg naar huis voor een 
tweede maal wordt aangevallen, dit maal door een groepje Wall 

De	klok	bij	de	sociaal	werker	staat	op	11:11,	net	als	alle	
klokken	in	deze	film	trouwens,	ongeacht	de	plaats	of	het	
moment	van	de	dag.	Toen	hoofdacteur	Joaquin	Phoenix	
daarover	 werd	 ondervraagd,	 lachte	 hij	 het	 idee	 van	
'verborgen	 boodschappen'	 weg	 en	 insinueerde	 hij	 dat	
zulke	zaken	vaak	worden	toegevoegd	om	simpelweg	wat	
met	de	voeten	van	het	publiek	te	spelen.	Daarbij	gaf	hij	
echter	een	zeer	specifiek	voorbeeld:	Paul	Is	Dead.		

	

Noot	van	Brecht:	Lachen	met	de	waarheid	is	extra	satan-
istisch:	je	geeft	het	publiek	opzettelijk	het	idee	dat	feiten	
fictie	 zijn,	 en	 omgekeerd.	 Zélf	 ben	 ik	 er	 sinds	 het	
bijwonen	 van	 een	 briljante	 lezing	 door	 Peter	 Vereecke	
echter	helemaal	van	overtuigd	geraakt	dat	de	echte	Paul	
McCartney	 stierf	 op	 11	 september	 1966	 in	 een	 auto-
ongeluk.	De	man	die	hem	verving	 lijkt	 er	héél	 goed	op,	
maar	is	hem	niet.	Zélfs	Ringo	Starr	zegt	het!		

	

De	 reeks	 "Esoteric	Hollywood"	 van	 Jay	Dyer	 zijn	 uiterst	
fascinerende	 boeken.	 Voor	 de	 mensen	 die	 te	 weten	
willen	 komen	 hoeveel	 van	 Stanley	 Kubrick's	 "Eye	Wide	
Shut"	 nu	 eigenlijk	was	 gebaseerd	 op	 zijn	 ervaring	 in	 de	
wereld	 van	 Hollywood	 en	 waarom	 we	 twintig	 jaar	 na	
datum	 nog	 steeds	 niet	 weten	wat	 er	met	 het	 originele	
script	 is	 gebeurd.	 Het	 script,	 nota	 bene,	 dat	 Kubrick	 in	
1999	afleverde	aan	de	studio	waarop	hij	diezelfde	avond	
stierf	in	zijn	slaap.	Hartaanval…	Ja	hoor.	
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Street werknemers, begrijp je als kijker volledig dat hij zijn kookpunt 
heeft bereikt. Hij neemt zijn pistool en knalt hen één voor één af. In 
paniek rent hij naar huis, waar hij tot rust komt en een bizarre, 
intieme, bijna erotische dans begint. De metamorfose is begonnen. 

Metamorfose 
Dit nieuwe begin expliciteert hij ook bij het volgende bezoek aan de 
sociaal werker: "For my whole life, I didn’t know if I even really 
existed. But I do. And people are starting to notice." Zijn daad op de 
metro heeft namelijk behoorlijk wat sociale onrust veroorzaakt. Een 
groot deel van de Gotham-bevolking zien de moorden namelijk als 
een politiek statement tegen de elite en beginnen straatprotesten aan 
te vatten, waarop Thomas Wayne dagelijks in het nieuws komt om 
de manifestanten af te schrijven als clowns. 
De analogie met onze politieke cultuur lijkt voor de hand te liggen, 
maar het is zo simpel niet. Meermaals heb ik interpretaties gelezen 
van mensen die de film om deze reden zien als een verheerlijking van 
Antifa. Arthur doodt enkele welgestelden, de bevolking van Gotham 
komt in opstand tegen carrière-politici als Thomas Wayne, en 
Arthur wordt het boegbeeld van gewelddadige manifestaties die 
overal uitbreken tegen het systeem. Gezien de reëele gebeurtenissen 
van onze tijd begrijp ik waarom mensen tot deze lezing komen, maar 
ik vind het ook een pijnlijk oppervlakkige insteek. 

Mensen die de overtuigingen van de manifestanten linken aan Antifa 
zijn eigenlijk het slachtoffer van het valse dualisme waarin het 
systeem ons wil doen geloven. De idee dat het verwerpen van een 
parasitair economisch systeem en het gevoel uitgebuit te worden 
door een illegitieme elite iets zou zijn waar extreem-links monopolie 
op heeft, pun intended, is fout. Daarom dat ik in de vorige editie de 
connectie maakte met de Gilet Jaunes beweging, wat duidelijk geen 
beweging is van links versus rechts, maar eerder nationalisme versus 
globalisme, of zelfbestuur versus bureaucratie, etc. 
Daarbovenop is die visie totaal blind voor de compleet amorele, 
vernietigende kracht van het nihilisme waarin Arthur uiteindelijk 
vervalt. Het is overduidelijk, en hij zegt ook meermaals letterlijk in 
de film, dat hij geen enkele politieke drijfveer heeft. Dat Arthur 
gecharmeerd lijkt te zijn door de manifestaties waartoe zijn acties 
hebben geleid, is niet omdat hij de overtuigingen erachter deelt. Het 

In	de	vorige	editie	had	ik	het	over	internetcultuur	en	hoe	
jonge	 dissidenten	 die	 zich	 eigen	 hebben	 gemaakt.	 Wat	
mij	 enorm	 fascineert	 is	 de	 dubieuze	 relatie	 tussen	 die	
jongeren,	waaronder	ik	zelf	behoor,	en	nihilisme.	Aan	de	
ene	 kant	 is	 het	 expliciet	 verwerpen	 ervan	 nog	 nooit	 zo	
groot	geweest,	daarom	ook	het	verwerpen	van	de	valse	
dualismen	zoals	socialisme	vs.	kapitalisme	(zoals	ik	in	de	
vorige	 editie	 vermeldde).	 Aan	 de	 andere	 kant	 is	 de	
manier	waarop	dat	gebeurt	paradoxaal	genoeg	net	heel	
nihilistisch.	 Deze	 nieuwe	 generatie	 aan	 dissidente	
denkers	 gebruikt	 namelijk	 ironie	 en	 cynisme	 om	 hun	
boodschap	 over	 te	 brengen,	 op	 zo’n	manier	 dat	 je	 niet	
eens	meer	echt	weet	of	het	om	een	realiteit	of	een	grap	
gaat.	Dit	is	enerzijds	om	de	Orwelliaanse	censuurnormen	
van	 Youtube	 en	 Twitter	wat	 te	 kunnen	 omzeilen,	maar	
ook	omdat	het	een	effeciënte	manier	van	overtuigen	 is.	
Een	grapje	over	joodse	representatie	in	de	bankensector	
hier,	 een	 grapje	 over	 9/11	 daar,	 een	 geinige	 T-shirt	
gemaakt	 door	 een	 maat	 van	 mij	 zoals	 hierboven.	 De	
wereld	 wordt	 voorgesteld	 als	 één	 grote	 grap,	 maar	
ondertussen	blijft	 er	 altijd	wel	 iets	 hangen.	We	hebben	
het	nihilisme	eigen	gemaakt	om	het	te	bevechten.	

Joaquin	Phoenix,	zijn	broer	River,	en	hun	moeder	waren	
een	tijd	deel	van	de	"Children	of	God"	cult.	Ooit	zei	River	
op	zijn	vierde	 levensjaar	zijn	maagdelijkheid	verloren	te	
hebben	in	de	cult,	wat	later	door	Joaquin	werd	weggezet	
als	een	grap.	River	overleed	in	1993	toen	hij	in	The	Viper	
Room	-	een	nachtclub	toen	uitgebaat	door	Johnny	Depp	-	
ineenzakte	 door	 een	 overdosis.	 Hetzelfde	 lot	 werd	 in	
2008	weggelegd	 voor	 Heath	 Ledger,	 die	 Joker	 vertolkte	
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is de chaos an sich die hij leuk vindt, en het besef dat hij er 
verantwoordelijk voor is. Na een onzichtbaar leven te hebben geleid 
en een speelbal te zijn geweest van het lot, hebben zijn keuzes en 
acties eindelijk impact en gevolgen.  
Dit na een leven waarin alles en iedereen vals was. Tot zijn moeder 
toe, zo leert hij wanneer hij een brief van Penny aan Thomas Wayne 
onderschept en ziet dat zij hem aanspreekt als vader van Arthur. 
Arthur confronteert Wayne door hem te benaderen in een bioscoop-
zaal, maar Wayne ontkent iedere romantische betrokkenheid met 
haar. Volgens hem werd Arthur geadopteerd, maar was de mentaal 
instabiele Penny psychotisch en begon ze te geloven dat zij en Wayne 
een relatie hadden. Opnieuw ben je niet zeker over wat waar en wat 
leugen is. Typisch voor deze film. 
Hierop trekt Arthur naar Gotham’s psychiatrische instelling om er 
met enige moeite dossiers op te vragen, en ondervindt dat deze de 
claims van Thomas Wayne ondersteunen: Arthur zou geadopteerd 
geweest zijn en werd slachtoffer van misbruik door de toenmalige 
partner van Penny, wat overigens direct leidde tot de neurologische 
aandoening die Arthur ongecontroleerd doet lachen. En dat terwijl 
Penny dit alles liet gebeuren. Zijn gevoelens tegenover zijn eigen 
moeder worden dus nog dubieuzer dan ze reeds waren. 
Daarmee is de kous echter nog helemaal niet af. Zo zien we 'bastaard 
Arthur' (zie zijbalk) later in de film een foto omdraaien van zijn 
moeder in haar jonge jaren, waarop overduidelijk een romantische 
boodschap voor haar staat geschreven, getekend "T.H." Daarbovenop 
weten we hoever de macht van een hooggeplaatste als Wayne kan 
reiken, en die gaat alleszins verder dan het simpelweg laten vervalsen 
van een adoptieformulier. De flashbackscène waarin een jonge Penny 
wordt ondervraagd door de politie, vond ik zelf enorm veelzeggend.  

 
Wat mij namelijk opviel aan die ondervraging is de manier waarop 
tegen Penny wordt gesproken. De vrouw is overduidelijk in een staat 
van lichte narcose, vertoont tekenen van fysiek geweld, en in deze 
stress-situatie wordt voor haar - op de meest brutale manier - gezegd 
wat er met haar gebeurde: 'je adopteerde je zoontje, je stond erbij te 
kijken toen hij werd misbruikt, je deed niets om het te voorkomen!' 
Ze wordt met andere woorden ter plaatse geïndoctrineerd, terwijl ze 
onder zware invloed van allerlei drugs is. Hoe kun je dan zelf nog 
weten wat waar en wat vals is?  
 

in	 de	 Christopher	 Nolan	 adaptaties	 van	 Batman.	 Heath	
Ledger	 zijn	 kledij	 werd	 bijna	 exclusief	 ontworpen	 door	
een	van	zijn	beste	vrienden,	Shem	Watson,	die	ooit	ook	
behoorde	tot	diezelfde	"Children	of	God"	cult.	De	laatste	
film	die	verscheen	met	Heath	Ledger	als	acteur	was	"The	
Imaginarium	 of	 Doctor	 Parnassus",	 waarin	 Ledger’s	
personage	dood	wordt	aangetroffen	met	een	strop	rond	
zijn	nek	en	symbolen	op	zijn	voorhoofd	(zie	foto).	

Fun	 fact:	 het	 is	 bekend	 in	 de	 Batman	 wereld	 dat	 de	
familie	Wayne	 deel	 was	 van	 Skull	 and	 Bones.	 In	 de	 tv-
reeks	uit	de	jaren	'60	is	er	zelfs	een	aflevering	waarin	de	
grootvader	van	Thomas	Wayne	als	één	van	de	oprichters	
wordt	omschreven.			

Naam:	Arthur,	familienaam:	Fleck.	"A	fleck"	is	een	vlek	of	
een	spatje:	vies,	ongewild,	onbeduidend	en	verwaarloos-
baar.	 "Arthur"	 als	 in	 'Koning	 Arthur':	 met	 oeverloos	
potentieel	 tot	 dominantie,	 een	 gevreesde	 leider	 in	 de	
strijd.	 Koning	 Arthur	was	 echter	meer	 dan	 een	wereld-
overheerser,	hij	was	ook…	een	bastaard.	
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Dit, dames en heren, is hoe bvb. politieke moordenaars worden 
gecreëerd: iemand wordt mentaal compleet gebroken, en dan heb je 
een blank slate om op te vullen. (Noot van Brecht: op de interne 
omgeving van de website staat trouwens nog steeds het boek "The 
Illuminati formula used to create an undetectable total mind slave" 
van Fritz Springmeier. Géén aangenaam boek om te lezen, omdat de 
martelingen die men uitvoert gruwelijk zijn, maar cruciaal om te 
snappen hoe de wereld echt werkt. Ik zeg het, en zal het blijven 
zeggen: Hollywood dient om feiten als fictie voor te stellen) 
Niet enkel kan het verleden van zulke mensen herschreven worden, 
ook hun toekomst wordt doel en richting gegeven. Het is trouwens 
een stuk makkelijker om mensen te doen denken wat je wil dan je 
misschien zou denken. Ik raad de lezer dan ook aan om eens wat op 
te zoeken over "memory implementation". Een berucht experiment 
hieromtrent is dat waarbij meer dan 50% van de deelnemers zich 
plots een luchtballonvaart meenden te herinneren en er in detail over 
begonnen te spreken nadat hen een foto werd getoond van zichzelf in 
de zogenaamde luchtballon. De foto, echter, was natuurlijk volledig 
gephotoshopped, en de vaart had nooit plaatsgevonden. 

 
Arthur neemt de documenten die hij vindt voor waarheid aan, en 
voelt zich daardoor dan ook verraden door zijn moeder. Hij 
vermoordt niet enkel haar, maar ook zijn collega-clown die hem in 
het begin van de film het pistool had gegeven (nadat blijkt dat hij 
Arthur voor de leeuwen heeft gegooid toen alle clowns werden 
ondervraagd over het incident in het kinderhospitaal). Met deze 
extra twee moorden is de transformatie bijna compleet, en is Arthur 
bijna klaar om de Joker te worden in de apotheose van de film.  
De kijker, en lezer, vraagt zich ondertussen af hoe dit moet eindigen. 
Arthur is meermaals over de schreef gegaan, maar dit wel in een 
wereld die zelf al helemaal over de schreef is. Naar het einde toe 
wordt hij uitgenodigd voor de liveshow van Murray Franklin, een 
talk show host (gespeeld door Robert De Niro) die hij altijd al 
verheerlijkte als een vaderfiguur. 
Hoewel mijn bespreking tot hier vol spoilers zat, wil ik niet teveel 
kwijt over deze laatste fase in de film waarin Arthur op het podium 
wordt gebracht bij Murray. Het is krachtig, het is confronterend, en 
de mensen die de film nog steeds niet hebben gezien, heb ik bij deze 
nog maar eens een incentive aangeboden. Het gebeuren leidt tot de 
arrestatie van Arthur, die wordt weggevoerd doorheen een stad die 
ondertussen wordt overmeesterd door gewelddadige manifestaties en 
chaos – de gevolgen van Arthur zijn moorden op de metro.  

Ik	 vraag	 me	 af	 hoe	 celebrities	 de	 flashbackscène	 met	
Penny	 hebben	 ervaren,	 want	 ik	 ben	 er	 zeker	 van	 dat	
sommigen	onder	hen	hetzelfde	hebben	meegemaakt.	De	
grootste	'sterren'	der	aarde	worden	pas	geaccepteerd	als	
dusdanig	eens	ze	gewilligheid	hebben	getoond	om	in	de	
pas	 te	 lopen.	 Sommigen	 vragen	 weinig	 werk,	 anderen	
worden	 gebroken	of	 gemanipuleerd	 (en	wie	nog	 steeds	
moeilijk	doet,	wordt	ge-zelfmoord).	Let	we	forget	Jeffrey	
Epstein,	 wiens	 hele	 eiland-business	 bestond	 om	 exact	
deze	 reden:	 breng	 bekende	 gezichten,	 politici,	 en	
celebrities	 in	 een	 situatie	 van	 schaamte	en	 verderfelijk-
heid,	 en	 chanteer	 hen	 dan	met	 de	 bewijzen	 ervan.	 Een	
mens	zou	voor	minder	zichzelf	ophangen	met	wc-papier	
in	één	van	de	meest	bewaakte	isolatiecellen	ter	wereld.	

De	 werken	 van	 Kubrick	 zijn	 niet	 enkel	 fantastisch	 als	
esthetische	producten,	ze	zijn	ook	niet	te	onderschatten	
relevant.	 Er	 zit	 meer	 betrouwbare	 informatie	 in	 een	
zogenaamde	 fictiefilm	 van	 Kubrick	 dan	 in	 de	 zoveelste	
oorlogsfilm	geproduceerd	door	een	joodse	miljonair.		

Noot	 van	Brecht:	 zelf	 zag	A	Clockwork	Orange	 voor	het	
eerst	op	16-jarige	leeftijd,	en	hoewel	ik	er	de	ballen	van	
begreep,	wist	ik	dat	het	een	diepe	film	was.	Toevallig	zag	
ik	de	film	op	26-jarige	leeftijd	opnieuw,	toen	ik	nog	in	de	
politiek	 zat:	 ik	 begreep	 hem	 nog	 beter.	 Twee	 jaar	
geleden,	 toen	 ik	 36	was,	 bekeek	 ik	 hem	 voor	 de	 derde	
keer,	 en	 ik	 snapte	 er	 nog	meer	 van.	 Dit	 is	 grote	 kunst:	
dingen	 die	 je	 in	 lagen	 kunt	 bekijken:	 als	 actiefilm,	 als,	
psychologisch	 drama,	 en	 zelfs	 als	 metafysische	 prent.	
Binnen	 acht	 jaar,	 indien	 het	 God	 belieft	 om	 mij	 46	 te	
laten	worden,	bekijk	ik	hem	opnieuw.	
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Temidden die chaos wordt de combi waarin Joker (ondertussen is 
van de oude Arthur eigenlijk geen spoor meer) wordt vervoerd 
aangereden door enkele ideologische manifestanten, wat hem in staat 
stelt om weer vrij te zijn. Hij wordt door een joelende menigte op het 
wrak gehesen en terwijl mensen hem beginnen te omringen lijkt zijn 
macht als meester van de chaos alleen maar te groeien. Alle orde lijkt 
zoek, en de gek lijkt plots te regeren, niet eens over de onderwereld 
van de stad, maar over een stad die publiekelijk in revolte is. 
Ondertussen ontvluchten Thomas Wayne, zijn vrouw en kind de 
bioscoopzaal doorheen gevechten en ingeslagen ruiten. Wayne wordt 
herkend, achtervolgd, en uiteindelijk samen met zijn vrouw voor 
dood achtergelaten. Terwijl de Joker als personage wordt geboren uit 
Arthur, omringd door vuur en chaos, wordt niet ver daarvandaan in 
een donker achtersteegje ook Batman geboren uit een jonge Bruce 
Wayne, die naar de levenloze lichamen van zijn ouders staart. En zo 
creëert Joker doorheen zijn daden niet enkel zichzelf, maar ook 
meteen zijn nemesis.  
Broedervete 
Het spel kan dus beginnen, de broedervete tussen Kaïn en Abel is 
gestart. Maar ondertussen heb ik al zoveel verteld dat ik stilaan moet 
beginnen afsluiten. Over deze diepere archetypische patronen zullen 
we het dus de volgende keer hebben. Niet enkel in deze film, maar 
ook in de Batman-adaptaties van Nolan, wordt het Apollinische 
(orde, moraliteit, Batman) tegenover het Dionysische (chaos, 
anarchie, Joker) uitgespeeld. De constante strijd tussen de twee reikt 
veel verder dan de filmwereld, en lijkt schijnbaar onoverkoombaar – 
zoals Heath Ledger in zijn rol als Joker zegt tegen Batman: "You and 
I are destined to do this forever." 
De moraal van het verhaal is voor mij de volgende: dictaturen 
typeren zich meestal door een te ver overslaan in de een of andere 
richting, maar het ware inzicht is te beseffen dat deze dialectiek niet 
eens bestaat. We worden constant gevoed met actie-reactie situaties, 
wat ons weghoudt van oplossingen. Wat onze tijd echter zo verdomd 
moeilijk maakt, is dat we eigenlijk reeds niet meer vechten tegen deze 
valse dualiteiten, maar tegen een valse synthese! Wijzen op de valse 
dualiteiten heeft het postmodernisme al voor ons gedaan. Dat proces 
is nu bijna afgelopen. Maar er is geen écht alternatief. Er zijn alleen 
valse syntheses, die op zich ook weer onwaar zijn. En dus blijven we 
ronddraaien in een niemandsland van nihilisme. 

Interessant	hoe	de	 transformatie	 van	Arthur	naar	 Joker	
pas	plaatsvindt	wanneer	hij	geen	medicatie	meer	neemt,	
en	hij	 op	die	manier	 gevaarlijk	wordt.	Alsof	hij	 zich	pas	
dan	ten	volle	bewust	werd	van	de	valsheid	en	de	leegte	
van	 zijn	 bestaan.	 Geen	 bezoekjes	 meer	 aan	 "Helms	
Pharmacy".	"Helm"	als	in	"at	the	helm",	of	"in	control".	

Wanneer	de	zoveelste	actiefilm	verschijnt	waarin	de	een	
na	de	ander	wordt	gemold,	geen	haan	die	ernaar	kraait.	
In	Joker	kun	je	de	slachtoffers	van	Arthur	net	niet	op	één	
hand	 tellen,	 en	 plots	 is	 het	meer	 dan	 een	 grens	 te	 ver.	
Wat	 is	 het	 verschil?	 De	 confrontatie.	 We	 hebben	 een	
overvloed	aan	films	vol	zinloos	geweld,	en	niemand	voelt	
zich	ongemakkelijk.	Geef	dat	geweld	een	context	en	een	
aanleiding,	 maak	 het	 begrijpelijk,	 en	 plots	 wordt	 het	
teveel.	Daarmee	zeg	 ik	niet	dat	 ik	het	geweld	van	Joker	
goedkeur,	 maar	 het	 toont	 volgens	 mij	 een	 dieper	
probleem	 aan	 met	 hoe	 de	 moderne	 samenleving	 staat	
tegenover	agressie.	Agressie	is	niet	altijd	illegitiem,	soms	
vervult	het	een	sociale	rol	en	is	het	moreel	verantwoord.		

Het	tonen	van	seks	in	films	is	naar	mijn	mening	stukken	
schadelijker.	Het	nut	en	doel	van	agressie,	in	de	situaties	
waarin	het	nut	heeft,	is	publiekelijk.	Het	nut	en	doel	van	
seksualiteit	 is	 privaat.	Het	 tentoonspreiden	van	 seks	op	
het	 witte	 doek	maakt	 profaan	wat	 sacraal	 zou	moeten	
zijn,	 terwijl	 zinloos	 actiegeweld	 sacraal	 maakt	 wat	
profaan	zou	moeten	zijn,	waardoor	het	 legitiem	gebruik	
van	geweld	niet	meer	begrepen	wordt.	
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Zie hoe de huidige samenleving enerzijds te Apollinisch is (constante 
regelgeving, sterilisatie van de leefwereld, bureaucratie, etc.) maar 
anderzijds en tegelijkertijd ook te Dionysisch (brood en spelen, 
escapisme, massahysterie, etc.). Daarover hebben we het de volgende 
keer. Film is namelijk veel meer dan bewegende beelden. Het is een 
heel invloedrijke manier om metaforen van een bepaald tijdperk over 
te brengen aan een groot publiek. Die metaforen snappen, is de 
cultuur snappen, en de cultuur snappen is en zal altijd belangrijker 
zijn dan tegen elkaar te staan roepen over 'Cultuur’  in een of ander 
parlement. Tot binnen twee weken! 
Ferre Clabau 
Met deze analyse zet Ferre wat mij betreft weer een meesterlijke 
prestatie neer: artikelen zoals ik ze graag lees. Films zoals Joker 
kun je vijf keer bekijken, en nog steeds niet beu worden, omdat 
het verhaal archetypisch is: het spreekt je aan, niet gewoon op je 
bewuste niveau, maar zélfs op het onderbewuste niveau. Wat mij 
betreft had deze film véél meer Oscars verdiend, maar men moet 
natuurlijk oppassen met het al te sterk belonen van subversieve 
films: mensen zouden wel eens door kunnen hebben dat de lijn 
tussen fictie en realiteit flinterdun is.  
 

 
 
Dit is trouwens één van de redenen waarom ik besloten heb om 
het filmproject “The Last Front” van regisseur Julien Kerknawi te 
steunen. Dat is een film over een boer die tegen wil en dank een 
held wordt tijdens Wereldoorlog I. Op zich niet zo spectaculair of 
iconisch qua verhaal, maar men moet ergens beginnen. Kunnen 
we Julien echter gelanceerd krijgen in Hollywood, dan kunnen 
wij als MT-abonnees rechtstreekse culturele invloed uitoefenen. 
Daar geloof ik namelijk héél sterk in, meer dan in politiek. Film 
doet mensen nadenken, en raakt hen in hun kern. Investeren? è   
 

De	 romantische	 relatie	die	Arthur	 in	de	 film	 lijkt	aan	 te	
gaan	 met	 een	 alleenstaande	 moeder,	 blijkt	 naar	 het	
einde	toe	een	psychose	te	zijn.	Arthur	had	kort	met	haar	
een	 uitwisseling	 in	 de	 lift	 van	 het	 appartementgebouw	
die	 tijdelijk	 stilstond,	 waarop	 zij	 haar	 hand	 tegen	 haar	
slaap	 brengt	 als	 reactie	 op	 haar	 dochter’s	 constant	
gebabbel.	Nadat	Arthur	de	documenten	van	de	instelling	
heeft	 ingekeken,	 bezoekt	 hij	 haar	 en	 maakt	 de	 film	
duidelijk	 dat	 hij	 de	 vele	 momenten	 met	 haar	 had	
ingebeeld.	 Hierop	 kijkt	 hij	 haar	 aan,	 terwijl	 ze	 hem	
angstig	 vraagt	 haar	 appartement	 te	 verlaten,	 en	 brengt	
hij	 zijn	 handen	 naar	 zijn	 slaap.	Meteen	 daarna	 zien	we	
Arthur	 terug	 in	de	 gang,	wat	 voor	nogal	 discussie	heeft	
gezorgd	 over	 de	 vraag	 of	 zij	 al	 dan	 niet	 ook	 slachtoffer	
werd	van	Arthur.	Een	correct	antwoord	 is	er	niet,	enkel	
een	 persoonlijke	 interpretatie.	 Ikzelf	 denk	 er	 het	mijne	
van,	en	heb	een	 interpratie	die	volgens	mij	goed	steunt	
op	de	psyche	van	Arthur.	Wat	denken	jullie?	

Contacteer:	ferreclabau@gmail.com			

Met	 het	 MACRO	 Trends	 3.0-netwerk	 (de	 mensen	 die	
trouw	naar	de	studiedagen	komen)	haalden	we	vorig	jaar	
om	en	bij	de	2	miljoen	op,	maar	er	is	nog	plaats.	De	film	
zal	in	totaal	4	miljoen	kosten,	en	slechts	een	deel	van	de	
andere	2	miljoen		die	we	nog	moeten	vinden,	kan	via	Tax	
Shelter	komen.	Kortom:	men	is	nog	op	zoek	naar	om	en	
bij	de	750	000	EUR.	Vinden	we	die,	dan	kan	er	in	mei	al	
gefilmd	worden,	 en	 is	 de	 film	 tegen	 de	winter	 al	 in	 de	
zalen.	 Eén	aandeel	 kost	 10	000	EUR,	 en	 voorzien	wordt	
dat	er	30%	op	de	inleg	zal	kunnen	worden	terugbetaald.	
Ideaal	 om	 laag	 2	 uit	 de	 investeringspiramide	 mee	 te	
vervolledigen.	Zelf	kocht	ik	4	aandelen	en	geloof	ik	100%	
in	de	slaagkansen	van	dit	project.	Stuur	mij	een	mail	op	
brechtarnaert@safecapital.eu	 om	 de	 brochure	 met	 alle	
info	over	deze	belegging	te	bekomen.	
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Lezersvragen 
Absolute	en	relatieve	spaarquote	

Beste Brecht, 

Volgens meerdere krantenberichten steeg de spaarquote in Duitsland 
en Nederland de afgelopen jaren toch nog… Zijn dat betrouwbare 
berichten, denkt u? 

Beste groeten,  

Bezorgde Bert 

== 

Dag Bert, 

Dank u voor de vraag, want ze geeft mij de gelegenheid om iets zéér 
belangrijks uit te leggen: het verschil tussen de absolute en de 
relatieve spaarquote. Wanneer inflatie gepleegd wordt, dan stijgt het 
(nominaal) inkomen van de meeste mensen, wat betekent dat men 
dus ook meer KAN sparen. En in de feiten doet men dat ook, zij het 
dan énkel in absolute termen. In relatieve termen spaart men 
doorgaans minder dan vroeger, en daar ligt hem de hond gebonden. 

Een rekenvoorbeeld. Als u 1000 EUR per maand verdient en daarvan 
200 EUR spaart, dan is uw spaarquote 20%. Als u echter plots 1500 
EUR per maand verdient (door de inflatie is het geld ontwaard) dan 
zou u eigenlijk 300 EUR moeten sparen om aan die spaarquote van 
20% te komen. Maar wat blijkt: dat gebeurt niet. En de hoofdreden is 
dat door inflatie niet enkel het nominaal inkomen stijgt, maar 
TIJDELIJK ook het reëele inkomen. 

Zoals ik eerder al zei, doet inflatie consumptieprijzen pas op het 
einde van de rit stijgen (als de deflatie al is ingezet). Aan het begin 
van de rit doet het consumptieprijzen DALEN, wat maakt dat het 
leven eigenlijk NOG goedkoper wordt (nog goedkoper dan het al was 
doordat men relatief meer geld binnenkrijgt). Waarom zou men dan 
nog een spaarquote van 20% in acht nemen - puur psychologisch? 

De ontnuchtering komt natuurlijk wanneer door de verstoring van 
de marktcompositie (middenbedrijf gaat kapot ten voordele van 
corporates & freelancers) de deflatie zich inzet. Dan wordt het 
marktaandeel dat vroeger door die middenbedrijven werd 
ingenomen, nu door de corporates ingenomen, die hun prijzen 
monopolistisch kunnen laten stijgen. Dat noemt men dan "inflatie". 
Fout! Dat is het gevolg van inflatie, niet de inflatie zelf.  

Met andere woorden: ja, de berichten die u in de krant leest zijn 
betrouwbaar. Maar u moet ze correct interpreteren: de absolute 
spaarquote stijgt, maar de relatieve spaarquote daalt.  

Beste groeten, 

Brecht 

	

	
Aan	 de	 nieuwe	 abonnees:	 wees	 niet	 bevreesd	 om	 uw	
vragen	 te	 sturen	 richting	 support@macrotrends.be.	 Als	
ik	 vind	 dat	 het	 antwoord	 op	 uw	 vraag	 ook	 interessant	
kan	 zijn	 voor	 de	 rest	 van	 de	 gemeenschap,	 dan	 zorg	 ik	
ervoor	 dat	 die	 geanonimiseerd	 wordt	 gepubliceerd,	
onder	 het	 collectief	 pseudoniem	 "Bezorgde	 Bert".	 Of	
"Bertinne",	als	u	een	lid	van	het	andere	geslacht	bent.		

Deflatie	

Beste Brecht, 

Dankzij jouw uitleg begin ik deflatie te 
begrijpen, waarvoor dank. Dat het niet 
afbetalen van leningen een deflatoire 
klacht uitoefent, lijkt me duidelijk. Maar 
heeft het (al dan niet vroegtijdig) afbetalen 
van leningen ook een deflatoire klacht? 

Beste groeten, 

Bezorgde Bert 

== 

Dag Bert, 

Ja, het afbetalen van leningen is deflatoir, 
alsook het niet opnemen van nieuwe 
leningen. Mochten mensen morgen 
allemaal stoppen met lenen, dan krijgen we 
ook een crash. Daarom dat het monetair 
systeem onlosmakelijk verbonden is met 
een zeer eenzijdige cultuurpolitiek, die 
materialisme zoveel mogelijk aanmoedigt. 

Beste groeten, 

Brecht 
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Excelsior	&	Kirkland	

Beste Brecht, 

Een tijd geleden heeft u veel geschreven over Excelsior Mining, maar 
ik zie dat het nu niet meer in de lijst van de aanbevolen aandelen 
staat. Betekent dit dat het aandeel beter van de hand wordt gedaan of 
mag men verwachten dat dit aandeel nog gaat stijgen? Favoriet 
Kirkland Lake Gold is ondertussen de afgelopen tijd erg gedaald 
nadat het weer uit een dipje was gekomen. Heeft u enig idee hoe dit 
komt, en wat verwacht u van Kirkland de aankomende tijd?  

Beste groeten,  

Bezorgde Bert 

== 

Dag Bert, 

Met Excelsior gaat het goed, maar het zou wat idioot zijn om het in 
het beleggingsrooster te laten staan als ik er toch niet meer over kan 
schrijven. Het was een domme beslissing om een opdracht voor hen 
te aanvaarden, want nu kan ik er eigenlijk niks meer over zeggen.  

Dan maar via een lezersvraag! Excelsior is zeker een valabele 
investering. Het aandeel ziet nu af onder de dalende koperprijs ten 
gevolge van het Corona-"virus" (geen virus volgens mij) maar dat zal 
volgens mij tegen de zomer wel weer in orde zijn.  

Wat ik wel verwacht is dat we nu een vrij lange tijd zijwaarts gaan, 
tot duidelijk wordt wat de effectieve recuperatie-ratio van de 
"pregnant leech solution" is. Die zal gedurende heel 2020 oplopen 
(gradueel), en pas in 2021 zullen we daar vol zicht op hebben. Ik zou 
dus durven zeggen: alles onder 1 dollar is een koopje. Eens koper 
weer aantrekt en de resultaten van de mijnmethode duurzaam 
blijken te zijn, verwacht ik dat MIN.TO ten noorden van 2 dollar 
noteert. Maar geduld is vereist. 

Wat KL.TO betreft: ik krijg daar nogal wat vragen over, maar ook 
daar zou ik me niet teveel zorgen maken. Detour Gold was een hele 
grote hap om over te nemen (5 miljard op een market cap van toen 
nog 15 miljard, wat één derde is) maar ook grote verteren. Wat er in 
mijn ogen gebeurt, is bangmakerij door de shorters, zodat zij geld 
kunnen verdienen door hun aandelen lager terug te kunnen kopen.  

Het kan nog een eindje duren voor de koers stabiliseert, maar ik kan 
me niet inbeelden dat die veel lager dan 40 dollar zou gaan. Mocht 
het dat wel doen: fantastisch, dan moet je zeker kopen. Het is in dit 
soort tijden dat je psychologie als belegger getest wordt. Eens de 
eerste resultaten van de nieuwe mijn bekend worden, denk ik dat we 
snel terug op 50 dollar zullen staan. Geen zorgen dus. 

Beste groeten, 

Brecht 

	

Metalla	Reverse	Split	

Beste Brecht, 

Een dikke proficiat met MacroTrends en 
uw berichtgevingen. Ik had een tweetal 
vraagjes:  

1) Metalla: de voorbije maanden merkte ik 
aanzienlijke koersschommelingen waar-
over nauwelijks werd bericht. Zo merkte ik 
o.m. een koerswinst van 645% in MT #136 
met een instap van 1,04.  In MT #137 is 
deze instap 4,20.  Wellicht is hiervoor een 
simpele verklaring? 

2) BioAegis: waarschijnlijk ben ik hier 
hopeloos te laat voor, maar toch had ik 
graag geweten of instappen nog mogelijk is 
en waartoe ik me hiervoor dien te wenden.  

Beste groeten,  

Bezorgde Bert 

== 

Dag Bert, 

1) In MT #137 werd de instap inderdaad 
aangepast van 1,04 naar 4,20. Dit omdat 
Metalla in de tussentijd een zogenaamde 
"reverse split" heeft uitgevoerd: een 
halvering van het aantal aandelen. Zo zijn 
er minder, en is elk aandeel meer waard. 
Had ik dus 1,04 laten staan, dan zouden 
abonees verkeerdelijk hebben gedacht dat 
de koers al 645% steeg sinds mijn 
aanraden, terwijl dat ‘maar’ 97% is... 

2) Wat BioAegis betreft: u bent nog niet te 
laat, want er komt een nieuwe kapitaal-
ronde. Deze kansen zijn normaal echter 
alleen voorbehouden voor wie de moeite 
doet naar de studiedagen te komen … 

Beste groeten, 

Brecht 
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Criteria	voor	goudopslag	

Beste Brecht, 

U stelt terecht dat we ons goud beter niet in een bankkluis bewaren 
maar in alle eerlijkheid voelde ik me toch niet veilig toen ik het tot 
over een tijd thuis bewaarde. Ik heb het naar een bankkluis gebracht, 
maar daar heb ik natuurlijk ook geen vertrouwen in… Wat te doen? 

Beste groeten,  

Bezorgde Bert 

== 

Dag Bert, 

Thuis is inderdaad gevaarlijk. Zolang het over bedragen kleiner dan 
50 000 EUR gaat, raad ik aan om dat thuis te bewaren (bijvoorbeeld 
in 5 pakketjes van 30 Napoleon muntjes), maar eens het over grotere 
bedragen gaat is opslag buiten je huis wel degelijk beter.  

Alleen: niet in een bank, want dan steek je je hoofd in de muil van de 
leeuw. Als er morgen een bail-in komt, dan zal "het openen der 
koffers" het eerste zijn wat gebeurt. Best via een niet-bank-oplossing 
dus: een speciaal opslagprogramma bij een gespecialiseerd bedrijf. 
Bovendien gebeurt die opslag best niet in een douane-zone, zoals bij 
zovele programma's het geval is, en dit om exact dezelfde reden. Wie 
kan garanderen dat morgen de jurisdicties niet op zo'n manier 
veranderen dat wat in die douane-zones ligt niet tóch plots wordt 
aangeslagen? Het is hetzelfde probleem als met de banken dus. 

En eigenlijk mag de opslag ervan ook niet binnen de Eurozone 
vallen, want dan zit je met hetzelfde probleem. Best ook niet 
helemaal buiten de Eurozone, zoals in Rusland, want dan weet je 
nooit of door één of andere oorlogsmaatregel je plots toch niet meer 
aan je geld kunt. Daarnaast moet je opslag ook ALLOCATED zijn: 
toegewezen. Niet met goudgrammen in een good delivery bar van 
12,5 kg, want dat is een boekhoudkundige oplossing. Neen: uw 
fysieke munten in een fysieke kluis met uw naam erop.  

Dat zijn dus al héél veel voorwaarden die vervuld moeten worden. 
En de beste oplossing die ik daarvoor vond was www.globalgold.ch 

GG is een niet-bancair opslagprogramma in Zwitserland, met toe-
gewezen opslag en de juiste filosofie. Hun tarieven zijn niet van de 
goedkoopste, maar voor kwaliteit betaal ik graag. Op zaterdag 21 
maart komt Scott Schambers, de directeur van de Precious Metals 
Division, langs op de Dag van de Tips, en de avond ervoor geeft hij 
een Welcome Drink voor de mensen die dan al toekomen in het 
hotel.  Misschien ware het geen slecht idee om hem daar eens in alle 
privacy te kunnen spreken? Het is maar een tip. 

Beste groeten, 

Brecht 

 

BioAegis	

Beste Brecht, 

Ik heb belangstelling in BioAegis. Kunt u 
mij wat meer informatie verschaffen? 

Beste groeten,  

Bezorgde Bert 

== 

Dag Bert, 

Het betreft hier een convertibele obligatie 
die rendeert aan 7% per jaar en omgezet 
zal worden van zodra de Big Financing 
voor fase 2B gevonden is. Deze omzetting 
zal gebeuren aan de nieuwe valuation (die 
nu 120 miljoen bedraagt maar dan wellicht 
meer), maar met een 15% discount - je 
krijgt dus 15% meer aandelen dan je 
normaal recht op zou hebben.  

Voorts krijg je per 1000 geïnvesteerde 
dollars 109 warrants - 109 keer het recht 
om één aandeel extra te kopen aan de 
huidige prijs. Wetende dat tegen dan de 
waarde van die aandelen al kan verdubbeld 
zijn (hebben ze al eens gedaan sinds ik 
investeerde) is dit dus een locked-in profit 
van 100%. Daarnaast krijg je nog 20% op je 
inleg terug van de staat New Jersey. De 
minimuminvestering is 25 000 USD. Ik 
investeerde al 50 000 USD, en ik denk dat 
ik dat nog eens ga doen. Als je wil, kan ik je 
de gedetailleerde papieren bezorgen.  

Kom je naar de Dag van de Tips in Breda? 
Dan kun je met het management zélf 
praten. Lijkt mij toch steeds belangrijk: 
persoonlijk investeer ik nooit zonder 
hoogte te nemen van mensen hun 
integriteit en voorkomen. 

Beste groeten, 

Brecht 
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MACRO Trends 3.0 
 

Beste abonnee, 

In 2019 is ons MACRO Trends 3.0-netwerk op kruissnelheid gekomen, en in 2020 willen we die trend 
verder zetten, met nieuwe interessante gespreksnamiddagen en weer twee studiedagen: ééntje in maart 
en ééntje in oktober. (Steeds de derde zaterdag) 

De studiedag van het voorjaar gaat steeds over het financiële, die van het najaar over het filosofische. 
Zoals u weet zijn beide niet van elkaar te scheiden, en is het even belangrijk productief te denken als 
productief te investeren. 

 
De publieksprijs voor een studiedag is 275 EUR. Maar dat is de prijs voor wie geen abonnee is. Wie dat 
wel is, betaalt nog 199 EUR, en wie één van de twee laatste keren naar een studiedag kwam, die mag 
aan het tarief LOYAL komen, wat nog 149 EUR kost. 

Ik hoop u ook in 2020 massaal te mogen begroeten.  

Tot genoegen, 

Brecht Arnaert 
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Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 
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#DVDT2020: zaterdag 21 maart, Van Der Valk Breda 
 

Beste abonnee, 

Op 20 maart 2019 organiseerde ik het internationale goudcongres “The Future of Gold”. Wie erbij was 
weet dat ik toen expliciet de bodem in goud heb uitgeroepen. Toen noteerde goud aan 1320 USD, en 
kijk, vandaag noteert goud aan 1550 USD. We hebben toen ook zes goudmijnen besproken, waarvan 
Tudor Gold ondertussen drie keer over de kop gegaan is. 

 

 
Met andere woorden: aanwezig zijn op de Dag van de Tips is een absolute must. U krijgt niet alleen 
een macro-economisch overzicht van de wereldeconomie, maar ook concrete, praktische, en vooral 
winstgevende tips. Dit jaar heb ik weer 7 topsprekers voorzien, wiens namen ik in de komende weken 
stukje bij beetje ga aankondigen.   

Zet dus alvast in uw agenda: “Dag van de Tips”, zaterdag 21 maart, Hotel Van Der Valk te Breda. 
Voor de mensen die in de categorie LOYAL zitten vertrekken de uitnodigingen op zaterdag 1 februari, 
op zaterdag 8 februari naar u als abonnee, en op zaterdag 15 februari dan naar het grote publiek. Wees 
dus snel, en hou uw mail in het oog, want het aantal plaatsen is, zoals steeds, beperkt. 

Beste groeten, 

Brecht. 
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Investeringspiramide 

 
 

De investeringspiramide is mijn methode om mijn kapitaal veilig te stellen. De basis van deze piramide 
bestaat uit 40% edelmetalen, die op zich voor 80% uit FYSIEK goud bestaan en voor 20% uit FYSIEK 
zilver, het liefst in kleine coupures (Napoleon, Vrenelis, Krugerrand – géén baartjes). Komt de crash, 
dan is élk van die muntjes een fortuin waard. Liquiditeit! 

Daarboven leg ik een laag puur liquide cash. Dit ten belope van 30%, die op zich voor 60% uit EUR 
bestaat, 20% uit USD, 10% uit CHF en NOK, en 10% uit XMR en BTC. Dit vooral bedoeld als 
verzekering op het scenario waarin er wél een crash komt, maar we toch fout zijn over goud. Zowel 
EUR als USD hou je aan in de bank (giraal) + in biljetten thuis (chartaal). 

Daarboven investeer ik 20% in "Private Equity", hetgeen aandelen zijn die niet op de beurs genoteerd 
staan. Het voordeel hiervan is dat dit soort aandelen bij een crash niet afwaarderen. Ik selecteer één 
zo’n opportuniteit per jaar en schrijf hierover niet in MT. Indien u interesse heeft, mail me dan op 
brechtarnaert@safecapital.eu. Instap is doorgaans 10 000 EUR. 

PAS DAN, nadat de rest van de piramide stevig is gebouwd, investeer ik in publieke aandelen, en dit 
ten belope van slechts 10%. In het beleggingsrooster vindt u een tiental aandelen die ik de moeite 
waard vind, maar ik druk u op het hart dat we ons in een totaal artificiële bull-market vinden, die op 
elk moment kan crashen. NB.TO en LWLG zijn mijn favorieten. 

 

RESPECTEER DEZE PIRAMIDE TE ALLEN TIJDE 
 

Bekijk zeker ook de bijhorende video (in het Engels) waarin ik deze uitleg meer uitgebreid doe. Je vindt 
hem op YouTube door "Brecht Arnaert: How to safely structure your portfolio" in te tikken, of door 

deze link te volgen: https://youtu.be/fcOU0UZBy3U 



 

MACROTRENDS NUMMER 140 – PAGINA 24 
 

Beleggingsrooster 
Het beleggingsrooster is de concrete vertaling van de investeringspiramide, en met opzet "onderaan", 

om u zo te verplichten altijd terug te rekenen naar goud. Als u winst neemt, dan moet u altijd eerst uw 
basis verstevigen, alvorens in de hogere lagen iets te ondernemen. Investeer nooit met uw laatste geld, 

en enkel met geld dat u bereid bent te verliezen. 

Datum Naam Symbool Instap Nu Winst/Verlies Risico Advies 

40 % in edelmetalen. Koop enkel FYSIEK en in kleine denominaties. 

30-6-2011 Fysiek goud (EUR) XAU 1120 1475.61 32% Laag Kopen 

30-6-2011 Fysiek zilver (EUR) XAG 16.26 16.4 1% Laag Kopen 

30 % in cash. Diversifieer weg uit de EUR, voornamelijk in USD. 

7/1/2012 Bitcoin (USD) BTC 5.36 9832.15 183336% Hoog Wachten 

12/3/2015 Monero (USD) XMR 0.6 83.41 13802% Hoog Wachten 

Nog niet! Grin (USD) GRIN Nog niet! 1.23 Dat komt! Hoog Wachten 

1/1/2014 Dollar (EUR) USD 0.72 0.92 28% Laag Kopen 

16/03/2018 Zwitserse Fr. (EUR) CHF 0.85 0.94 11% Middel Kopen 

16/03/2018 Noorse Kr. (EUR) NOK 0.1 0.1 0% Middel Kopen 

20 % in Private Equity. Enkel voor wie de moeite doet naar de studiedagen te komen. 

2018 BioAegis Nieuwe kapitaalronde is bezig – info op brechtarnaert@safecapital.eu  

2019 The Last Front 30% op inleg na 2 jaar - instap = 10 000 EUR, nieuwe kapitaalronde 

2020 Niks gevonden Mijn criteria zijn streng. Niks stond mij aan. En dus investeer ik niet.  

10 % in publieke aandelen. Stap NOOIT in één keer in. 

15-1-2014 Niocorp Developm. NB. TO  0.23 0.78 239% Laag Kopen 

20-5-2014 Lightwave Logic LWLG 0.75 0.74 -1% Midden Kopen 

25-10-2017 Suisse Centr. Bank SNBN 3812 5840 53% Midden Kopen 

20-01-2019 Nationale Bank België BNB. BR 2470 2370 -4% Laag Kopen 

15-02-2019 Tudor Gold TUD.V 0.28 0.63 125% Hoog Kopen 

01-08-2019 Eldorado Gold EGO 7.7 6.98 -9% Midden Kopen 

15-02-2019 Kirkland Lake KL. TO 43.12 49.98 16% Laag Kopen 

15-02-2019 Anglogold Ashanti AU 13.5 19.98 48% Laag Wachten 

15-02-2019 Metalla R&S MTA.V 4.2 8.04 91% Laag Wachten 

16-08-2019 Pan American Silver PAAS 16.76 22.89 37% Midden Wachten 

16-08-2019 Alexco Resource AXU. TO 2.62 2.49 -5% Midden Wachten 

25-01-2020 Nanalysis Scientific NSCI 0.59 0.66 12% Laag Kopen 

 

 


