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Het nieuwe 'normaal' 

Wordt een forse en permanente negatieve rente straks het nieuwe 
normaal? De rente is reeds het laagst in 5000 jaar, maar nog niet 
laag genoeg. De wereldwijde schuldenberg, als percentage van de 
wereldeconomie, is nu zodanig hoog dat enige goedbedoelde 
'normalisering' van het monetaire beleid met zelfs een minimale 
rentestijging onherroepelijk een einde zou maken aan de recente 
75-jarige kredietcyclus. En een wereld zonder krediet, dat kan en 
wil de moderne mens zich eenvoudigweg niet voorstellen…  

Lezersvragen:
zomer-regime 

Prangende vragen over Diederik z'n analyses 
kan men mailen naar support@macrotrends.be  
Specifieke vragen zullen door Diederik worden 
beantwoord, en zoals steeds zal een selectie 
verschijnen onder de rubriek "lezersvragen" in 
de komende edities. Veelvoorkomende vragen 
zullen daarentegen verzameld worden om op 
het einde van iedere maand door Brecht en 
Diederik beantwoord te worden in een live-
gesprek (dat nadien ook raadpleegbaar zal zijn). 
Wie desondanks nog met andere dringende 
vragen of onzekerheden zit, kan ook nog steeds 
terecht bij bovenstaand maildres. Vergeet 
evenwel niet dat de vele dossiers op de interne 
omgeving van de website vaak een antwoord 
kunnen bieden, en dat Brecht begin oktober 
(met een goed gevorderd doctoraat achter de 
kiezen) terug de mailbox zal induiken. 
 

 
www.youtube.com/watch?v=pACtDxGzNsA 
 

Madrid Conference 

 
 
De 4th Annual Madrid Conference on Austrian 
Economics wordt gesponsord door MACRO 
Trends, met een prijs van 1000 EUR voor de 
drie beste papers die er worden voorgesteld. 
Dit congres, dat twee dagen duurt, gaat door in 
de gebouwen van de Universidad Rey Juan 
Carlos. Ideaal om te combineren met een 
weekendje Madrid. Het gaat door op 19 en 20 
november 2020. 
 

 

mailto:support@macrotrends.be
http://www.youtube.com/watch?v=pACtDxGzNsA


 
Sinds 1311 is de gemiddelde rente, na inflatie, 
gedaald van 5.1% in 1311 naar 0% in 2020.  

 
Bron voor bovenstaande statistieken? Een onder-
zoek van meer dan honderd pagina’s, gevaardigd 
door de Bank of England. Voor wie dat allemaal 
tot zich wil nemen (de gebruikte grafiek hierboven 
is terug te vinden op pagina 13 van het document): 
https://www.bankofengland.co.uk/-
/media/boe/files/working-paper/2020/eight-
centuries-of-global-real-interest-rates-r-g-and-the-
suprasecular-decline-1311-2018 

 
Het 10-jarig reëel rendement (na inflatie) van de 
"TIPS"  ("Treasury Inflation Protected Securities") 
is onlangs gedaald naar de laagste stand van dit 
jaar. Een negatief reëel rendement in de TIPS 
betekent dat de markt bijzonder somber is over de 
komende economische vooruitzichten. TIPS zijn, 
tot nu toe, vreselijk slechte beleggingen geweest, 
omdat een verzekering tegen inflatie, die alleen 
maar bleef dalen, weinig zin heeft gehad. In deze 
deflatoire tijden, lijkt elke inflatiestijging tijdelijk. 

https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2020/eight-centuries-of-global-real-interest-rates-r-g-and-the-suprasecular-decline-1311-2018
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2020/eight-centuries-of-global-real-interest-rates-r-g-and-the-suprasecular-decline-1311-2018
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2020/eight-centuries-of-global-real-interest-rates-r-g-and-the-suprasecular-decline-1311-2018
https://www.bankofengland.co.uk/-/media/boe/files/working-paper/2020/eight-centuries-of-global-real-interest-rates-r-g-and-the-suprasecular-decline-1311-2018


 
De besparingen, als percentage van het beschik-
bare inkomen, zijn in Amerika in 2020 de pan 
uitgerezen, net zoals in Japan na de economische 
schok van 1990. Dat wordt het nieuwe normaal. 
De tijden van zorgeloze consumptie-uitgaven zijn 
voorgoed voorbij.  

De rendementen van de 2-jarige staatsobligaties 
van de 11 grootste industriëlelanden (De "Groep 
van 10") zijn in het laatste 1 ½ jaar helemaal 
ingestort, naar nul of negatief, met een dien-
overeenkomstige waardestijging. Dat zou nooit 
gebeurd zijn als er enig zicht was op hogere 
economische groei of inflatie.  

 
Het beleid van "kwantitatieve verruiming" (vaak 
afgekort als "QE", voor het Engelse "Quantitative 
Easing") via de aankoop van obligaties en andere 
activa, is erop gericht om het kredietsysteem te 
steunen zolang inflatie en economische groei het 
laten afweten, om welke reden dan ook.  



 
QE is niet hetzelfde als het fenomeen van het 
drukken van geld, zoals 'helikoptergeld' en 
"Modern Monetary Theory" (welke beiden nog 
wettelijk verboden zijn, behalve incidenteel). QE is 
een ruil van voornamelijk schuldpapier (een "asset 
swap") voor geld 'uit het niets', waarbij de geld-
circulatie weliswaar stijgt, maar de totale geld-
hoeveelheid nauwelijks. Het komt erop neer dat 
de liquiditeit in het systeem wordt verhoogd door 
het rond-pompen van minder liquide activa naar 
liquide activa ("recycling"), zonder dat het geld 
direct in handen komt van de burger. Want als dat 
laatste zou gebeuren, wordt geld een 'hete 
aardappel', omdat de burger dan op zijn vingers 
kan natellen dat zoiets eindeloos zou kunnen 
doorgaan. Echt geld drukken, "People’s QE", met 
geld direct in het handje van de burger, leidt 
onherroepelijk tot allerlei tekorten,  een scherp 
lagere levensstandaard, en de val van de 
heersende elite (tenzij die een dictatuur van 
bovenaf zou opleggen). 

Bij een echt fenomeen van geld drukken, zou geld 
een 'hete aardappel' zijn geworden, zou ook de 
omloopsnelheid van geld omhoog zijn geschoten, 
zouden obligaties al lang papieren vodjes zijn 
geworden en zou de dollar zijn ingestort. Die 
omloopsnelheid ("money velocity"), een voor-
waarde voor echte consumentenprijsinflatie, is in 
de laatste 20 jaar echter alleen maar gedaald en 
staat nu op een 60-jarig laagtepunt. Die daling 
heeft zich na de recente geldinjecties voortgezet. 
Dat komt omdat de gemiddelde burger steeds 
ouder wordt, steeds voorzichtiger wordt, steeds 
meer spaart en het geld juist blijft oppotten.  



 
Maar wordt kwantitatieve verruiming uiteindelijk 
niet gevolgd door een echt fenomeen van geld 
drukken, wat hyperinflatie veroorzaakt? Dan moet 
de wet worden veranderd. Dat lijkt mij in het 
conservatieve Amerikaanse Congress onmogelijk. 

Als Zuid-Europa de Verdragen van de  Europese 
Unie in die zin zou proberen te veranderen, tegen 
de wil van Noord-Europa in, dan zou Europa uit 
elkaar vallen. Dat laatste valt natuurlijk niet uit te 
sluiten; er zijn in de geschiedenis al 150 unies, met 
verschillende landen en culturen, ter ziele gegaan. 
Als dat gebeurt, dan wordt de kans op hyper-
inflatie in Zuid-Europa mijns inziens erg groot, 
gezien hun geschiedenis van faillissement.  

 
De Bank of England heeft in  mei 2020 voor het 
eerst £3.8 miljard aan 3-jarige Britse staats-
obligaties ("Gilts") uitgegeven, met een negatief 
rendement van 0.003%. Die uitgifte was 2.18 maal 
overtekend, ondanks een gegarandeerd verlies! 
Maar de markt ziet ondanks alle ontkenningen 
waarschijnlijk een officiële negatieve rente voor 
de dag komen. Als het rendement op die staats-
obligaties nog negatiever wordt voor de afloop-
datum, boekt men al een papieren winst.  



 
Sinds 1311 is het gemiddelde nominale obligatie-
rendement gedaald van 14% naar 1%, met een 
dienovereenkomstige waardestijging (want lagere 
rendementen betekenen waarde-vermeerdering). 

 
De 40-jarige daling van het rendement van de 30-
jarige Amerikaanse Treasury, met een dien-
overeenkomstige waardestijging (23 juni 2020: 
1.50%). Deze waardestijging was, sinds 1980, veel 
groter dan die van de S&P 500, de belangrijkste 
aandelenindex ter wereld. 

 
Oostenrijk (Rating: AA+) gaf in september 2017 
een 100-jarige staatsobligatie uit met rendement 
van 1.2%, welke inmiddels 85% in waarde is 
gestegen omdat inflatie, groei en rente sindsdien 
zijn blijven dalen. In juni 2020 werd er een tweede 
100-jarige staatsobligatie uitgegeven, met een 
gering positief rendement van 0.88%, welke maar 
liefst tien maal overtekend was!  
 
 
 
 
 



Staat er een zogenaamde "Great Reset" voor de deur, welke 
gepaard gaat met een verschrikkelijke economische schok? De 
sprookjes zijn de wereld nog niet uit! In ieder geval kan 
een  negatieve rente nooit te lang worden volgehouden, want het 
is het laatste signaal van een financieel systeem dat eigenlijk 
failliet is en helemaal opnieuw moet beginnen. Riemen vast! 

 

 
De Centrale Bank van Zweden, de Riksbank, heeft 
onlangs de officiële negatieve rente teruggedraaid, 
maar de Zweedse economie zit momenteel wel in 
zeer zwaar weer door de huidige wereldrecessie. 
Of kan het dat de nadelen van een negatieve 
rente, op kortere termijn, opeens toch veel groter 
worden dan de voordelen? 

 
De wereldeconomie in beeld: "GDP" (Nederlands: 
"BBP") per land, 2018.  
 

 
Diederik zijn blog, Youtube-kanaal en Twitter-
account kan je vinden via de volgende links:  
www.schmulladdertjeonderhetgras.blogspot.com 

www.youtube/com/user/RikSchmull/videos 

www.twitter.com/RickSchmull 

 
 
 
 
 

http://www.schmulladdertjeonderhetgras.blogspot.com/
http://www.youtube/com/user/RikSchmull/videos
http://www.twitter.com/RickSchmull


Het Kwartet 

Goud 

Zilver 

 
Zilver lijkt zich bijna volledig hersteld te hebben 
van zijn crash in maart. De 50-DMA en 200-DMA 
groeien opnieuw naar elkaar toe om een "golden 
cross" te vormen. Toch blijft het nog even wachten 
op een uitbraak van grote broer goud vooraleer de 
weerstand op $18.50 gaat worden getest. In de 
tussentijd zie ik zilver nog even consolideren 
tussen de $17.50 en $18.50. Gaat goud echter 
onderuit, dan is de kans groot dat we terugvallen 
naar de stevige steun op $17.00. 

 
Er zijn twee fases op te merken in de zilvermarkt: 
ten eerste de bullmarkt van 1993 tot 2001 en ten 
tweede de huidige fase die startte in 2001. Er lijkt 
een gelijkenis te zijn: beide fases vonden plaats in 
een zich verbredend kanaal (1), dat vervolgens 
neerwaarts werd doorbroken (2). In de eerste fase 
brak de koers opnieuw uit naar boven, waarbij 
uiteindelijk de top van het zwarte kanaal werd 
geraakt (3). Het is goed mogelijk dat we een 
herhaling krijgen van dat scenario, wat een 
zilverprijs van $85 in 2023 zou betekenen. 

 
Tussen 2010 en 2019 kochten investeerders uit de 
V.S., India, Duitsland, China en Canada 2 miljard 
ounce aan zilver. Ik verwacht een stevige stijging 
in 2020, aangezien China goed was voor amper 
139 miljoen ounce op een populatie van 1,4 
miljard (1 ounce per inwoner)! Bovendien zitten 
veel zilverhandelaren nog steeds zonder stock. 



 
Ongeveer 60%, 5 miljard ounce, van de in totaal 
8,35 miljard ounce zilver die de voorbije 9 jaar 
werd ontgind, is economisch verloren gegaan. Van 
de 123 miljoen ounce die in dezelfde periode aan 
goud werd ontgind, ging slechts  12% verloren. 

 
De afgelopen 20 jaar steeg de goudprijs in euro 
met 550%. Of beter gezegd: de euro verloor al 85% 
van zijn waarde uitgedrukt in goud. Het is daarom 
dat ik zeer bullish blijf voor goud in euro. 

 
Wanneer we rekenen vanaf 1971 en 1999, doet 
goud het beter dan aandelen, zelfs met het 
herinvesteren van dividenden. Gerekend vanaf 
2009, deed goud het dan weer slechter. Dat hoeft 
echter niet te verwonderen: het is ook vanaf dan 
dat centrale banken zijn gestart met kwantitatieve 
versoepeling, hetgeen de aandelenmarkten kunst-
matig de hoogte instuurde.  
 



Monero: wanneer komt de break-out?

 

BTC: nog steeds geen volatiliteit 

 
Tegenover vorige week is er weinig veranderd aan 
de BTC-grafiek: de koers blijft gestaag de paarse 
neerwaartse trend volgen. Spikes naar beneden 
blijven voorlopig uit. Het is de laatste maanden 
wel vaker zo dat de volatiliteit van BTC lijkt te zijn 
gecorreleerd aan de volatiliteit van de globale 
aandelenmarkt. Als we daar een kleine correctie 
zouden zien, zou die wel eens kunnen doorwerken 
in BTC en zien we mogelijks een spike naar 8000 of 
zelfs 6000 USD. In het algemeen geldt echter: hoe 
minder volatiliteit, hoe beter. En hoe groter de 
kans dat we volgend jaar effectief nieuwe all time 
highs gaan zien voor de Bitcoin. Nieuwe abonnees 
kunnen nu rustig accumuleren, zolang u maar niet 
panikeert als u de koers plots zou zien zakken naar 
6000 USD (of zelfs 4200 USD, in een "worst case 
scenario"). Als u reeds een mooie positie bezit, zou 
ik echter wachten met bijkopen tot begin 2021. De 
kans is groot dat u dan rond 8000 zal kunnen 
aankopen. Niets in deze markt is echter zeker. Een 
plots macro-economisch event kan de koers stevig 
doen oplopen. De downside lijkt mij persoonlijk 
redelijk beperkt, maar ik wil de verwachtingen 
vooral temperen. Vaak krijg ik zaken doorgestuurd 
van andere blaadjes waar men, net zoals in 2018 
en 2019, nog maar eens 20000 USD en meer 
voorspelt in 2020. Dat lijkt me niet realistisch. 

XMR-BTC Ratio 

 
De XMR-BTC ratio is een saaie bedoening op korte 
termijn. Nu eens boven 0.007, dan weer wat 
eronder. Stabiliteit zal het vertrouwen in XMR als 
transactiemunt gestaag doen groeien. Wanneer de  
neerwaartse trends doorbroken worden, wat ik 
verwacht in 2021, zou het dus wel eens snel 
kunnen gaan voor XMR. Een doorbraak van de all 
time high rond 500 USD, lijkt niet uitgesloten: als 
BTC op 20000 USD staat, moet XMR stijgen naar 
0.025 BTC. Dat lijkt me een realistische mogelijk-
heid. Hoe hoog het daarna kan doorstijgen is on-
mogelijk te voorspellen. Op dat moment zullen 
ook traders in de markt springen en de XMR-BTC 
ratio kan dan stevig oplopen. Zoals u weet, is mijn 
minimum target persoonlijk 0.05 BTC, maar 0.1 
BTC of meer is zeker niet uitgesloten. 



Voorproefje FAQ T



Lezersvragen 

Financiering NioCorp 

Aandelen NioCorp 

 

Aan de nieuwe abonnees: wees niet bevreesd om 
uw vragen te sturen: support@macrotrends.be. 
Als ik vind dat het antwoord op uw vraag ook 
interessant kan zijn voor de rest van de gemeen-
schap, dan zorg ik ervoor dat die geanonimiseerd 
wordt gepubliceerd, onder collectief pseudoniem 
"Bezorgde Bert". Of "Bertinne", als u een lid van 
het andere geslacht bent.  

Warrants NioCorp 

mailto:support@macrotrends.be
mailto:support@macrotrends.be


Intekenen BioAegis 

Verklaring LWLG 

mailto:nshah@niocorp.com
mailto:ragrusti@bioaegistx.com




Gemanipuleerde goudprijs 

Aankopen goud (I) 

Aankopen goud (II) 

http://www.goudbank-antwerpen.com/


Zoekfunctie 

Aanhouden goud 

Bittrex 

https://www.youtube.com/watch?v=Ig94zoOzv9w


Studiedag oktober 

NBB 

http://www.bittrex.com/
http://www.kraken.com/
http://www.bitcoinmeester.nl/
http://www.activismenbb.be/


Dollarrekening 

https://www.telegraph.co.uk/money/transferwise/how-to-open-bank-account-
usa/ 

https://transferwise.com/ 

https://www.internations.org/go/moving-to-
canada/banks-taxes

https://www.delawareregisteredagent.com/how-
to/non-us-delaware-llc-corporation

https://www.telegraph.co.uk/money/transferwise/how-to-open-bank-account-usa/
https://www.telegraph.co.uk/money/transferwise/how-to-open-bank-account-usa/
https://transferwise.com/
https://www.internations.org/go/moving-to-canada/banks-taxes
https://www.internations.org/go/moving-to-canada/banks-taxes
https://www.delawareregisteredagent.com/how-to/non-us-delaware-llc-corporation
https://www.delawareregisteredagent.com/how-to/non-us-delaware-llc-corporation


 

MACRO Trends 3.0 



 

Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten 

    

 

    



Neo: “Waarom doen mijn ogen pijn?” 

Morpheus: “Omdat je ze nog nooit gebruikt hebt” 

 

 



Zaterdag 17 oktober 2020 – Studiedag over gezondheid 

 

 



Investeringspiramide 

mailto:brechtarnaert@safecapital.eu
https://youtu.be/fcOU0UZBy3U


 
Beleggingsrooster 

 

 


