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Gaat goud naar 10 000 USD?

Beste abonnee,

Mijn vorig edito (“Een waarschuwing inzake goud”) heeft
nogal wat stof doen opwaaien. Ik kreeg reacties in de zin
van: “Waarom beveelt u 40 % goud aan als basis van onze
portefeuille als u nu zegt dat goud al even gederivatiseerd
is als de rest? Dat is toch niet consistent?”

De reacties zijn begrijpelijk, maar ik blijf bij mijn standpunt: eens je futures in
iets hebt, dan is de waarde ervan niet langer bepaald door de gewone spotmarkt
waarin cash afgerekend wordt maar in een markt die finaal bepaald wordt door
de prijs van krediet: interest. Wie een future koopt, die doet dat namelijk bijna
nooit volledig met eigen geld, maar met geleend geld. Eens die future binnen is,
wordt die als onderpand gebruikt voor een nieuwe lening, enz. enz. enz.

Goud alleen in uw portefeuille is dus niet zaligmakend. Daarnaast moet u ook
een grote hoeveelheid cash voorzien. Als alles overgewaardeerd is in termen van
cash, namelijk, is cash dan niet ondergewaardeerd in termen van alles? Mijn
antwoord is een volmondige ja: wie bij een volgende crash van de benodigde
liquiditeit heeft, terwijl iedereen rondom u moet liquideren, dan bent u
spekkoper. “Cents on the dollar” heet dat in het Engels.

Het enige probleem daarmee is natuurlijk dat de crash die nu komen gaat er niet
zomaar één zal zijn: niet de crash meer is van de aandelenmarkten, noch een
crash van één bank, maar een crash van het hele monetaire systeem, an sich. En
als dat gebeurt, dan is het nog maar de vraag wat geld, op zich, nog waard zal
zijn. We lijken met die mogelijkheid geen rekening te houden, maar de kans dat
Lagarde de euro naar de verdoemenis print, is wel degelijk reéel.

“Voila”, zou u kunnen zeggen: “Dan zal goud toch wél iets waard zijn?” Dan wel
ja, inderdaad. Maar het hele punt is dat we niet weten wanneer die dag komt.
Als ik naar de Gele Hesjes kijk, dan krijg ik soms de hoop dat die in één ruk
doorstappen naar Frankfurt, en daar de ECB met de grond gelijk maken. Maar
als ik een koffietje ga drinken in de wijk, dan hoor ik mensen over sport praten
alsof hun leven ervan athangt. Dan denk ik: dit systeem kan nog wel even door.

De markt gaat helemaal niet over gelijk hebben in logische termen. Puur logisch
gesproken is het absurd dat we vandaag beloond worden om te lenen en gestraft
worden om te sparen. De markt gaat over gelijk hebben in PSYCHO-logische
termen: “Wat denkt de ander, en hoe beinvloedt dat de waarde van datgene
waarin ik investeer?” Zolang de goegemeente dus denkt dat het goed gaat, gaat
het goed, zelfs al gaat het eigenlijk slecht.

Vandaar dat er dagelijkse propaganda nodig is over klimaat, gender, oorlog en
wat weet ik nog allemaal: de aandacht moet afgeleid worden van de essentie. En
die essentie is dat we met zijn allen slaven zijn van de Mammon. We zitten
gevangen in een Catch 22: het onderpand van ons geld is niets meer en niets
minder dan ons geloof erin. Mijn titel was dus misleidend. Ik weet helemaal niet
of goud naar 10 000 USD zal gaan. Dat bepaalt u. En ik. Door ons geloof.

Beste groeten,

Brecht



Niocorp Developments: almost there ...

De laatste maanden is Macrotrends een beetje in de ban geweest
van de metafysica, en alles wat ermee te maken heeft. Maar van
nu tot einde dit jaar wil ik mij weer volledig focussen op wat ik
tot op heden nog steeds als mijn kerntaak zie: jullie veilig door de
volgende crash proberen te loodsen. Vandaar dat ik jullie bij deze
een overzicht van alles wil geven. We beginnen met een update
over Niocorp, dat tot nader order het aandeel is waar ik het meest
van verwacht. Wie er geen heeft, zal het zich beklagen.
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Wat context voor de nieuwe abonnees: deze maand is het zes jaar dat
ik hoofdredacteur ben geworden van Macrotrends. In dat eerste jaar,
2013, zat dit blad voor 80 % in goud, wat mij geen verstandige keuze
leek, zeker niet omdat goud sinds juni 2011 al zo ferm gezakt was. Ik
ging dus meteen op zoek naar diversificatie, en die vond ik in twee
steraandelen waar ik rotsvast in geloof: Niocorp Developments en
Lightwave Logic. Het eerste bedrijf kan zeker nog x 10 en het tweede
bedrijf kan zeker nog x 20.

Maar wat u moet hebben is GEDULD. Bakken, en bakken, en bakken
geduld. De eerste keer dat ik NB.TO heb aangeraden was in januari
2014. Toen stond het aandeel aan 20 cent. Vandaag staat het 4 keer
hoger. Maar u kan zich niet inbeelden hoeveel geduld we aan de dag
hebben moeten leggen. Eerst was er het wachten op de Feasibility
Study, dan wachten op de nieuwe Feasibility Study, en dan wachten
op de Big Financing (BF). Verwateringen, onzekerheid, twijfel: we
hebben ons deel gehad.

Maar waar vertrouw je uiteindelijk op, als je een aandeel koopt? Er is
eigenlijk maar één antwoord: degelijk management. Een goudmijn
mag het mooiste deposito hebben, de beste AISCC hebben, en de
ideale marktomstandigheden: als het management incompetent is,
zal zelfs de mooiste kans verknoeid worden. Niet zo met Mark Smith:
dat is een man uit één stuk. Zegt wat hij denkt, en doet wat hij zegt.
Stak 6 miljoen van zijn eigen geld in dit project. Is er altijd voor ons.
En vergeet nooit wie hem geholpen heeft.

Ik ga hem dan ook vragen persoonlijk aanwezig te zijn op onze
jaarlijkse nieuwjaarsreceptie die dit jaar doorgaat op 19 januari. Kom
zeker allemaal af, want ik zal er ook een nieuwe tip bespreken. Ook
Diederik Schmull komt af, die met zijn 72 jaren bakken ervaring
heeft in het financiéle wereldje, en die ik aan de tand zal voelen over
beleggen in Amerikaanse Treasuries. Ik deed dat vorig jaar niet en ik
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WELKOM!

Via onze laatste promotionele actie — ofwel verdubbelt
het aandeel dat wij u aanbevelen, ofwel verdubbelen wij
uw abonnement — mag ik weer een hele golf (letterlijk
tientallen) nieuwe abonnees verwelkomen. Dat doet me
steeds plezier, maar ik zeg er meteen bij: Macrotrends is
niet wat u denkt dat het is. Wij gaan NIET op zoek naar
spectaculaire rendementen, maar focussen ons vooral op
het behoud van kapitaal in reéle termen. We zijn
aartsconservatief, en geloven dat de grootste winsten in
de komende 5 jaar gemaakt zullen worden door net géén
risico te nemen. Macrotrends is vooral een oefening in
het denken, een startpunt voor uw eigen oriéntatie.
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Op 7 november zakte de prijs 10 % tot 59 cent, wat het
ideale moment was om bij te kopen/in te stappen. lk
verstuurde dan ook een update. Die hebben jullie
blijkbaar ter harte genomen, want samen met de
aankopen van de nieuwe abonnees spurtte de prijs
intraday al even naar 74 cent. Dat zal consolideren, maar
ik denk niet dat we nog terug naar 59 cent gaan. Tegen
31 december 2020 verwacht ik een koers van minstens
1,20 dollar.



beklaag het mij eigenlijk nog steeds. Kijk eens naar TLT, die Diederik
op ons congres in maart “The Future of Gold” nog had aangeraden:

@ StockCharts.com
Open 135.38 High 135.39 Low 134.64 Close 135.00 Volume 4.6M Chg +0.09 (+0.07%)
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Ik wil dus dat hij opnieuw komt spreken, om te zien hoe we dit keer
van zijn wijsheid kunnen profiteren. Voorts gaan we ook zien hoe
het gaat met de bewoners van Sadad, ons geadopteerd dorp in Syrié,
waar we Pater Daniel Maes met 5000 EUR heen gestuurd hebben. In
de lezersvragen gaan jullie alvast mijn correspondentie met Daniel
kunnen lezen, die toch wel een kerel van goud is. Dank aan iedereen
die bijdroeg aan deze mooie actie!

Maar ik ging het hebben over Niocorp. Wat zijn de argumenten om
aan te nemen dat de financiering nu wel héél dichtbij is? Wel, ten
eerste: de duidelijke pro-activiteit van de communicatie die Mark nu
voert. Daar waar er in al die jaren wachten misschien één persbericht
per kwartaal verscheen, zijn het er nu verschillende per week. Dat is
volgens mij een subtiel teken dat we héél dichtbij zitten. Mocht dat
niet zo zijn, dan zou men de persberichten spreiden.

Vervolgens: wat zegt men in die persberichten? Dat is ook niet mis.
Het zijn in feite de aankondigingen van de bedrijven die de mijn
gaan bouwen, mét quotes van hun respectievelijke CEO’s. Aan het
begin van elk persbericht staat inderdaad “upon financing”, maar dat
is erin gezet door de advocaten, die moeten vermijden dat Niocorp
rechtszaken aan zijn broek krijgt. Maar denkt u echt dat die CEO’s
quotes zouden leveren mochten ze niet zeker zijn van hun stuk?

Ik zeg van niet. Cementation Americas Group, bijvoorbeeld, is deel
van één van de leidende mijnbouwgroepen ter wereld (Murray &
Roberts). Zij gaan de bouw van het hele ondergrondse gedeelte voor
hun rekening nemen, en gaan daarbij de EPC-techniek hanteren, die
inzet op zo groen mogelijk mijnen. Omzet? 21 miljard per jaar. Gaan
die hun naam verbinden aan Mark Smith mocht financing nog een
probleem zijn? Nogmaals: ik zeg van niet.

Maar er zijn nog betere tekenen aan de wand. Op 22 oktober viel er
op de website van Niocorp te lezen dat alle nog uitstaande schuld aan
Lind Partners (hoop en al nog een 200 000 CAD) nu weg was, want
omgezet in aandelen. Zocht u dus een reden voor de zwakke koers
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Mark Smith op de laatste Algemene Vergadering van het
bedrijf. Daar zei hij letterlijk “Get Ready for Change”, iets
wat in alle lokale media is overgenomen. Zou hij zoiets
zeggen, mocht er nog geen uitzicht zijn op financiering?
lkzelf weet ook niet meer, maar mijn “gut feeling” zegt
dat we misschien wel voor kerstmis witte rook uit de
schoorsteen zullen zien komen.

Eén van de aannemers is Zachry Group uit Texas. Omzet
per jaar? $ 3,2 miljard. Denkt u werkelijk dat die jongens
en meisjes hun naam zouden verbinden aan een project
dat bestaat uit niets meer dan wensdromen? Ik dacht
het niet. Opgericht in 1924, en één van de referenties in
de sector van de verwerkingsinstallaties voor mijnen.

c¢» Cementation
WEE BUILD MINES

In de studietips van deze editie heb ik een link naar de
website van Cementation opgenomen.



van het laatste half jaar, dan heeft u die meteen gevonden: bij elke
omzetting van obligaties in aandelen (de zogenaamde convertibles)
verwatert het aandeel een beetje, wat natuurlijk een negatieve druk
geeft op de prijs. Maar dat is nu dus achter de rug.

- LY .

De 10Q ’s van Niocorp zijn ook uit en ik las hier en daar op de fora
wat commentaar over de huidige zwakke cashpositie tegenover een
korte termijnschuld van over de 3 miljoen. Mij lijkt het echter zo dat
de schuld op de balans de bedragen zijn die NioCorp moet betalen
aan Nordmin en andere contractors. Ik meen ook dat deze schuld
betaald zal worden uit de Big Financing en dat de contractors dat
weten. Ze waren trouwens aanwezig op de conference call (CC).
Hieruit concludeer ik dat die contractors het volste vertrouwen
hebben dat die BF er komt.

Ik denk zelfs dat het goed mogelijk is dat de nu lopende operaties
betaald worden uit de persoonlijke pocket van Mark totdat de BF
rond is maar dat is pure speculatie van mij. Ik heb er geen andere
uitleg voor want er is al sinds Mei geen nieuwe Private Placement
meer en ik denk niet dat er nog een nieuwe gepland is. In de CC
werd gevraagd of de BF nog athankelijk was van de air permit. Het
antwoord was duidelijk NEEN, en ook niet athankelijk van andere
permits. Alles ziet er dus goed uit.

NB.TO Niocorp Developments Ltd. TSE @StockCharts.com
11-Nov-2019 Open 0.70 High 0.74 Low 068 Close 0.74 Volume 345.1K Chg +0.06 (+8.09%) «
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Niocorp op 5 jaar. De laatste prijsontwikkelingen breken dwars door
het 200 DMA. Nu moet dat niveau getest worden. En daarop gaan
we dan bouwen. Het is zeker nog niet te laat om te kopen, maar
betaal toch niet meer dan 80 cent; het is gevaarlijk om zomaar de
prijs achterna te gaan lopen.
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home ' dossiers

DOSSIERS

Presentaties gespreksnamiddag Crypto-currencies 22 september 2019:

1 Waarom crypto een goeie investering is door Brecht Arnaert.
2 De toekomst van Crypto-currencies door Roeland Creve.

3 Alternatieve blootstelling aan Bitcoin door Wesley Scheltiens.
4 De fiscaliteit van Crypto-munten door Werner Niemegeers.

> Hoe starten met Crypto

Door Roeland Creve. Januari 2019

> Dossier: Nationale Bank van Belgié (BNB)

Door Erik Geenen onder redactie van Brecht Arnaert. December 2018

> Handleiding ledger voor Monero

Door Roeland Creve. augustus 2018

> Dossier: De Heilige Drievuldigheid

Aan de nieuwe abonnees: vergeet zeker ook niet een
kijkje te nemen op de interne omgeving van de website.
Bij het onderdeel “Dossiers” vind je ondertussen een
weelde aan info over goud, zilver, bitcoin, preppen, maar
ook over psychologie, metafysica en politiek. MT is een
beetje mijn denklaboratorium: terwijl we wachten op de
resultaten van onze beleggingen, kunnen we maar beter
studeren.

NORDMIN

Nog een goed teken: Nordmin gaat haar ontwerp voor de
Elk Creek Mine voorstellen op één van de grootste mine
engineering conferenties. Zouden ze ook niet doen
mocht de mijn dan uiteindelijk niet gebouwd worden,
want dat straalt negatief af op hen. Neen, alle tekenen
zitten goed.

3,860,800 C$ 0.85 February 14, 2020
3,043,024 C$ 0.85 February 21, 2020
539,307 C$ 0.85 February 28, 2020
890,670 C$ 0.90 March 31, 2020

Niet verschieten als na een piek in de prijs er ook weer
even een grote terugval zal plaatsvinden. Dat komt door
de verschillende warrants die nog uitstaan, en die door
de piek plots geld waard gaan worden. Om die warrants
te kunnen volstorten, namelijk (het bedrijf geeft je dan
een aandeel in de plaats) verkoopt men meestal al een
stuk van de aandelen die men heeft. Dit zet negatieve
druk op de prijs. Maar tegen maart 2020 zou ook dat dus
achter de rug moeten zijn.
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Verder wil ik nog iets kwijt over mijn laatste edito, getiteld: “Een
waarschuwing inzake goud”. Ik wist dat het stof ging doen opwaaien,
maar zoveel had ik toch nooit verwacht. Het is precies vloeken in de
kerk om te zeggen dat goud niet heilig is. Velen zijn gefrustreerd over
de bear market in goud (2011-2019) en willen nu eindelijk positieve
berichten horen. Maar het is mijn plicht om te zeggen wat ik denk,
en ik zeg ook helemaal niets nieuws. Wie de moeite doet om de video
te bekijken van mijn interventie op het laatste congres, die weet dat.

Daar leg ik heel duidelijk uit (ik zal de video nog eens in de studietips
zetten) dat goud als asset-class even gederivatiseerd is als al de rest,
en dat ik daarom aanraad een grote hoeveelheid liquide geld aan te
houden, z¢lfs al is er inflatie, en zéIfs al is er gevaar voor het omvallen
van de banken. In een wereld waar geen enkele grens nog
gerespecteerd wordt, namelijk, is het vrijwel onmogelijk te
voorspellen hoe de dingen zullen lopen, en hoewel ik wel degelijk
denk dat goud een goeie belegging is, hou je best je opties open.

Dat kan dus door de investeringspiramide te respecteren. Boven de
laag goud van 40 % houdt u rondom de 30 % aan in puur liquide
geld: euro’s, maar zeker ook dollars, voor wie ik een steeds steilere
klim voorspel. Giraal (op de bank), maar zeker ook chartaal. U wil
het echt niet meemaken om bij een bank holiday in de rij te gaan
staan om 50 EUR uit de muur te mogen halen, zoals in Cyprus en
Griekenland het geval is geweest. In fiat, maar zeker ook in crypto,
want ook daar verwacht ik nog veel van.

Brecht Arnaert: "How To Safely Structure Your Portfolio"

3,067 views * May 9,2019 g 24 &0 & SHARE

Voorts belegt u best ook in dingen die nergens noteren, en die bij een
crash dus ook niet meteen afwaarderen (of toch niet zo snel). Dat is
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Belangrijk, in het hele goudverhaal, is de LANGE termijn.
Wie goud koopt om mee te speculeren, die snapt er niets
van. Goud koop je voor je ongeboren kleinkinderen. Dat
moet uw focus zijn. Goud is géén belegging, maar een
verzekering. In 6000 jaar monetaire experimenten is het
al altijd fout gegaan wanneer de goudstandaard verlaten
werd (of nog preciezer: de goud-EN standaard: hou uw
beloftes). Dus als ik goud aanbeveel in de portefeuille,
dan is dat om u een gevoel van zekerheid te geven.

Estimated Total Chinese Gold Reserves

® AUreEe necimpsrt @ Amtrepte damestic minirg @ Offici reserves
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Eén element in die beschouwingen moet zeker “De Trek
naar het Oosten” zijn. China en Rusland zijn massaal
goud aan het inslaan. Volgens onderzoeker Koos Jansen
zou China al over 20 000 ton beschikken, terwijl dat land
officieel minder dan 2000 ton aangeeft bij de World Gold
Council. Ik denk persoonlijk niet dat ze al aan 20 000 ton
zitten, maar dat ze samen met de rest van de BRIC-
landen willen geraken tot 20.000 ton, om dan het morele
overwicht te hebben bij een mogelijke hervorming van
het internationale monetaire systeem: "Who has the
gold makes the rules"

Als u goud koopt, koop dan steeds FYSIEK en in kleine
denominaties. Als er werkelijk een crash komt, dan kan
één Kruger gemakkelijk 10 000 EUR kosten. Wij weten
niet wat er komt. Napoleons zijn dan ook mijn favoriet:
klein, bekend, en dus heel liquide. Die kosten nu om en
bij de 250 EUR, en dus kan eigenlijk iedereen maandelijks
één muntje sparen. Het is niet van belang hoeveel geld u
heeft, alleen dat u de koopkracht ervan bewaart in reéle
termen. Bekijk ZEKER ook mijn video!!!




de categorie private equity, waarvoor ik jaarlijks één project selecteer.
Ik ben daarbij streng. Zo streng zelfs, dat ik voor 2020 nog altijd geen
project gevonden heb, en er wellicht ook geen zal aanraden. Als ik
niet 100 % overtuigd ben van iets, dan beleg ik er niet in. Wat ik wel
ga doen (op de nieuwjaarsreceptie) is de projecten van 2018 en 2019
eens overlopen. Daar zijn namelijk nieuwe investeringskansen in.

Nieuwjaarsreceptie Macrotrends
Zondag 19 januari 2020 - 14:00

Crowne Plaza Antwerpen
75 EUR - Inschrijven verplicht

- W e fls
Economische Waar de wereld Live from

Vooruitzichten. heen gaat. Sadat, Syria!
Brecht Arnaert Diederik Schmull Pater Daniel Maes

Exclusief evenement - plaatsen zijn beperkt

Ten slotte is er de bovenste laag van de piramide, waarin we slechts
10 % van ons vermogen steken (maximaal 15 %). Dit zijn de publiek
genoteerde aandelen, op beurzen die ondertussen op niks anders nog
reageren dan de stimuli van de centrale banken. Dat kan nog een
eind goed gaan, maar op een gegeven moment zal die bubble toch
ook moeten barsten; als je kijkt naar de P/E ratio’s die voor sommige
aandelen neergeteld worden, dan zitten we vér in uncharted territory
- negative territory om precies te zijn ...

In die 10 % zit dus Niocorp, waar ik veel van verwacht, maar ook
LWLG, waar ik de laatste tijd veel minder over geschreven heb, maar
wat niet betekent dat het potentieel daar minder is. In tegendeel. Het
is geen sexy bedrijf met een helder product en een CEO zoals Mark
Smith die uitblinkt in communicatie, maar een bedrijf dat een ietwat
onbegrijpelijk product maakt — optische transceivers — en een CEO
heeft die eigenlijk enkel ingenieurstaal spreekt. Ik dacht dat dingen
zouden verbeteren met de komst van Dr. Liu, maar dat was niet zo.

Over LWLG zal ik de volgende keer schrijven. Liever wil ik nu nog
even de aandacht vestigen op onze selectie aan goudmijnen, die dus
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Aan de slag met dunrzsam
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Jochen Harkema
Peter Tros

Graag vermeld ik even dat één van onze abonnees, Peter
Tros, een boek heeft gemaakt over duurzaam beleggen.
Een beetje in de Macrotrends-filosofie, maar dan zonder
de conspiracy, want dat krijg je nergens gepubliceerd.
Het boek ontkracht enkele oude mythes over duurzaam
beleggen — bijvoorbeeld dat het minder zou opbrengen —
en focust op een aantal duurzame sectoren die voorlopig
nog onderbelicht zijn. Kost 19,99 op www.bol.com en is
de moeite waard. Proficiat Peter! (*virtueel applaus*)

Hilaire Belloc

|

De/S erviele

De boekvoorstelling van 19 oktober laatstleden was een
succes. 120 mensen waren aanwezig voor drie lezingen:
eentje van vertaler Ferre Clabau, eentje van Frank Judo,
en eentje van mij. Die lezingen staan al online op mijn
videokanaal (Brecht Arnaert) maar zal ik in de komende
maanden ook als studietips in de mails opnemen. Vooral
die van Ferre vind ik eigenlijk steengoed.



ook in die 10 a 15 % zitten. Het idee is met de winsten daarvan ook
effectief goud te kopen - met andere woorden: de basis van de
investeringspiramide te verstevigen. Eén aandeel blinkt alvast uit in
die selectie: Tudor Gold (TUD.V) is sinds onze aanbeveling in maart
al 89 % gestegen. Dat aandeel is nu weer wat zwakker, net zoals de
rest van de goudsector, maar ik verwacht dat na deze (logische) fase
van consolidatie, de klim gewoonweg steil verder gaat.

Tudor Gold is echter een juniormijn en zoals u weet, heb ik daar
steeds voor gewaarschuwd: slechts 1 op 10 haalt de eindmeet. Véél en
véél beter bent u dan met Kirkland Lake, dat sinds mijn positieve call
op goud in maart toch een mooie 35 % heeft neergezet. Het is mijn
persoonlijke favoriet, en als Niocorp doet wat het moet doen, gaat
een stuk van mijn opbrengst zeker ook in dit aandeel. Ik denk zelfs
dat het het beste aandeel is van het moment, in termen van risk-
return. Daarnaast hou ik ook van Metalla (MTA.V): nog piepjong,
maar toch al héél veel potentieel. Is echt een groeier voor 5 a 10 jaar.

10 %
AANDELEN

20 %
PRIVATE EQUITY

30% CASH

40 % EDELMETALEN

Zo, daarmee kreeg u als nieuwe abonnee alvast een inleiding op hoe
we bij MT te werk gaan: eerst onze basis verzekeren (goud), dan een
dikke laag cash voor het geval dat we fout zijn, dan een laag private
equity dat niet op de beurs noteert, en dan pas wat men klassiek doet:
aandeeltjes kopen op de beurs, in de hoop dat ze stijgen. En ik denk
wel dat mijn selectie in die laatste laag van 10 % goed gemaakt is: een
paar aandelen die verschillende keren over de kop kunnen gaan, met
daarnaast een aantal klassieke waarden uit de goudsector.

Mocht u nog vragen hebben, aarzel dan zeker niet om een mail te
sturen naar support@macrotrends.be Ik ga er prat op om in de
mate van het mogelijke een persoonlijke service te bieden, en als
uw vraag ook interessant is voor andere abonnees, dan zal u ze in
de volgende editie geanonimiseerd terugvinden. Uit de laatste
klantenenquéte bleek dat de sectie “Lezersvragen” het favoriete
onderdeel van veel mensen is. Vergeet zeker ook niet eens rond te
neuzen in het archief van het blad: bakken info, al zeg ik het zelf.
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UITGEVERIJ
DE BLAUWE
TIJGER

Nog heuglijk nieuws: het boek had ik oorspronkelijk in
eigen beheer uitgegeven, omdat ik niet meteen een
geinteresseerde uitgever vond. Maar nu is het dan toch
opgepikt en wel door niemand minder dan uitgeverij “De
Blauwe Tijger”. Meer info volgt.

MARIANA MAZZUCATO

DE WAARDE YAN ALLES

ONTTREKKEN OF TOEVOEGEN AAN DEWERELDECONOMIE

HEEAANRIR AR
AL A S YA X T
PRI LA KO MAR 4}
Mt A A AR GATE
t fAPARR LS £ 4T AT
VAt egitptA

Nog een boek dat de moeite waard is en mij gesignaleerd
werd door abonnee Nadine: “De waarde van alles”, van
Mariana Mazzucato. De beschrijving op www.bol.com
luidt als volgt: “In onze economie wordt het onttrekken
van waarde - het toe-eigenen van winsten, zoals
dividenden voor aandeelhouders en bonussen voor
bankiers — beter beloond dan het scheppen van waarde:
de motor van een gezonde economie en samenleving.
Als we ons verziekte kapitalistische systeem radicaal
willen veranderen, moeten we nadenken over waar onze
welvaart vandaan komt. Wie creéren welvaart, wie
eigenen zich die welvaart toe en wie vernietigen het? De
antwoorden vormen de sleutel voor het vervangen van
het huidige parasitaire systeem door een type
kapitalisme waarin iedereen meetelt. De waarde van
alles is een bevlogen bijdrage aan het debat over de
wereld waarin we willen leven.”
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Het Kwartet
Goud

Aan de bullish vooruitzichten voor goud lijkt plots een abrupt einde
te komen: we beleefden zonet de slechtste week in 3 jaar tijd. Vorige
week daalde goud met 3.7%, waarmee we alle terreinwinst sinds
augustus terug inleveren. We zweven nu nog net boven de steun van
$1.450 maar als ook die steun sneuvelt, dan ligt de weg open naar de
200-DMA. Van een herstel is pas sprake als we de 50-DMA opnieuw
kunnen doorbreken.

$GOLD God - Contirtouz Cortract (EOD) CME
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Er zijn meerdere oorzaken voor de zwakke prestatie van de
edelmetalen. Ten eerste is er het hernieuwde optimisme m.b.t. het
handelsconflict tussen de V.S. en China. Het Chinese ministerie van
handel kondigde onlangs aan dat beide landen van plan zijn een
eerste fase van een handelsakkoord te ondertekenen, waarbij de
onderlinge invoerheffingen zullen worden afgebouwd. Dit zorgde
ervoor dat goud minder aantrekkelijk werd als veilige haven, waarop
investeerders hun goudhedges liquideerden om de vrij-gekomen
cash te investeren in activa met hogere opbrengsten, zoals Treasuries
en aandelen. Dat is echter niet de enige oorzaak van de neerwaartse
druk op edelmetalen. Begin augustus inverteerde de yieldcurve, wat
wil zeggen dat de opbrengsten op 10-jarige Treasuries onder die van
de 2-jarige doken.

Losing Luster
Gold heads for its worst week since 2016

mweekly change b spot gold prices
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In het verleden was dit doorgaans een betrouwbaar signaal van een
komende recessie. Het antwoord van de centrale banken was een
gematigder monetair beleid, wat de vraag naar goud deed toenemen.
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Zilver kreeg het nog zwaarder te verduren dan goud: de
prijs zakte niet alleen door zijn 50-DMA, maar ook door
de steun van $17 die al sinds 1 oktober standhield. De
volgende steun ligt nu op de 200-DMA, maar als de
negatieve druk nog enkele weken blijft duren en ook die
steun faalt, dan is het niet ondenkbaar dat we zelfs naar
$15 gaan. Een uitbraak boven de $17 kan er echter voor
zorgen dat we snel opnieuw boven de 50-DMA
uitklimmen, maar ik word pas opnieuw bullish als de
weerstand op $18 sneuvelt.
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De zwakke prestatie van zilver bracht niet alleen de prijs,
maar ook de goud-zilverratio terug naar het niveau van
augustus.

] l R

De dollar staat daarentegen op zijn hoogste punt sinds
augustus 2018. De inverse correlatie tussen goud en de
dollar blijft standhouden.
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Twee weken geleden voerde de FED de derde renteverlaging van dit
jaar door, waarbij ze tevens aankondigden dat er voorlopig een pauze
komt in de renteverlagingen. Ook de Japanse centrale bank en de
ECB lieten de laatste weken hun rentevoeten ongewijzigd. De
tijdelijke pauze in de renteverlagingen, en dus het bijgaande
hernieuwde vertrouwen in de economie, zette beleggers ertoe aan
hun goudposities opnieuw af te bouwen.

Maar wat volgens mij de voorbije week de grootste negatieve invloed
had op de goudprijs, is de explosie van de opbrengsten op 10-jarige
Treasuries (rode kader op de bovenstaande grafiek). Agressieve
obligatieverkopers dreven de opbrengsten naar het hoogste niveau
sinds augustus en maakten de USD zo een aantrekkelijker activum.
De sterkere dollar zorgt echter ook voor een lagere vraag naar
dollargoud. Het zullen dus vooral de Treasury-opbrengsten en de
dollarsterkte zijn die gaan bepalen welke koers goud de komende
weken gaat uitvaren.
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Laat ons tot slot kijken naar de 10-jarige schotelformatie van goud.
Goud bevindt zich nog steeds binnenin, dus er is nog geen reden tot
paniek. Aangezien we de buitengrens ervan naderen, krijgen we de
komende weken waarschijnlijk een test van dat patroon. Volgens mij
zal dat eerder leiden tot een doorbraak van de weerstand op $1.550.
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2018 - the Fed ‘pivots’

One hike in 2016 0 @ ‘mid-cycla adjustment

&

De sterke dollar is deels te danken aan Jerome Powell,
de voorzitter van de FED, die aankondigde dat de “mid-
cycle adjustment” ten einde was gekomen met de derde
renteverlaging in november. Deze mid-cycle adjustment
was een antwoord op de crash van de aandelenbeurzen
eind 2018, waarbij de angst ontstond dat de
handelsoorlog en het restrictieve monetaire beleid voor
een recessie zouden zorgen. De FED besloot hierop eerst
de geplande renteverhogingen te pauzeren, maar voerde
vervolgens drie renteverlagingen door. Volgens Powell
moet het huidige monetair beleid zorgen voor gematigde
economische groei, een sterke arbeidsmarkt, en een
inflatie dichtbij de 2%. Lulkoek natuurlijk, maar kom.
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De stijgende opbrengsten op Treasury Bonds geven de
perceptie dat de Amerikaanse economie opnieuw aan
het groeien is, waardoor de aandelenkoersen mee
omhoog schieten. Kraai echter nog niet te vroeg victorie:
de laatste twee keer dat de opbrengsten op Amerikaans
schuldpapier zo snel toenamen (zie rode cirkels), gingen
de aandelen kort daarop sterk onderuit.

Commodities to Equities Ratio

De verhouding tussen commodities en aandelen staat op
het laagste punt van de afgelopen 50 jaar. Het is vrijwel
onvermijdelijk dat er vroeg of laat een omkering komt
van deze ratio, aangezien alles erop wijst dat aandelen
overgewaardeerd en commodities ondergewaardeerd
zijn. Zilver wordt eerder als een commodity verhandeld,
aangezien het vooral een industrieel metaal is.

ALGEMENE CONCLUSIE:

Goud is even aan het consolideren. Dat is niet slecht, dat
is zelfs goed. Het is een ideaal moment om uw posities in
goudmijnen uit te breiden. Als deze consolidatie gedaan
is, gaan we weer met een ruk hoger.
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Aandelen Edelmetaal
Kirkland Lake

Kirkland Lake (KL.TO) hield zich opvallend sterk tijdens de recente
malaise op de goudmarkt. De prijs groeide traag en gestaag naar zijn
50-DMA en kwam er deze week net boven. De RSI blijft vrij neutraal,
wat erop wijst dat we de komende tijd geen scherpe prijsbewegingen
moeten verwachten. De MACD gaf echter eind oktober een
crossover koopsignaal, waardoor ik nu nog zou durven instappen.

KL.TO Kirkland Lake Gold Ltd. TSE
12-Now-2019
MRSI(14) 52,12
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Het bedrijf had dan ook enkel goed nieuws te melden op zijn derde
kwartaalrapport: een nettowinst van $176 miljoen, wat een nieuw
kwartaalrecord is. De productie steeg met 38% tegenover het jaar
daarvoor, terwijl de All-in Sustaining Cost (AISC) daalde met 13%.
Tot slot steeg door het afbetalen van leningen de vrije kasstroom
naar $181 miljoen, een verdriedubbeling vergeleken met het vorige
kwartaal. KL.TO blijft dan ook optimistisch naar de toekomst toe.

Het management verwacht sterke resultaten van zijn mijnen in
Fosterville en Macassa in het vierde kwartaal, waarbij men ervan
uitgaat dat de productie-doelstelling van om en bij de 800.000 ounce
behaald zal worden. De CAPEX voor beide mijnen wordt met $20
miljoen verhoogt, wat dient voor de aanschaf van nieuwe uitrusting
en het verbeteren van de infrastructuur. Kortom: dit aandeel blijft
voor mij zeker koopwaardig. Tk denk dat het vooral het negatieve
sentiment op de edelmetaalmarkten is dat de koers tegenhoudt hoger

te gaan.

KL
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Dividends

KL.TO verhoogt zijn kwartaaldividend van $0.04/aandeel
naar $0.06/aandeel. Het dividend wordt in januari
uitbetaald aan degenen die op 31 december als
aandeelhouder staan geregistreerd.

Retreating for Risk
Largest gold-backed ETF sees biggest outflow in three years

De ganse goudsector doet het momenteel wat minder.
Vorige week vrijdag werd $620 miljoen teruggetrokken
uit de SPDR Gold Shares van State Street, de grootste
fysiek goud ETF ter wereld. Een dergelijk bedrag is
ongezien sinds oktober 2016. Maar dat betekent niets.
Een “mid-cycle adjustment” zou Powell zeggen. Bollocks.
Men is even winst aan het nemen. Straks gaan we weer
hoger.

De GDXJ (VanEck Vectors Junior Gold Miners ETF), een
goede indicator voor junior-goudmijnen, maakte de
voorbije vijf jaar een dieptepunt in december, om daarna
gemiddeld met 60% te stijgen. Voor onze junior-
goudmijnen wacht u dus misschien nog even tot
december om in te stappen. Kirkland Lake is een midcap.
In het begin van een bullrun koop je beter altijd eerst de
grootsten, dan de midcaps en dan de juniors. lk hou
echter van deze midcap. lk voel er mij goed bij.
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XMR: Hertest 57.5 USD of richting 75 USD?

In de vorige editie sprak ik over het ‘make or break moment’ voor
Monero. 0.006 BTC moest standhouden, en dat deed het ook. De
koers brak eerst door de rode en vervolgens door de oranje trendlijn.
De kans is nu reéel dat de koers deze oranje lijn eerst enkele weken
zal gebruiken als neerwaartse support, alvorens de stevige weerstand
rond 0.008 BTC te testen.
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Al valt het natuurlijk niet uit te sluiten dat het herstel zich gewoon
doorzet zonder een significante pullback. Net zoals ik nooit
bitcoinloos wil zijn, wil ik ook niet ‘monero-loos’ zijn. Als u hoopte
Monero aan te schaffen rond 0.004 BTC (het meest negatieve
scenario waar ik maanden geleden over sprak), zou ik toch niet té
lang wachten met een eerste positie in te nemen. Beter wat te vroeg
kopen dan de boot volledig te missen. Monero staat in bitcointermen
namelijk op het laagste niveau sinds oktober 2016, terwijl er in de
afgelopen 3 jaar toch heel wat ontwikkeling heeft plaatsgevonden
0.v.v. vode, adoptie en erkenning in de brede cryptowereld.

Jun Jul Aug Sep Oct Nov Dec

Hierboven zien we welke impact deze stijging van de koers van
Monero in bitcointermen heeft op de koers van Monero in dollar-
termen, en meteen zien we dat Monero zich momenteel tegen de
bovenkant van het dalende trendkanaal bevindt. Ik sluit zeker niet
uit dat de weerstand op 57.5 USD hertest wordt, maar in het scenario
dat Monero gewoon zou doorstijgen naar 0.008 BTC, lijkt me een
test van het extreem belangrijke weerstandsniveau op 75 USD
onvermijdelijk op korte termijn.

De reden dat we in Monero zitten, hebben we al vaker benadrukt,
maar het kan geen kwaad om af en toe te herhalen: Monero staat op
moment van schrijven op 0.75% van de BTC-waarde, en de totale
supply is in de komende 20 jaar vergelijkbaar met die van BTC. Ik
denk dat dé toepassing van de blockchain-technologie niets anders is
dan digitale cash, dat hebben we hier al vaak uit de doeken gedaan.

BTC heeft nog steeds een kans deze droom waar te maken, maar er

MACROTRENDS NUMMER 135 - PAGINA 11

BTC: 200 EMA (8700 USD) cruciaal

26 Nov 6 11

De BTC-koers volgde zoals ik in de vorige editie beschreef
wel degelijk de rode neerwaartse trendlijn. Momenteel
heeft de koers al verschillende keren de (blauwe) 200-
day EMA getest rond 8700 USD. Als de koers hierdoor
zou breken, dan is de kans op een hertest van 7500 USD
tegen het einde van dit jaar redelijk waarschijnlijk. Houdt
dit niveau echter stand, dan denk ik dat we stilaan
kunnen spreken van een definitieve start van de nieuwe
bull-market.

bitcoin

Dit wil echter niet zeggen dat de koers nog dit of zelfs
volgend jaar reeds 20 000 USD zal breken. Zoals eerder
aangegeven, verwacht ik dit ten aller vroegste pas in
2021. Ik ben er namelijk nog steeds van overtuigd dat de
analyse die door “PlanB” werd naar voor geschoven in
verband met de ‘stock to flow’ niet correct is. Dat gezegd
zijnde: accumuleren rond het 200-day EMA is een
conservatief prijspunt op de lange termijn. Als u ertegen
kan om enkele jaren op verlies te staan, dan is dit een
mooi instapniveau. lk heb ondertussen voldoende
exposure, maar als u nog geen of bijna geen BTC bezit,
kan u nu wel aankopen naar mijn mening.

faed Latiate & 841 X on Wanero & the impertaron of Frivac!

Jeff Berwick (The Dollar Vigilante) was recent samen met
2 van zijn analisten te gast op MoneroTalk, een youtube-
nieuwskanaal omtrent Monero. Macrotrends was

natuurlijk veel eerder met de aanbeveling om Monero in
te slaan, maar het lijkt er nu toch op dat Monero er een
invloedrijke enthousiasteling bij heeft. Zeker eens de
moeite om te bekijken: http://bit.ly/berwickmonerotalk




zijn enkele grote tekortkomingen die net door Monero worden
opgevangen. Alleen al daarom is Monero en zeer goede hedge, en
dus investeringswaardig. Bovendien lijkt het nu echt wel duidelijk te
worden in de brede cryptogemeenschap dat de privacy van Bitcoin
niet zal volstaan.

Dus zelfs als XMR enkel voor ‘private transacties’ gebruikt zou
worden, lijkt me 0.75% een enorme onderwaardering. Ik denk
persoonlijk dat het potentieel ruim boven de 20% ligt. Maar zelfs als
XMR slechts 5% van de waarde van BTC kan overnemen, spreken we
over een factor 7 winst in bitcoinwaarde.

Bovendien is het privacy-aspect vooral belangrijk voor de
koersontwikkeling op lange termijn. Daarnaast vermoed ik dat de
BTC transactiekosten definitief boven 10 USD zullen uitstijgen eens
de bitcoinkoers 20 000 USD benadert. Hierdoor zullen kleine
transacties op het BTC-netwerk niet meer mogelijk zijn. Bovendien
wordt het semi-anonimiseren van bitcoins quasi onmogelijk door de
hoge kost, waardoor de privacy (en fungibility) van Bitcoin verder
gestaag zal afnemen. Ten slotte zal op middellange termijn (de
komende 10 jaar) het probleem van de veiligheid van de Bitcoin-
blockchain door gebrek aan permanente block-reward steeds
duidelijker worden.

Deze 3 problemen worden volledig afgedekt door Monero. Ik heb
nooit gezegd dat Monero een korte termijn trade is. Bij Macrotrends
kijken we naar de lange termijn en Monero lijkt ons uitstekend
gepositioneerd, aan de huidige koers meer dan ooit.

Grin: kortstondige(?) nieuwsgedreven prijspiek

Grin bereikte een (vermoedelijk) tijdelijke bodem rond 0.00009 BTC,
en brak vervolgens uit het neerwaartse trendkanaal om rond 0.00012
BTC te consolideren:
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Toen kwam er het nieuws dat een anonieme weldoener 50 BTC had
gedoneerd aan het ontwikkelaarsteam van Grin. Deze munt is
namelijk, net als BTC en XMR, geen bedrijf en dus volledig
athankelijk van donaties. De markt reageerde hier (mijn inziens)
overdreven positief op, met een piek naar 0.00018 BTC tot gevolg.
Mogelijks stijgt de koers nog door naar het eerste fibonacci-niveau
rond 0.00025 BTC, wat toevallig ook een belangrijke
support/resistance cluster is. Hierna denk ik dat de koers weer
(traag) zal afglijden. De XMR-GRIN ratio staat momenteel op 40,
wat mijn inziens nog steeds niet koopwaardig is.

In korte bewoordingen: bewolkt, wachten. GRIN zijn tijd komt.
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Na de uitspraken van Xi Jinping, verscheen er vorige
week op de voorpagina van de Chinese staatskrant een
artikel omtrent Bitcoin. Daarin werd BTC “de eerste
succesvolle applicatie van blockchain-technologie”
genoemd. Er werd ook gesproken over het gebruik van
BTC op het darkweb. De vraag is of we dit wel moeten
toejuichen. In China verschijnt zo’n artikel niet zomaar
toevallig. Het wijst er volgens mij op dat China eigenlijk
graag heeft dat deze darknet-activiteiten verder
doorgaan via BTC. Zo zullen ze er natuurlijk in slagen om
dissidenten en criminelen op te pakken.

Voor de mensen die de tijd nog niet gevonden hebben
om uit te zoeken hoe ze hun software moeten updaten,
geen nood. Het was in de laatste 2 weken simpelweg nog
niet mogelijk. Op moment van schrijven staat de nieuwe
software van Monero (versie 0.15) nog niet op
getmonero.org. Naar alle verwachting zal dit volgende
week wel het geval zijn.

Voor de ledger dient u eerst de firmware te updaten
naar versie 1.6 alvorens u de nieuwe monero-app kan
installeren. Voor Trezor is het nog wachten op een
nieuwe firmware-versie. Ik wil benadrukken dat zolang u
géén XMR wil verzenden of ontvangen, u deze update
niet noodzakelijk hoeft door te voeren. Het is echter wel
handig deze update te doen zodat u te allen tijde snel
een transactie kan doen indien u dit nodig acht,
bijvoorbeeld zodat u kan verkopen bij een plotse
prijspiek.



AR | M ACROTRENDS

Lezersvragen
Is er concurrentie voor NioCorp?

Beste Brecht,

Wat is uw mening over de concurrenten van NioCorp: Scandium
International en Clean TeQ? Beide zitten op een scandium-deposit
in een veilige jurisdictie die voor een fractie van de capex van
NioCorp in productie kan gaan. Op het eerste gezicht lijken beide
bedrijven betere investeringen dan NioCorp. “Op het eerste gezicht”,
maar ik weet dat jij altijd verder kijkt :-). Wat mis ik hier?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Dank voor je vraag, die getuigt van een gezonde Due Diligence-
mentaliteit. Ten gronde nu:

* Tk heb de FS van Scandium International laten nakijken door een
expert en die had een blad vol opmerkingen waaronder ik me
herinner dat de capex schromelijk onderschat was en meer dan
verdubbeld moest worden; ik denk dat ze maar al te graag
overgekocht gaan worden door NioCorp.

* Clean TeQ is vooral een cobaltverhaal met als bijproduct scandium.
De cobaltprijs is gecrashed dus de vraag is wanneer dit terug goed
komt want zolang de cobaltprijs niet herstelt, zal dit een probleem
zijn. Zij hebben een sterke financier maar die gaat natuurlijk niet al
zijn geld daarin stoppen; De Capex is hier een 1,5 miljard dacht ik zo
uit mijn hoofd.

Het zou nochtans goed zijn dat beide mijnen lukken want er is te
weinig aanbod van Scandium. Dit is dan ook het belangrijkste
argument waarom Niocorp de beste investering is: voor ons bedrijf is
Sc géén bijproduct, maar één van de hoofdproducten. De enige reden
waarom Sc niet industrieel gebruikt wordt, is omdat er geen stabiele
toevoer van is!

Ik zeg u één ding: binnen 10 jaar ga je geen enkel vliegtuig meer zien
met een romp vol revetten. Door Scandium toe te voegen aan
Aluminium wordt Alu lasbaar, één van de moeilijkste dingen tot op
vandaag. En dat allemaal dankzij ons bedrijf. Ik heb er 120%
vertrouwen in.

Beste groeten,
Brecht

NioCorp

SUPERALLOY MATERIALS
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Aan de nieuwe abonnees: wees niet bevreesd om uw
vragen te sturen richting support@macrotrends.be Als ik
vind dat het antwoord op uw vraag ook interessant kan
zijn voor de rest van de gemeenschap, dan zorg ik ervoor
dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd, onder het
collectief pseudoniem “Bezorgde Bert”. Of “Bertinne”,
als u een lid van het andere geslacht bent.

De Serviele Staat

Beste Brecht,

Even een vraagje over De Serviele Staat.
Op bol.com is de Nederlandstalige versie
nog niet te koop. Waar kan ik een
exemplaar bemachtigen?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Die zouden wij normaal gezien zelf online
hebben gezet na de voorstelling in Crowne
Plaza op 19 oktober, maar we kregen het
heuglijke nieuws dat uitgeverij De Blauwe
Tijger geinteresseerd is om het uit te geven
eind januari.

Wil u het boek eerder bemachtigen, dan
denk ik dat er nog een 20-tal exemplaren
over zijn van de boekvoorstelling zelf. Die
zullen op de nieuwjaarsreceptie van 19
januari aanstaande verkocht worden
volgens het principe: eerst komt, eerst
maalt.

Beste groeten,
Brecht



Opvolging mijnbedrijven
Beste Brecht,

Ik las in de laatste MT dat er vermoedelijk een forse terugval volgt
van Excelsior Mining wanneer ze chemische producten in hun
boorgaten mogen gieten... Ik heb gekocht op uw aangeven op 0,91 en
sta dus momenteel zo'n 10% in de plus.Is het dan logischerwijze
geen beter idee om voorlopig deze winst binnen te rijven en te
wachten op de door u voorspelde daling? Of begreep ik iets verkeerd?

Van uw goudmijn tips kocht ik Metalla (top, en eigenlijk nog steeds
koopwaardig) en Golden Arrow (knalstart, niet verkocht, maar
nadien zware terugval). Voor Tudor was ik te laat, de TGV was al
vertrokken! Uw evaluaties in de volgende MT edities heb ik precies
niet goed begrepen... Op een bepaald moment zei u dat GRG niet
echt een koopaanbeveling was, iets in die aard? Enfin, no
problem, maar wat is nu eigenlijk uw concrete visie op GRG
aub? Die is me absoluut niet duidelijk...

Qua crypto’s: ik las recent een rapport waarin Bitcoin SV (waarvan ik
tot dusver het nut en de kwaliteit niet inzag) kort samengevat werd
omschreven als uitzonderlijk nieuwe buitenkans om BTC te kopen in
de prille beginfase. Waarde van de toptechnologie erachter zou
spoedig tot uiting komen en oneindig veel beter zijn dan gewone
BTC. Wat denkt u?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Dat heb je goed gezien: ik denk dat het veilig is om nu een beetje
winst van tafel te nemen, zelfs al is het maar weinig, en even de kat
uit de boom te kijken. De marktprijs is de resultante van alle
informatie die over een project bekend is, en mijn vermoeden is dat
dit aspect (waar ik zelf niet van op de hoogte was) onvoldoende
gecommuniceerd is, waardoor foute verwachtingen zijn geschapen.
Ik denk dus dat we gemakkelijk een terugval tot 80 cent kunnen zien,
waarna we weer hoger gaan.

Dit natuurlijk, als de korte termijn aan je gelegen is. Eens de markt
zich realiseert dat de grades wel degelijk verhogen (en dat consistent
blijven doen tot de mijn binnen dit en 12 tot 18 maanden up to speed
is) denk ik wel dat de prijs ook mee zal evolueren. Misschien is het
verstandigste dan eigenlijk nog om helemaal niets te doen, en te
profiteren van een mogelijke koersval om je positie flink uit te
breiden: de één zijn ontgoocheling is de ander zijn kans.

Metalla, voorts, is iets dat 10 jaar mee kan gaan, en gemakkelijk nog
10 keer over de kop kan gaan. Het is een ijzersterke groep mensen
daar, en nog een héél jong bedrijf. Ik heb in de winter van vorig jaar
alle streamers door en door bestudeerd, en die lijkt mij de beste
wissel op de toekomst. Steady as she goes. Golden Arrow,
daarentegen, is één langdradige miserie, maar daar had ik voor
gewaarschuwd: juniors gooien hoge ogen, maar er komt in 90% van
de gevallen niets van terecht. Tudor was wel een goeie keuze: x3
sinds mijn aanraden. = LEES VERDER IN ZIJBALK
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=2 VOORTZETTING: Als het over
crypto's gaat: niemand doet beter dan
Roeland Creve. Bitcoin, Monero en GRIN.
En al de rest is bijzaak.

Beste groeten,
Brecht

Winst pakken

Beste Brecht,

In jouw investeringspyramide pleit je voor
40% edelmetaal. Hoe ga jij in de praktijk
met deze positie om? Is dit een positie die
je onaangeroerd laat voor de lange termijn,
met het oog op de komende boom en
mogelijke crash? Of verkoop je ook
tussendoor om winsten te pakken bij grote
prijsstijgingen? Keep up the good work!
Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Wat die 40% betreft is de praktijk zéér
eenvoudig: ik kom daar niet aan. Dat is de
basis van de basis van de basis, en daar ga
je niet mee traden. Goud is voor mij géén
belegging, maar een verzekering. De
‘stijging’ die we menen te zien in goud, is
gewoon de daling van het vertrouwen in
dit fiatsysteem. Zo zie ik dat, en mijn
mening zal niet gauw veranderen denk ik.

Beste groeten,
Brecht

Een waarschuwing inzake goud (2)

Beste Brecht,

Ik vind het een beetje bizar dat iemand die
aangeeft dat je eigenlijk 20% van je
vermogen in fysiek goud of zilver moet
aanhouden een ‘waarschuwing inzake
goud’ doorzendt. Als dit helemaal geen
zekerheid brengt, waarom dan aanhouden?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Om de optimisten in goud eventjes met
hun voeten op de grond te zetten. Ik zeg
zeker niet dat goud een slecht idee is - met



Een waarschuwing inzake goud (1)
Beste Brecht,

Na jaren van vechten om van mijn klein vermogen iets te kunnen
maken, belandde ik bij goud en zilver. De visie over de economie
werd bijgestuurd en er ging een nieuwe wereld voor me open. Omdat
ik al in 2009 bewust werd van de problematiek, is het een lange weg
die ik onderging. De opportuniteit om BTC te kopen bleef uit, omdat
de overtuiging toen niet erg groot was. Elke euro ging naar iets
fundamenteel: goud. Al heb ik mijn les nu reeds geleerd.

Nu dat ik lees dat goud niet schuil gaat onder manipulatie, shortage,
zakt de grond onder mijn voeten weg. Ik heb zeker interesse om een
abonnement te kopen, maar soms is de verleiding groter om met het
kleine vermogen een stukje goud of zilver te kopen. Met een kleiner
vermogen ga je altijd voorzichter om. Hopelijk heb je begrip voor de
kleine investeerder.

Ook het resterende pensioengeld van mijn Moeder ging in goud, op
aanraden van Willem Middelkoop. Ik weet dat je belezen bent over
het reilen en zeilen van de economie. Ik volgde je op twitter in 2010
en het was altijd meer dan interessant. De stelling die je nu stuurde,
heeft mij dan ook overtuigd om mijn onderneming stop te zetten.
Goud blijkt niet dat fantastische, simplistisch verhaal.

De verliezen die optraden, wat ik kon aanvaarden, zijn mij nu toch in
een ander daglicht gesteld. Het ingewikkelde neemt de overhand, en
zoals de leuze zegt en nu van toepassing is, investeer nooit in een
markt waarvan je niets kent. Mijn edelmetalen zullen dan ook
verkocht worden, en de motivatie om nieuwe stappen te
ondernemen om je vermogen te beschermen zijn nihil, met het oog
gericht op verlies. Na 10 jaar research en verwachting gooi ik alvast
de handdoek in de ring. De kleine belegger heeft zich weer laten
vangen.

Ik wil U hartelijk danken voor je nieuwsbrief en de info en wens U
veel succes met al je ondernemingen. Want dat verdient U.

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Niet te snel. Mijn waarschuwing is slechts dat: een waarschuwing.
Ikzelf zit nog steeds voor 40% in edelmetalen, en ik geloof daar ook
echt in, maar dan voor de lange termijn. Mijn waarschuwing ging
vooral uit naar het overdreven goldbug-optimisme dat je nu overal
weer de kop ziet opsteken. Ik heb het reeds eerder geschreven: zolang
goud niet boven de 1500 dollar gaat, is er eigenlijk geen verhaal.

Dus, athankelijk van hoe snel u het geld nodig hebt dat u nu in goud
gestopt hebt, zou ik nog even wachten met het nemen van verliezen.
U mag zo radicaal niet zijn. De analyse van Middelkoop en
consorten (die eigenlijk gewoon doorslagjes zijn van de analyse van
Jim Rickards) heeft wel degelijk ook waarde. Het hele punt is net dat
we niet weten of goud nu de grote winnaar zal worden, dan wel iets
anders. Vandaar dat ik ook steevast 30% liquiditeiten aanraad, met
de nadruk op de dollar.

MACROTRENDS NUMMER 135 - PAGINA 15

MACROTRENDS

Macrotrends vormt goud zelfs de basis van
onze portefeuille. De drijfveer was om te
waarschuwen tegen de zogenaamde "alles-
of-niets" scenario's die zo typisch zijn voor
gold-bugs. In hun overtuiging is er niets
dat hun scenario in de weg kan staan, en
dat is altijd gevaarlijk. Daarom ook is het
dat wij met MT toch nog steeds 30%
liquiditeit aanbevelen, met nadruk op de
dollar.

Hopelijk verduidelijkt dit mijn standpunt?
Beste groeten,
Brecht

Een waarschuwing inzake goud (3)
Beste Brecht,

Na het lezen van uw ‘waarschuwing inzake
goud’ vraag ik me af: waarom dan nog 40%
in goud zouden moeten investeren?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Mijn waarschuwing is slechts een waar-
schuwing. De 40% blijft dus, inderdaad.
Maar goud gaat ocharme eens 200 dollar
hoger, en de goldbugs zijn al weer van de
partij: in hun scenario kan goud enkel nog
hoger. Maar ik zeg u: in de crash van 2008
verloor goud 25%. Net als in alle andere
activaklassen zit ook daar heel wat
geinflateerd geld rond te zwalpen. De
vraag is dus niet OF we geld zullen
verliezen, maar HOEVEEL. De kunst is om
er minder te verliezen dan een ander. Dan
ben je ook rijker.

Beste groeten,
Brecht

Anarchapulco

Beste Brecht,

In het laatste nummer van MT is er een
verwijzing naar Anarchapulco. Volgt u Jeff
Berwick? Hoe schat u deze man in? Zelf
merk ik wat parallellen met MT. Wel heb
ik geen enkel beleggingsadvies van de man
in praktijk omgezet, en Anarchapulco heb
ik nog niet bezocht.

Beste groeten,

Bezorgde Bert



Mocht ik dus van u zijn, dan zou ik gewoonweg zorgen dat ik de
investerings-piramide volg. Maar daartoe heeft u natuurlijk enkel
toegang als u een abonnement neemt. Ik zeg u: alleen al elke twee
weken een gedegen opinie kunnen lezen (zélfs al bent u er dan niet
mee akkoord) geeft aan mensen die zoekende zijn veel meer
structuur dan alles zelf gaan uitvlooien. YouTube-kanalen zat, maar
wat is de ware werkelijkheid? Het is allemaal zo simpel niet.

Beste groeten,
Brecht.

Koers Excelsior
Beste Brecht,

In de recentste editie van Macrotrends lees ik op p. 18 dat je
verwacht dat de koers van Excelsior Mining de ‘dieperik’ ingaat bij
het publiceren van de eerste resultaten over het kopergehalte van
hun ISR procedé. Het feit dat het ruim een jaar kan duren alvorens
de geinjecteerde chemische oplossing een voldoende hoog
kopergehalte bevat, kan inderdaad (onwetende) investeerders doen
schrikken en verkoopdruk op de koers zetten. Ik had echter gehoopt
op een koers die binnen enkele maanden richting 1,5 CAD zou gaan,
zoals eerder in o.a. MT nr. 130 werd vooropgesteld. Concreet: is het
zinvol om tijdelijk te verkopen (ben ingestapt aan 1.07 CAD) en af te
wachten tot de koers inderdaad terugvalt?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Dat hangt af van de mate waarin je nog wil bijkopen. In mijn
ervaring is het meestal geen goed idee om op de korte termijn te gaan
speculeren. Mocht die prijs nu 3 maanden lager staan - who cares?
Als de trend maar positief is. Ik denk dat dat zeker zo is, en dat
Excelsior, mits zij een beetje aan educatie kunnen doen die tijdelijke
negativiteit eruit kunnen krijgen. Voor ons als beleggers zie ik dit dus
eigenlijk eerder als een kans om onze positie te vergroten. Handelen
op de korte termijn, daar hou ik niet van. Voor hetzelfde geld is de
prijsval maar heel kort (een paar weken ofzo) en moet je later véél
duurder terugkopen. Beter niets doen en dit uitzitten. En plannen
hoe groot je die positie uiteindelijk wil maken. De koperprijs ziet er
overigens goed uit - cruciale testfase achter de rug. Nu maar hopen
dat de recessie nog even uit kan blijven. Zal ook wel: de CB's gaan de
boel (nog maar eens) forceren.

Beste groeten,
Brecht

Schrijf in uw agenda:
MACROTRENDS

NIEUWJAARSRECEPTIE
zondag 19 januari 2019
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Dag Bert,

Jeff ken ik vanuit een vorig leven en hij zit
vrij goed op onze lijn. Het is één van de
weinige analisten die de link durft leggen
tussen het financiéle en het occulte, en zijn
investeringstips zijn ook niet mis.

Beste groeten,
Brecht

Another Ponzi?
Beste Brecht,

Via The Dollar Vigilante zag ik reclame
voor Cannergrow. Ziet er in orde uit,
maar de verhoging van €350 naar €500
doet me denken aan een ponzi.
Nieuwkomers betalen de oogst van de
vorige instappers?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Heb dit niet meer voldoende kunnen
opvolgen, maar mijn intuitie zegt nee. En
die bedriegt mij niet dikwijls.

Beste groeten,

Brecht

=> Noot: dit is dus wél een tip die via “The
Dollar Vigilante” komt. Nogmaals: dat is
dus zeker geen slecht blad, maar soms zijn
ze een beetje kinderlijk-libertair. Het beste
blad in de internationale markt lijkt mij
“Sovereign Man” van Simon Black te zijn.

Heb ik al véél van geleerd:

SOVESEIGN MAN

More Freedom. More Prosperity.

Wel niet goedkoop. Veel beter om u op
MT te abonneren. Ik deel hier alles wat ik
zelf leer uit andere bladen.
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Een eerste verantwoording
Beste Brecht,
Beste lieve mensen van Macrotrends,

Op de bijgevoegde foto zie je rechts Ibrahim, die voor ons werkvolk
zorgt en de betalingen doet. Hij hoort tot onze gemeenschap, werkt
half tijds als ingenieur voor de staat en de rest voor ons, maar hij
woont en leeft ook bij ons en is evenzeer lid van deze gemeenschap
als ik. Je ziet dat hij een enveloppe met geld in zijn handen heeft. Hij
zal de betalingen doen. Links van mij staat priester Abouna Michalil,
de syrisch-orthodoxe priester van Sadad (dus niet katholiek maar
heel open, gehuwd). Vanaf het begin heeft hij het meest zorg
gedragen voor de bevolking van Sadad die zwaar onder de terroristen
heeft geleden. Langs hem hebben we al een en ander laten herstellen.
Hij is erg dynamisch en geéngageerd.

Nog dit: we hebben Ibrahim slechts 3000 van de 5000 EUR gegeven
die jullie vorige week zondag voor ons hebben opgehaald. De andere
2000 gaven we mee aan Zuster Myri, die zorgt voor de "winkel" en
de breiwerken. Er zijn namelijk 'n 150 vrouwen, weduwen die door
breiwerkjes een gezinsinkomen hebben. In Sadad is ook een atelier
opgericht met 20 naaimachines. Nu kunnen ze ook het materiaal
kopen. Hier zijn ook wel enkele vrouwen van anderen dorpen bij.

Voor deze priester is dit een grote som en hij was er uiteraard zeer
blij mee. Hij weet nu dat hij heel wat kan ondernemen. Voor het
eigenlijke werk zorgen de mensen zelf.

Beste Brecht en Guido, hopelijk alles goed met jullie. Heel hartelijke
en dankbare groeten.

Moge de Heer Jezus het jullie overvloedig vergelden.

P. Daniel
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Sadad, Syria
From Wikipedia, the free encyclopedia Coordinates: (g 34°18'46"N 36"55'33"E

Sadad (Arabic: sia Sadad
/ ALA-LC: Sadad,; OCPES
Syriac: O0O0O) is a

town in Syria, 60

kilometers (37 mi)

south of Homs, and

101 kilometers

(63 mi) northeast of

Damascus. It had Ly
over 3,500 Satad
inhabitants in the =
2004 census, the {
majority of whom |
belonged to the )

Town

Location in Syria

Syriac Orthodox Coordinates: (g 34°18°46”N 36°55'33"E
Church. Country — Syria
Governorate Homs
Contents [hide] District Homs
Subdistrict Sadad
1 History
1.1 Early Population (2004 census)
- * Total 3,503
history

Sadad is een dorpje van 3500 inwoners dat ten zuiden
van Homs ligt, en ongeveer 100 km ten noordoosten van
Damascus. Het is overwegend christelijk, zij het dan dat
het Syrisch-Orthodox is. Voor mij geen probleem. lk denk
zelfs dat de Orthodoxe traditie nog een stuk dichter staat
bij het originele christendom dan het Katholicisme, dat in
door zijn plichtsplegingen richting de Romeinse staat niet
louter een spirituele traditie meer is. Vergeet nooit dat
The City of London, Vaticaanstad en de stad Washington
(Binnen DC! Verwar dat niet met Washtington DC) de
diabolische driehoek is waarmee de hele wereld wordt
gedomineerd, in afwachting van het heropbouwen van
de Derde Tempel.

Met elke nieuwe editie geef ik in de studietips één van
de vijf video’s mee die op de studiedag gemaakt zijn. De
vorige keer gaf ik jullie de link naar de lezing die draaide
rond de vraag “Hoe werkt onze psyche?”. Die zat op nog
geen week aan 800 views, en begint zo stilaan viraal te
worden. Hartelijk dank! Als u zo vriendelijk zou willen
zijn om de video ook nog een like te geven, dan ga ik nog
hoger in de YouTube-ranking komen.
[ A N

Deze keer link ik naar het tweede deel “Waarom is onze
cultuur kapot?”. In die lezing ga ik dieper in op hoe mijn
analyse van de psyche en haar geestesziektes kan terug
gevonden worden in 1000 jaar geschiedenis. Van 1535:
een overzicht van 7 BEWUST geplande revoluties om van
ons allemaal psychotische slaven te maken.
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Eerwaarde Pater,
Beste Daniel,

Dank u voor uw bericht. Ik ben blij dat u veilig terug op Syrische
bodem bent, en dat het geld dat we op 20 oktober hebben kunnen
verzamelen rechtstreeks naar de mensen zal gaan die het nodig
hebben: onze collega-christenen in een door geopolitieke spelletjes
verscheurd land. Het geld is met alle liefde van de wereld gegeven, en
ik wil u hartelijk danken voor uw zegeningen. Ik geloof heel hard in
het toewensen van het goede - dat activeert de Heilige Geest.

Voorts wil ik u meedelen dat van elke lezing van die dag (4 + 1) ook
video’s zijn gemaakt, en dat de video waarin u spreekt zonder enige
vorm van promotie al bijna 100 views heeft op een week tijd. In de
komende weken ga ik eerst mijn eigen video’s wat promoten, maar
zo rond de kersttijd zullen we hetzelfde doen met de uwe. Dat lijkt
mij ideaal, omdat vele mensen het gevoel hebben dat ze niets kunnen
doen. En dat is niet zo. Zelfs met 5 EUR kunnen wij onze Syrische
broeders helpen!

In de beschrijving onder de video hebben wij dan ook een oproep
gedaan om uw missie met een kleine bijdrage te willen steunen. Als
alles goed gaat zullen wij binnen dit en een paar maanden een grote
financiéle slag kunnen slaan, en als dat gebeurt, dan heb ik mij alvast
voorgenomen om nog meer te geven. Hoe meer je geeft, namelijk,
hoe meer je krijgt. Dat is een wet van het universum. Paradoxen, ik
krijg er niet genoeg van. Sta me toe u te danken voor een prachtige
dag, en ook wederzijds het beste te wensen.

Genegen groeten,

Brecht Arnaert

Noot: toen ik het kruis zag, zo eenvoudig gemaakt, kreeg ik de tranen
in de ogen. Geen miljarden ter wereld kunnen op tegen één symbool.
De zionisten mogen over de beste propagandatechnieken ter wereld

beschikken: finaal zal de Waarheid zegevieren, want de Waarheid is
God, en God is oneindig.

Wil u Pater Daniel steunen dan kan dat op het rekeningnummer
BE32 0682 0832 4402. Vermeld “MACROTRENDS STEUNT
SYRIE” zodat hij weet waar het vandaan het komt.
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De volgende keer ga ik de link delen naar de derde lezing
die draait rond de vraag: “Hoe kunnen we het tij keren?”
Dit is de meest filosofische lezing van de drie, omdat ik
moet aantonen hoe we uit de BEWUST AANGERICHTE
culturele desoriéntatie kunnen geraken. En dat gaat niet
zonder ernstig filosofisch werk. Van Thomas van Aquino
tot Jean-Paul Sartre toon ik aan hoe de moderniteit in
feite één langgerekte psychose is.

De keer daarop (dan zijn we al januari) ga ik de link delen
naar het laatste inhoudelijke deel: “Wat is de opdracht
van de mens?” In dit deel breng ik mijn eigen visie over
wat het Christendom nog kan betekenen: een cyclische
visie op God, en een nieuw bijhorend verhaal. Dit is het
meest uitdagende deel van de vier, en kan niet begrepen
worden zonder een grondige studie van de drie vorige
delen. Daarom doen we het ook in stappen.

3 Youlube ™ Search

]

R e

< VIDEDS

PLAYLISTS CHANNELS

Voor wie echter niet kan wachten en liever een avondje
wil “bingewatchen” (neen, ik kende het woord ook niet):
als u klikt op de link in de studietips, dan zal u zien dat de
video deel uitmaakt van het kanaal “Brecht Arnaert”. Als
u zich daarop abonneert, dan zal u meteen alle video’s
vinden, ook de drie video’s van de boekvoorstelling.
Bekijk zeker de video van Ferre Clabau. Indrukwekkend.
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MT zit nu ook op Twitter!
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Krijgt u niet genoeg van Macrotrends, dan is er sinds kort een pagina waarop er dagelijks interessante
artikels geplaatst worden die in grote mate onze economische analyse bepalen. Deze account beman ik
zelf niet (geen tijd) maar wordt uitgebaat door abonnee Guido Clicque (de man die op de studiedagen
steevast met de micro rondgaat)

Ik zou u willen vragen om Guido te steunen in zijn vrijwilligerswerk, en wel door deze nieuwe account
massaal te gaan volgen (handle: @TrendsMacro) en/of de tweets van die pagina zoveel mogelijk te
gaan retweeten. Voorts baat Guido ook de Facebookgroep “Syri€” uit, waar nu al meer dan 900
mensen het échte nieuws kunnen volgen.

Mochten er nog abonnees bijzonder actief zijn op Twitter, dan zou ik vragen dat ze contact opnemen
met mij via het welbekende adres support@macrotrends.be. Ik zou namelijk mijn video’s over “De
Toekomst van het Christendom” zoveel mogelijk verspreiding willen geven. Mijn eerste video, over de
werking van onze psyche, kreeg al bijna 800 views op een week tijd.

En zo bouwen we steentje per steentje aan een verdere uitbouw van het MT-perspectief: “Het grootste
geld zal in de komende tijd niet verdiend worden door meer risico te nemen, maar net door er
MINDER te nemen: risk is the new return.” Dat is iets waar ik rotsvast in geloof, en ik in elke editie
probeer te benadrukken. Volg de investeringspiramide, en u gaat deze crash overleven.
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Macrotrends 3.0 — Nieuwe regeling 2020

Beste abonnee,

In 2019 is ons Macrotrends 3.0-netwerk op kruissnelheid gekomen, en in 2020 willen we die trend
verder zetten, met nieuwe interessante gespreksnamiddagen en weer twee studiedagen: ééntje in maart
en ééntje in oktober (steeds de derde zondag).

Om één en ander echter te vereenvoudigen, heb ik ervoor gekozen om de categorie “RETURN” en de
categorie “BASIC” af te schaffen, en iedereen als “LOYAL” te tellen die tenminste één van de laatste
twee keren is gekomen.

Prijssysteem voor de studiedagen

275 EUR

Voor wie
abonnee
van MT is

149 EUR

maar nog
geen
enkele keer| Voor wie
U moet één keer de naar een | €énvan de
drempel over. Daarna | | i l-eell EERIS

laat u zich in ons is gekomen | twee keren
netwerk glijden.

7]
S
Q
(7))
=
0
5
=
ol

Macrotrends 3.0

Dit maakt dat er eigenlijk nog 3 tarieven zijn: de publieksprijs, die mensen betalen als ze géén lid zijn
van macrotrends, de gewone prijs voor abonnees, die mensen betalen die nog nooit naar een studiedag
zijn gekomen, en de kortingsprijs, die mensen betalen die dus in de categorie LOYAL zitten.

Inderdaad, de prijs voor de categorie LOYAL is verhoogd met 20 EUR. Dat komt omdat ik ook in 2020
ga kiezen voor het Crowne Plaza. De accommodatie is daar een stuk duurder, en tot nog toe had ik dat
niet doorgerekend in mijn prijzen. Maar eigenlijk moet ik dat wel doen, anders ben ik slecht bezig.

Het Congres van 20 oktober 2019 was voor mij alvast memorabel. Ik heb er vele goede herinneringen
aan. Ik hoop dan ook dat ik jullie in 2020 massaal terug mag begroeten.

Tot genoegen,

Brecht Arnaert
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Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten

4 fundamentele
Ziektebeelden

Desoriéntatie
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Psychose
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Uitnodiging MT Nieuwjaarsreceptie 2020

Nieuwjaarsreceptie Macrotrends
Zondag 19 januari 2020 - 14:00

Crowne Plaza Antwerpen
75 EUR - Inschrijven verplicht

Economische Waar de wereld Live from
Vooruitzichten. heen gaat. Sadat, Syria!
Brecht Arnaert Diederik Schmull Pater Daniel Maes

Exclusief evenement - plaatsen zijn beperkt

Mogelijkheid tot inschrijven volgt spoedig.

Noteer alvast de datum.

MACROTRENDS NUMMER 135 - PAGINA 22



R | MACROTRENDS

Investeringspiramide

o 10%
AANDELEN

20 %
PRIVATE EQUITY

30% CASH

40 % EDELMETALEN

De investeringspiramide is mijn methode om mijn kapitaal veilig te stellen. De basis van deze piramide
bestaat uit 40 % edelmetalen, die op zich voor 80 % uit FYSIEK goud bestaan en voor 20 % uit FYSIEK
zilver, het liefst in kleine coupures (Napoleon, Vrenelis, Krugerrand - géén baartjes). Komt de crash,
dan is élk van die muntjes een fortuin waard. Liquiditeit!

Daarboven leg ik een laag puur liquide cash. Dit ten belope van 30 %, die op zich voor 60 % uit EUR
bestaat, 20 % uit USD, 10 % uit CHF en NOK, en 10 % uit XMR en BTC. Dit vooral bedoeld als
verzekering op het scenario waarin er wél een crash komt, maar we toch fout zijn over goud. Zowel
EUR als USD hou je aan in de bank (giraal) + in biljetten thuis (chartaal).

Daarboven investeer ik 20 % in “Private Equity”, hetgeen aandelen zijn die niet op de beurs genoteerd
staan. Het voordeel hiervan is dat dit soort aandelen bij een crash niet afwaarderen. Ik selecteer één
zo’n opportuniteit per jaar en schrijf hierover niet in MT. Indien u interesse heeft, mail me dan op
brechtarnaert@safecapital.eu. Instap is doorgaans 10 000 EUR.

PAS DAN, nadat de rest van de piramide stevig is gebouwd, investeer ik in publieke aandelen, en dit
ten belope van slechts 10 %. In het beleggingsrooster vindt u een tiental aandelen die ik de moeite
waard vind, maar ik druk u op het hart dat we in ons in een totaal artificiéle bull-market vinden, die op
elk moment kan crashen. NB.TO en LWLG zijn mijn favorieten.

RESPECTEER DEZE PIRAMIDE TE ALLEN TIJDE

Bekijk zeker ook de bijhorende video (in het Engels) waarin ik deze uitleg meer uitgebreid doe. Je vindt
hem op YouTube door “Brecht Arnaert: How to safely structure your portfolio” in te tikken, of door
deze link te volgen: https://youtu.be/fcOUO0UZBy3U
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Beleggingsrooster

Het beleggingsrooster is de concrete vertaling van de investeringspiramide, en met opzet “onderaan”,
om u zo te verplichten altijd terug te rekenen naar goud. Als u winst neemt, dan moet u altijd eerst uw
basis verstevigen, alvorens in de hogere lagen iets te ondernemen. Investeer nooit met uw laatste geld,
en enkel met geld dat u bereid bent te verliezen.

Instap Naam Symbool Instap Nu Winst/Verlies | Risico | Advies
40 % in edelmetalen. Koop enkel FYSIEK en in kleine denominaties.
30-6-2011 | Fysiek goud (EUR) XAU 1120 1328.24 19% Laag Kopen
30-6-2011 | Fysiek zilver (EUR) XAG 16.26 15.81 -3% Laag Kopen
30 % in cash. Diversifieer weg uit de EUR, voornamelijk in USD.
7/1/2012 Bitcoin (USD) BTC 5.36 8641.82 161128% Hoog Kopen
12/3/2015 Monero (USD) XMR 0.6 63.82 10537% Hoog Kopen
Nog niet! Grin (USD) GRIN Nog niet! 1.32 Dat komt! Hoog | Wachten
1/1/2014 Dollar (EUR) USD 0.72 0.91 26% Laag Kopen
16/03/2018 | Zwitserse Fr. (EUR) CHF 0.85 0.91 7% Middel | Kopen
16/03/2018| Noorse Kr. (EUR) NOK 0.1 0.1 0% Middel | Kopen
20 % in Private Equity. Enkel voor wie de moeite doet naar de studiedagen te komen.
2018 BioAegis Recent (Aug 2019) enorm succes - onze investering is verdubbeld.
2019 The Last Front  |In uitvoering. Mail naar brechtarnaert@safecapital.eu (nog enkele tickets)
2020 GEEN TIP Ik vond niets dat de moeite waard was. Ben liever selectief.
10 % in publieke aandelen. Stap NOOIT in één keer in.
15-1-2014 | Niocorp Developm. | NB. TO 0.23 0.74 222% Laag Kopen
20-5-2014 | Lightwave Logic LWLG 0.75 0.65 -13% Midden | Kopen
25-10-2017| Suisse Centr. Bank SNBN 3812 5340 40% Midden | Kopen
01-08-2018| Excelsior Mining | MIN. TO 0.92 0.97 5% Laag Kopen
15-02-2019 Tudor Gold TUD.V 0.28 0.47 68% Hoog Kopen
01-08-2019| Eldorado Gold EGO 7.7 7.64 -1% Midden | Kopen
15-02-2019 Kirkland Lake KL. TO 43.12 60.39 40% Laag Kopen
15-02-2019| Anglogold Ashanti AU 13.5 19.03 41% Laag Kopen
15-02-2019 Metalla R&S MTA.V 1.04 1.34 29% Laag Kopen
16-08-2019(Pan American Silver| PAAS 16.76 17.72 6% Midden | Wachten
16-08-2019( Endeavour Silver | EDR. TO 3.39 3.02 -11% Midden | Wachten
16-08-2019( Alexco Resource | AXU. TO 2.62 2.29 -13% Midden | Wachten

Volgens li-ber-ta-ri-€rs zijn mensen vrij om te denken en doen wat ze willen, mits ze
daarbij anderen niet in han vrijheid beperken. Zij verkiezen vrijwillige oplossingen vanuit
de gemeenschap boven dwingende oplossingen vanuit de overheid en erkennen dat een

vrije samenleving menselijker, welvarender en gelukkiger is.
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