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De maskers vallen af

Beste abonnee,

Drie jaar geleden besloot ik nooit van mijn leven nog te
gaan stemmen, omdat verkiezingen toch niets uithalen.
De centrale bankiers regeren. Dat doen ze al bijna 500
jaar via bewust geplande en gefinancierde revoluties. Tk
zie er vijf om precies te zijn: die van 1689, 1789, 1848,
1917 en 1968. In 1535 werd de goddelijke orde omver geworpen, en het gevolg
is dat we vandaag allemaal schuldslaven zijn - slaven van de Mammon.

Nu dat een feit is, hoeven die lieden zelfs niet meer te verbergen dat ze het hele
politieke paradigma beheersen. Zo is het ongezien dat Lagarde (zelf maar een
pion, stel u daar niks bij voor) zich politiek uitlaat. Volgens haar moeten we niet
zagen over het feit dat ons geld niks meer opbrengt op de bank, en blij zijn dat
we iiberhaupt nog een job hebben. Dat is zoveel als zeggen “Sois belle et tait toi”.

Wat is nu de volgende stap? Nog meer schuld natuurlijk. De Duivel zijn zak is
nooit vol. Na de zorgvuldige inceptie van het idee dat het klimaat opwarmt,
sorry afkoelt, sorry ... verandert (Bericht van Winston Smith: zeg nu niet meer
“Global Warming” maar “Climate “Change”) via gekochte wetenschappers en
hoernalisten, kunnen de schuldmeesters nu kapitaliseren op hun investering. En
die is om van ons nog grotere slaven te maken. Meer macht voor de Mammon.

Het gaat hem namelijk allang niet meer over het terugbetalen van de schuld.
Hemeltje lief nee. Het gaat hem om het oogsten van de intresten op die schuld.
De armen mogen arm zijn, ze zijn met velen en ze zijn gemakkelijker te pluimen
dan die paar rijken die je dan toevallig moet omkopen met postjes in de politiek
en allerlei onderzoeksinstituten. De bourgeois is een zégen voor de plannen van
de centrale bankiers: de ethiek van een windhaan, en verzot op geld en ego.

Maar ik zeg u: die windhanen zullen na verloop van tijd enkel nog baas zijn over
datgene waar ze krachtens hun lamme houding nog recht op hebben - een
mesthoop vol sociaal conflict, culturele desoriéntatie en betekenisloze wanhoop.
De boerderij waar die mesthoop ligt echter — de fiscale slavenplantage — is 100 %
eigendom van de centrale bankiers, en kraait die haan te veel, dan gaat zijn kop
eraf. Dus kraait ie wat meer over dingen die er niet toe doen. Hypocrisie ten top.

Hoe geraken we af van die parasieten? In feite is er maar één manier, en die is zo
eenvoudig dat geen mens er eigenlijk nog bij stilstaat: we weigeren pertinent
nog één cent belastingen te betalen. Die dienen toch maar om het hek van de
slavenplantage in stand te houden. En ja, natuurlijk zal de staat u genadeloos
vervolgen als u dat alleen probeert. Daarom hebben wij een soeverein nodig die
bereid is te sterven, vanuit de overtuiging dat dat zijn goddelijke plicht is.

Vreest u de totale chaos bij de uitvoering van zo’n plan? Maar lieve mensen
toch: die chaos komt sowieso. En als die sowieso komt, waarom nemen we die
dan zelf niet in handen? Het antwoord is eenvoudig: omdat we bang zijn voor
onze vrijheid. Dat is via “onderwijs” (indoctrinatie), “media” (brainwashing) en
“cultuur” (propaganda) zorgvuldig in ons geprogrammeerd. Door de centrale
bankiers. U gelooft mij niet? Geen probleem. Verklaar mij gek, en klaar is kees.

Beste groeten,
Brecht
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Lightwave Logic: leren lijden.

De beleggingsstijl die ik hanteer is gebaseerd op drie pijlers:
extreem goed nadenken, extreme due diligence doen, en extreem
geduldig zijn. Wat zijn de trends die de trends van morgen gaan
bepalen? (De macro-trends) Wat is het bedrijf dat binnen die nog
onvermijdelijk jonge sector de beste kansen heeft? En hoe lang
kan ik zonder mijn geinvesteerde geld leven? Het antwoord op
die drie vragen leidde mij tot de twee steraandelen waarvan ik er
in vorige editie al één besprak. Nu volgt het tweede: LWLG.

Voor de nieuwe abonnees: op de interne omgeving van de website
vinden jullie een eerste inleiding op de investment case rond LWLG,
en in editie nummer 127 (Juli 2019 - “Kromspraak”) bracht ik een
zeer uitgebreide update over de stand van zaken. Dit ter gelegenheid
van mijn gesprek met de CEO, Dr. Michael Lebby, te Zaventem. In
het kort: LWLG is bezig met het uitbouwen van een technologie van
wereldklasse, en als het lukt om een eerste commercieel contract
binnen te halen, dan is ons broodje gebakken.

Monero-rapport
> Monero-rapport - maart 2015

Bitcoin-handleidingen
> Blockchain.info handleiding
> Trezor handleiding - update november 2015

Dossier Perkinamine N
De volgende generatie computerchips
> Dossier LWLG 21 p., laatste update: 18 juni 2014

Dossier Rearden Metal

Zo nu en dan is er een aandeel waarvan je gewoonweg wéét dat het zal scoren. Niocorp is er zo|
gaan we uitgebreid in op Niocorp (TSXV:NB), een bedrijf dat volgens mij aan de vooravond staa,
waardecreatie.

> Dossier Rearden Metal 17 p., laatste update: 15 januari 2014

Ter info: ik raadde het aandeel aan in juni 2014 rond de prijs van 75
cent, en nu staat het aandeel op 69 cent. In de termen die vandaag
normaal zijn (hoge tijdspreferentie, niemand kijkt nog verder dan
zijn neus lang is) zou dat van mij een slechte belegger maken, maar
wie een béétje snapt wat er aan de hand is, die kan niet anders dan
blij zijn met deze evolutie: er komt een tijd waarin 69 cent een tiende
zal zijn van de prijs. Ik ben hiervan rotsvast overtuigd, en ik zal u
haarfijn uitleggen waarom.

We beginnen bij het begin: de Wet van Moore. Die stelt dat pc’s en
internetverbindingen elke 18 maand moeten verdubbelen in snelheid
om nog mee te kunnen met de consumptie aan data die de markt
vereist. Onlangs kocht ik mij een Iphone 11 (ik weet het: een folieke)
en bij het thuiskomen vond ik per toeval nog mijn oude Nokia 3310,
die toen al een innovatie was op de 5510, mét externe antenne. SMS
was toen de revolutie van de eeuw. Vandaag Skype ik mobiel in HD
met een vriend uit Costa Rica alsof het niets is.

Maar al die innovaties zuipen data dat het geen naam heeft. Onlangs
is berekend dat we in 2020 globaal maar liefst 50 000 miljard GB
zullen gebruiken. Het merendeel daarvan is wellicht om porno te
bekijken - iets wat ik zelf natuurlijk nog nooit gedaan heb, het is van
horen zeggen - maar het punt is dus dat de bestaande technologién
om al die data te vervoeren ondertussen niet meer meekunnen. Dit is
een nijpend probleem, en waar nijpende problemen zijn, valt véél
geld te verdienen.

MACROTRENDS NUMMER 136 - PAGINA 2

schone
- deuad . .
8

b“{% /J;

tegelizr.nl & |

Wie snel rijk wil worden is een arme mens. Ware rijkdom
zit binnenin, en de kunst is om die eruit te krijgen. Als je
je analyse goed hebt gemaakt, en de risico’s minimaal
zijn, dan maakt het niet uit hoe lang je moet wachten: de
winst zal er sowieso uit komen. In ieder geval heb je je
dan aan regel nummer één bij het beleggen gehouden -
verlies geen geld. (Regel nummer twee is: vergeet nooit
regel nummer één)

Deze regels komen van niemand minder dan Warren
Buffet, één van de meest succesvolle beleggers aller
tijden. Zijn specialiteit is waardebeleggen: participaties
nemen in bedrijven waarvan de waarde van de aandelen
onder de waarde van de activa liggen. Dat kan niet mis
gaan, en over de tijd heen is bewezen dat dit de meest
lucratieve manier van beleggen is.

Dé specialist in de Lage Landen inzake waardebeleggen
zit ook bij onze uitgeverij, en heet Sam Hollanders. Zijn
blad heet www.smartcapital.be en u zult merken dat de
website qua opmaak heel gelijklopend is aan die van MT.
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The Cambrian Explosion...of Data
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Het zal dan ook niet verwonderen dat onze noorderburen er als de
kippen bij waren om Nederland te verklaren tot “Photon Delta”, een
leuke woordspeling op het feit dat wanneer licht breekt in een
prisma, het uitwaaiert in alle kleuren, net als een rivier kan
uitwaaieren naar zee. In Nijmegen, bijvoorbeeld, zit een héél
technologiepark dat bezig is met “integrated photonics” - want ja,
dat wordt inderdaad de nieuwe techologie: niet meer met die
dekselse electronen werken, maar met fotonen, die veel sneller zijn.

Er is maar één probleem met fotonen: het zijn anarchisten. Werk je
met electronen, dan kun je die in of uit een siliciumkristal laten gaan,
waardoor je een nulletje of een eentje bekomt. Met fotonen kun je
dat niet: die draaien niet rond een kern, maar vliegen alle kanten op.
De hamvraag is dus hoe je dat oplost? Met een siliciumkristal kun je
niet werken, want zo’n foton vliegt daar los door. Hoe maak je dus
met fotonen ééntjes en nulletjes? Dat is de cruciale vraag die moest
beantwoord worden.

Genialiteit, echter, bestaat erin moeilijke dingen simpel te zien. Als u
een bocht ingaat, en die bocht is kort, dan merkt u wel degelijk dat u
in een bocht zit. Maar als die bocht lang genoeg is, dan heeft u de
indruk dat u niet eens in een bocht meer zit, terwijl u wel aan het
draaien bent. Hetzelfde geldt voor mensen die een hamsterrad
verwarren met een carriereladder: terwijl ze denken hogerop te
komen, trappelen ze ter plaatse. Wel, dat is de truc die Dr. Goetz in
de jaren "90 toegepast heeft op fotonen: hij stak ze in een hamsterrad.

Dat hamsterrad heeft een chemische naam: perkinamine. Hoewel ik
absoluut niet beslagen ben in de kleine dingen (eerder in de grotere
dingen, zoals kosmologie) heb ik begrepen dat het hier gaat om een
door Dr. Goetz ontworpen molecule op basis van koolstofringen, die
men “benzeenringen” noemt. De kunst, met zo’'n ring, is om één
beentje daarvan open te zetten, te wachten tot daar een foton inloopt,
en dan de benzeenring te sluiten. Hoe het precies werkt snap ik nog
steeds niet, maar mijn intuitie zei me meteen dat dit geniaal is.

Die intuitie blijkt te kloppen, want de testen die LWLG ondertussen
gedaan heeft inzake snelheid, hitte, voltage en kostprijs, breken alle
records. Om u een idee te geven: de voltages die nu nodig zijn per
verwerkingsunit in datacenters ligt om en bij de 10 mV (microvolt).
Met de technologie van LWLG (perkinamine) ligt dat verbruik nog
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Sam Hollanders

JEGELD IN
VIJF JAAR

Verstandig

e
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Sam heeft een boek geschreven: “Verdubbel uw geld in
vijf jaar”. Dat is een uitdagende titel natuurlijk, maar
komt ook effectief overeen met de 13,86% gemiddeld
jaarlijks rendement dat Sam realiseerde tussen 2004 en
2019. Het is geen boek vol met de hypes van vandaag of
slinkse trucs, maar wel een eerlijk verslag over zijn
ervaringen, de successen en de mislukkingen, en wat hij
daaruit heeft geleerd.

Nieuwjaarsreceptie Macrotrends
Zaterdag 25 januari 2020 - 14:00

Hotel Van der Valk - Beveren
75 EUR - Inschrijven verplicht - partners aan 45 EUR

(Exclusieve tip)
Brecht Arnaert

(Boekvoorstelling)
Sam Hollanders

Exclusief evenement - plaatsen zijn baperkt

Ik heb Sam uitgenodigd als topspreker op onze jaarlijkse
nieuwjaarsreceptie. OPGEPAST! De datum van dit event
is verplaatst van zondag 19 januari naar ZATERDAG 25
januari. Een uitnodiging per mail volgt nog, van zodra de
leden van het MACRO Trends 3.0-netwerk de eerste keur
hebben gekregen. Vorig jaar waren er 165 aanwezigen
en werd het een boeiende middag. Dit jaar zal het niet
minder boeiend zijn: ik ga er opnieuw een exclusieve tip
voorstellen: “Meten is weten”. Ik denk dat deze vanaf de
huidige niveaus x 10 kan gaan.



rond de 2 a 3 mV, en men denkt zelfs naar minder dan 1 miezerige
mV te kunnen gaan. In februari nog, kondigde LWLG aan dat ze hun
basismateriaal verder hadden kunnen verbeteren. En dat is bovenop
de bestaande prototypes die nu nog met oud materiaal gemaakt
worden.

120°
120 C

Vijf jaar geleden was er nog geen Lebby te bespeuren, en evolueerde
de technologische vooruitgang bijlange na niet zo snel. Er waren nog
problemen met het stabiel krijgen van perkinamine bij grote hitte, en
de toenmalige onderzoeker had ook niet veel focus. Hij onderzocht
veel ide€en, maar echt concrete vooruitgang richting iets bruikbaars
kwam daar niet uit. En toen kwam Dr. Lebby. Dat is een machine:
laser-focused op zijn doel, en al de rest (investors relations incluis) is
van ondergeschikt belang.

Je kunt LWLG dus helemaal niet vergelijken met NB.TO. Het is een
heel ander bedrijf. Maar ik verwacht méér van LWLG dan van
NB.TO in termen van opbrengst. Bij oplevering van de mijn, binnen
dit en drie jaar, denk ik dat NB.TO een 3-tal CAD waard is. Bij het
binnenhalen van het eerste contract door LWLG denk ik dat dit
bedrijf een 5-tal USD waard is. En dat is nog maar het begin. Eens de
sector doorheeft hoe ongelofelijk goedkoop, snel en stabiel LWLG
hun probleem kan oplossen, is het hek van de dam.

10 en zelfs 20 USD schat ik dan niet meer onmogelijk. Maar als de
technologie van LWLG zo goed is, waarom is die koers dan zo laag,
kunt u vragen? Wel, dat heeft een heel eenvoudige verklaring: dat
komt door de manier waarop LWLG zich financiert. Heeft u niet
gemerkt, bijvoorbeeld, dat het al jaren geleden is dat LWLG nog een
PP (private placement) heeft gedaan? Dat zij bijna nooit om kapitaal
naar de markt moeten? Wel, dat komt omdat zij een akkoord hebben
met Lincoln Park, een kapitaalverstrekker uit Wall Street.
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ightwave Logic's Plastics Defy Stereotypes and Save

Power

Op 28 februari van dit jaar kondigde LWLG aan dat ze de
electro-optische respons van hun basismateriaal DUBBEL
zo groot hadden kunnen maken. Dat wil zeggen, heel
concreet, dat de 100 GIG-modulator eigenlijk 200 GIG
aan zou kunnen indien die met dit nieuwe materiaal
gemaakt wordt, en ook, indien 4 zo’n modulators parallel
geschakeld worden (PAM-4 heet die techniek) we dus
eigenlijk al aan een speed van 800 Gbps zitten!
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ECOC Exhibition 2019 - Lightwave - Michael Lebby

In een interview na zijn laatste ECOC-presentatie spreekt
Dr. Lebby zelfs over 1600 Gbps. Lebby is géén zeveraar:
als hij daar effectief al over spreekt, dan acht ik de kans
groot dat ze al bezig zijn aan het klaarmaken van het 200
GIG-prototype met het nieuwe materiaal. Ziet u waarom
ik blij ben met zo’n lage koers? Lebby is DE man van die
congressen, en vroeg of laat zullen ze bij hem moeten
komen om hun probeem met snelheid op te lossen. En
ondertussen kunnen wij aandelen inslaan tegen korting.
We zitten met andere woorden in een zetel.

= GlobeNewswire

Lightwave Logic, Inc. Secures $25MM Common
Stock Purchase Agreement with Longstanding
Investor Lincoln Park Capital Fund, LLC.

uary 22, 2013 09:00 £T | Source: Lightwave Logic, Inc

ENGLEWOOD, CO, Jan. 22, 2019 (GLOBE NEWSWIRE) — Lightwave
Logic, Inc. (OTCQB: LWLG), a technology company focused on the
development of Next Generation Photonic Devices and Non-Linear
Optical Polymer Materials Systems for applications in high-speed fiber-
optic data communications and telecommunications today announced that
it has secured a new $25 million purchase agreement (“Agreement’) with
Lincoln Park Capital Fund, LLC ("LPC”), & Chicago based institutional
investor

In januari nog, kwam Lincoln Park over de brug met de
garantie dat ze tot 25 miljoen wilden investeren in LWLG
als dat nodig was. Gezien de market cap van het hele
bedrijf toen maar rond de 50 miljoen was, kunt u zich het
belang van deze financiering wel indenken. Deze deal
geldt 3 jaar, dus niet bang zijn dat LWLG zomaar zonder
financing zou vallen.
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Hoe zit die samenwerking in elkaar? Wel, LWLG heeft een CBR van
om en bij de 500k USD per maand (“cash burn rate”: hoeveel cash ze
uitgeven per maand) wat neerkomt op een kapitaalbehoefte van om
en bij de 6 miljoen USD per jaar. Gerekend op een market cap van
nog geen 60 miljoen komt dit dus neer op een dilutie van meer dan
10% per jaar. Dat is dus de reden dat je grafieken zoals deze ziet:

LWLG Lightwave Logic, Inc. OTC Mkt. ®StockCharts.com
3-Dec-2018 Open 0.630 High 0.630 Low 0.621 Close 0.625 Volume 33.5K Chg -0.002 (-0.40%) v
MRSI(14) 40.85

W LWLG (Daily) 0.625
=—MA(50) 0.671
=—Ma(200) 0.809
ol Volume 38,485

250K
200K

150K I @871
100K oL | ! 4 050
sooco gt et e PR TRl e o L I i el R e B h@z
17 24 Jul 8 15 22 20Aug 12 13 256 Sepa 18 23 Oct 7 14 21 23 Nov 11 13 25 Dec

— MACD(12,26,9) -0.014, -0.014, 0.000 002

Wat is nu de paradox achter deze manier van financieren? Dat het
grootste risico voor start-ups (niet aan financiering geraken) hiermee
van de baan is, maar de prijs van het aandeel daar wel verschrikkelijk
van zakt. Maar verwar prijs nooit met waarde. Vergeet niet dat die 6
miljoen per jaar constant waarde aan het bijcreéren is: eerst de 50-
GIG modulator, en volgens mij nu ook al de 100-GIG-modulator.
Vijf jaar geleden betaalden we 75 cent voor een bedrijf die nog niet
eens dat had. En nu kunnen we dat kopen voor 69 cent.

Ik dank de Heer dus op mijn twee knieén dat de prijs zakt. Ik hoop
dat ie nog veel verder zakt, zodat de koerssprong daarna nog groter
is. Want maak u geen illusies: de reden dat LWLG zo archie-slecht
communiceert is slechts deels te wijten dat het allemaal techneuten
zijn, en geen communicators. Het is voor een belangrijk stuk ook
strategisch, in die zin dat de grootste vrees van het team nu is dat
hun technologie vroeg of laat gestolen of gekopieerd gaat worden. De
5G-Chinezen liggen al op de loer.

Niet dat we legaal bang moeten zijn. De intellectuele portfolio van
LWLG is compleet, zo compleet zelfs dat er géén concurrentie voor
hen bestaat. Zij zijn de ENIGEN ter wereld met deze oplossing. Twee
jaar geleden bestond er nog een minieme kans dat een ander bedrijf
dezelfde technologie had kunnen ontwikkelen, maar die hun patent-
portfolio is overgekocht door LWLG. Nu is er niets of niemand die
hen legaal nog iets kan maken. Behalve bedrijfsspionage natuurlijk.
Voor de zekerheid toch maar géén Chinese kuisvrouw nemen ...

Maar net zoals met NB.TO is het hier vooral een zaak van wachten.
Ik dacht dat we in 2019 al het eerste commerciéle contract zouden
zien, maar sinds mijn gesprek met Michael in juni begrijp ik dat hij
zich helemaal niet zal laten opjagen. Je moet zeker niet ingaan op de
eerste deal die men je voorstelt, zeker niet als je weet dat een jaar
extra ontwikkelen je product nog veel beter maakt, en als de andere
kant letterlijk in tijdsnood zal geraken. Je moet het juiste moment
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Photonics Market Worth $780.4
Billion by 2023 - Exclusive Report
by MarketsandMarkets™

MARKETS MARKETS"™

MarketsandMarkets —
06,2019, 0630 ET

CHICAGO, July 4, 2019 /PRNewswire/ According to the new market
research report "Photonics Market by Product Type (LED and Lasers,
Detectors, Sensors & Imaging Devices), Application (ICT and Production
Tech.), End-Use Industry (Media, Br ing & Tel i yand
Consumer & Business Automation) - Global Forecast to 2023", published

Volgens het onderzoeksbureau Markets&Markets zou de
globale photonics-markt in 2023 maar liefst 780 miljard
USD per jaar kunnen waard zijn. Met LWLG zitten we dus
in een snel groeiende sector, en binnen die sector zitten
we dan ook nog eens gepositioneerd op een speerpunt.
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Alle fotonica-gerelateerde technologieén op een rijtje,
met per kolom de zogenaamde “purple brick wall”. Dat is
het moment waarop de kostenbarriére voor een nieuwe
technologie te groot wordt. De eerste kolom geeft het
jaar 2019 weer, en de laatste kolom het jaar 2028. Van
alle technologieén kan fotonica via polymeren (LWLG
dus, want niemand anders heeft dat!) die barriére het
verst voor zich uitschuiven, tot wel 2026.

Needs <5 years

* Device speed increased (bandwidths EO
S21 of 80GHz in PIC platform)
* Drive voltage at 1V so that drivers can be eliminated
* Telcordia gualification for modulators
* Hybrid integration with InP lasers

* Device speed increased (bandwidths EO S21 to
120GHz+ in PIC platform (for 150Gbps NRZ data rate))

* Drive voltage less than 1V so that drivers can be
eliminated (direct drive from CMOS ICs)

Vergis u niet: dat hele idee van de purple brick wall (een
referentie naar ultraviolet licht) komt van Dr. Lebby zelf.
Hij beheerst dus de termen van het debat dat nu gevoerd
wordt. Dat is uiterst belangrijk, want dat betekent dat hij
de chef is. Het helpen opstellen van de roadmap voor
fotonics was een strategische zet, die tijd vergt, maar die
later heel hard zal renderen. Wij zijn de top!



kiezen om te springen: wanneer JIJ klaar bent.

Hoe lang het dus nog zal duren voor we eindelijk een koerssprong
zien in het aandeel weet ik niet. Het is mogelijk dat we in 2020 al een
eerste commercieel contract hebben, maar het kan ook zijn dat het
pas binnen twee jaar is. Ik geloof echter nooit dat het nog vijf jaar zal
duren, en dit omdat zo ondertussen alle testen achter de rug zijn, ook
de testen bij de potentiéle commerciéle partners. Wie weet is men nu
al een deal aan het maken om het hele bedrijf te verkopen? Wij weten
niets, en het is beter om er niet over te speculeren.

Ik heb maar één hoop, en dat is dat ik een stuk van mijn winsten uit
NB.TO in LWLG kan beleggen. Nu is mijn investering in NB.TO vijf
keer groter dan mijn investering in LWLG. Eigenlijk onverantwoord.
Maar ik ken de dossiers zo goed dat het dan toch weer verantwoord
is. Dit is niet eens een tiental Apple-aandelen kopen voor de gein. Dit
is investeren na extreme due diligence, en mijn intuitie zegt dat deze
beide verhalen kloppen: management, multiples en macrotrends, de
drie factoren die ik altijd bekijk - alles zit goed.

Mesh

Cluster Tree

O End Devices

In editie nummer 127 leg ik bovendien uit wat voor een ongelofelijk
potentieel de markt voor verbindingen tussen 10 en 100 km heeft.
Die uitleg ga ik niet opnieuw doen, maar het komt erop neer dat het
idee van een gecentraliseerde server en kabels daartussen op termijn
eigenlijk verouderd zal zijn. We gaan naar een gedistribueerd (niet:
gedecentraliseerd!) netwerk van kleinere servers — mesh networks —
en dé tech die daarvoor nodig is zal door LWLG geleverd worden.
Die markt, op zich, is jaarlijks 1 miljard USD waard.

Kan LWLG nog maar 10% van die markt veroveren (maar het zal
volgens mij véél meer zijn) dan spreken we al over een waardering
van 100 miljoen, en dit enkel indien P/E één zou zijn, wat nooit het
geval is. De standaard P/E (de verhouding tussen prijs en inkomsten)
is om en bij de 10. Dus LWLG kan op dat moment gemakkelijk 1000
miljoen USD waard gaan worden. En dat is dus zéér conservatief
gerekend, want er is geen enkel ander bedrijf dat dit ook kan doen.

Mag het dan ook verwonderen dat de medewerkers zich voor het
grootste stuk in opties laten uitbetalen? Werken bij LWLG is géén
kantoorjob. Het is beseffen dat je bezig bent met iets unieks, en de
adrenaline die dat oplevert is genoeg om een stad te verlichten. DAT
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In het blauw alle gebieden waar fotonica ons leven zal
binnenkomen, in het rood alle bedrijfstakken die ermee
te maken zullen hebben, en in het grijs alle toestellen die
erdoor zullen veranderen. Een MACRO-trend is een trend
die andere trends bepaalt. Noot: al deze grafieken kunt u
vinden in de IPSR-I 2020 overview, dat vanaf de website
van LWLG te downloaden is.

Cost Breakeven point
per
chip /

Cost/chip versus
production volume

Production volume
Market volume

H| Range of profitability |

Transition
barrier

Grafiek met het kritieke kostenpunt per chip. Afhankelijk
van hoe gespecialiseerd de chip is, is er meer of minder
volume, wat betekent dat de efficientie van de productie
meer of minder gaat doorwegen, dan wel de kosten die
besteed zijn aan R&D. De chip van LWLG is zowel veel
gevraagd als goedkoop te produceren. Dit zou dus een
winnaar moeten worden.
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De keuzeboom binnen de optische mogelijkheden. Het is
een wereld op zich, met ontelbare mogelijkheden. Een
beetje de Far West van de ingenieursstudies nu. Heeft u
een kind of kleinkind dat nog moet beginnen studeren,
stuur hem of haar dan de richting van photonics uit. Daar



is het soort bedrijven dat ik graag zie! Begin dus niet te zagen als de
koers nog wat zakt. Mijn devies is: “Wees blij, en koop bij.” Alle
liquiditeit die u nog overhoud na 40% in goud gestoken te hebben,
30% in liquide, en 20% in private equity steekt u hierin.

Want ik zal u nog eens iets zeggen. Dit soort bedrijven blijft meestal
niet publiek. Stel u eens voor dat u een Amazon of een Facebook of
een andere grote datacenter-beheerder bent, en u kunt zo’n enorm
voordeel halen op de rest van de markt. Waarom zou u dan in lijn
staan om de eerste de beste klant te zijn? Veel beter is om het bedrijf
gewoon helemaal te kopen, en de technologie voor u te houden, op
zijn minst tot je voorsprong groot genoeg is. Dat is in ieder geval wat
ik zou doen, en ik zal vast niet de enige zijn met dat idee.

amazon
p

’

Ik acht de kans dus groot dat één van die mastodonten een bod doet
om de uitstaande aandelen weer in de common stock te krijgen, en
als dat gebeurt, dan is ons broodje pas echt gebakken. Toen ik in de
vorige editie schreef dat dit aandeel x 20 kon gaan (dat zou dus 13,8
dollar zijn vanaf de huidige prijs) dan schreef ik dat niet om sensatie
op te wekken. Ik schreef het omdat ik dat echt mogelijk acht. Sla me
echter niet dood als we er “maar” 5 dollar voor zouden krijgen. Maar
de boodschap moge duidelijk wezen: “Wees blij, en koop bij”

Dat LWLG barslecht communiceert interesseert mij dus eigenlijk al
lang niet meer. Ik vind het net goed: het houdt de prijs laag, en laat
mij toe om nog meer aandelen te accumuleren. Dit aandeel kopen we
niet voor de meerwaarde bij verkoop, maar voor de multiplicator bij
overname. Maal 5 is een minimum, x 10 is gezond-conservatief, en
bij x 20 gaan we een week op MT-reis naar de Canarische Eilanden.
In ieder geval: je geld bij de bank brengt niks meer op (straks gaat
Kristientje dat zelfs negatief maken) en dit is een mooi alternatief.

Advies: alles onder één dollar is koopwaardig, maar loop de prijs
niet achterna, en spreid uw aankopen over verschillende dagen.
Koop ook steeds met limiet. Als u goed kijkt naar de grafiek, dan
zult u zien dat een onverlaat op 23 juli 2019 een pakket aandelen
gekocht heeft zonder limiet op kleine volumes en de prijs dus
direct de hoogte in duwde. Ondertussen is ie beloond voor zijn
stupiditeit met een koersprijs die 15% onder zijn aankoopprijs
ligt. Veel beter is om elke week kleinere orders in te leggen, en te
hopen dat de prijs de week daarna nog verder is gezakt.
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ligt de toekomst.

Voorbeeld van een modern datacenter: een hele bende
processoren die warmte staan te genereren. Vanaf het
moment dat je met fotonen werkt, is dat probleem er
niet meer, en zakt je energieverbruik qua koeling enorm.
Alleen al daarom denk ik dat LWLG héél waarschijnlijk
door één bedrijf zal worden overgenomen en misschien
zelfs van de publieke markt gehaald.

Ook niet vergeten dat we sinds begin dit jaar een heuse
“Advisory Board” hebben met daarin captains of
industry. Mocht LWLG irrelevant zijn, dan zou je dat
nooit zien gebeuren. Dr. Christoph Harder bijvoorbeeld,
heeft meer dan 100 peer-reviewed papers op zijn naam
staan, 20 patenten, en werkte in een vorig leven voor
IBM en CallTech. Het is één van de best bekende namen
in de fotonica-sector. Dat belooft.
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Het Kwartet

Aandelen Edelmetaal

Alexco Resources (AXU.TO)

Alexco Resources had de voorbije maand zowel goed als slecht
nieuws te melden. Eerst was er het slechte nieuws: de resultaten van
het derde kwartaal van 2019. Alexco tekende een nettoverlies op van
$2,3 miljoen, wat neerkomt op $0.02 per aandeel. De reactie van de
markt was duidelijk: het aandeel verloor in de week daarop 16% van
zijn waarde (rood kader). Gelukkig was het nieuws van afgelopen
maandag zodanig goed dat de koers voor het eerst sinds september
boven de 50-DMA uitkwam (groen kader).

AXU.TO slexco Resources Com. TSE @ SrockChartscom
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Alexco verwierf namelijk een “Quartz Mining License” voor zijn
Keno Hill-project die 17 jaar geldig is. De licentie laat Alexco toe om
zijn zilverafzettingen ondergronds te gaan ontwikkelen. Het bedrijf
wacht nu alleen nog op een licentie voor watergebruik, maar die zit
inmiddels ook al in de laatste fase. Volgens CEO Clynt Nyman blijft
Alexco daarmee op schema om de productie in 2020 te herstarten.
Dit blijft echter een risicovol project, zeker gezien het feit dat het
bedrijf geen feasibility study heeft maar voortgaat op een pre-FS.

Een upside is er echter ook: Keno Hill ligt in een van de meest
zilverrijke gebieden ter wereld. Om u een idee te geven: een ton
zilvererts is daar gemiddeld $400 waard, wat zelfs kan oplopen tot
$600 als we ook het lood en zink meerekenen. Het project is door het
verkrijgen van de Quartz Mining License nu weer een stuk ‘de-
risked’, wat AXU volgens mij op dit moment een van de beste plays
op zilver maakt, tenminste voor wie niet risicoschuw is.

ONE PROJECYT, FOUR DEPOSITS
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Cash and Cash Equivalents

Cash
Cash Equivalents
+ Short-term, highly liquid
Resources investments.
immediately * Readily converted into
available to pay cash, with little or no risk of
obligations. loss.
+ Examples: money market
[{ . funds Treasury bills
~ J 3 * Maturity date must not be
~ longer than 3 months from
date of purchase.

Alexco’s kwartaalrapport was niet allemaal kommer en
kwel: de geldmiddelen en kasequivalenten stegen van
$8,5 miljoen begin dit jaar naar $10,1 miljoen. Daarnaast
maakte dochteronderneming Alexco Environmental
Group een brutowinst van $1,4 miljoen op een omzet
van $7,2 miljoen: een brutowinstmarge van 20%.

Keno Hill Silver District Mot

PFS Silver Production
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Alexco verwacht dat de mijn in Keno Hill een levensduur
zal hebben van acht jaar, waarin gemiddeld 4 miljoen
ounce zilver jaarlijks zal worden geproduceerd.

Leverage (&
AXU Highest Beta to Silver Prices =

Sera o S Prie

53
80
ar
iz
0 R
o @
7523
RR) &

> [ia
[P —

| l

o e ww nM o Aw @ WM a DM e m

g0 % o Ao
Sleui  GSm N Ged  DIA 1RIM WM e nR SM G scx  ouie G

A reescin Grase
SN BM0  HR7  KED WA 00 M7 M3 A0 HAD 140 w0 ae RN

Op basis van de resultaten uit de pre-feasibility study
komen we uit op een béta met de zilverprijs van 5.3, een
absoluut record in deze sector. De béta meet in dit geval
de volatiliteit van het aandeel ten opzichte van de
zilverprijs. Aandelen met een hoge béta zijn risicovoller,
maar hebben ook een hoger opwaarts potentieel.

Silver Mine Production by Source Metal (2014)
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Het meeste zilver wordt gewonnen als bijproduct uit de
delving van koper, lood en zink. AXU haalt maar liefst
70% van zijn omzet uit de ontginning van zilver, wat zeer
hoog is. Bij Endeavour Silver ligt dat percentage op 57%.



Endeavour Silver (EDR.TO)

Het zat in november niet mee voor Endeavour Silver. De resultaten
van het derde kwartaal die het bedrijf op 5 november publiceerde
vielen zwaar tegen: het bedrijf rapporteerde een nettoverlies van $6,8
miljoen en een 24% lagere omzet. De koers verloor kort daarna maar
liefst 20% (eerste rode kader). Daarna volgde een licht herstel waarbij
de 50-DMA weer werd opgezocht, maar daar kwam snel een einde
aan toen het bedrijf een tweede opdoffer te verwerken kreeg. Op 21
november maakte EDR bekend dat zijn El Cubo mijn in Mexico is
uitgeput en wordt stopgezet, wat een kost van $4 miljoen met zich
meebrengt. De koers ging daarop opnieuw met 20% onderuit
(tweede rode kader). Het aandeel vond gelukkig een bodem rond de
$2.60 en herstelde zich inmiddels al opnieuw naar zijn 50-DMA.
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Toch zie ik de koers nog niet meten weer sterk stijgen. EDR staat nog
steeds op hetzelfde niveau als een jaar geleden. De iShares Silver ETF
(NYSE:SLV), een goede indicator van de zilvermijnen, haalde in
diezelfde periode een rendement van 16%. EDR hinkt dus achterop
en dat is niet verwonderlijk: het bedrijf heeft met een AISC van
$21,53/ounce een van de hoogste productiekosten van de hele
sector. Waarom dan iiberhaupt hier je geld in steken? Wel, EDR
heeft nog één troefkaart in handen: het Terronera-project.

Dit project kan potentieel 5 miljoen ounce zilver opleveren aan een
AISC van slechts $1,76. Dat is aan de huidige zilverprijzen een marge
van maar liefst 90%. De lage kosten zijn te danken aan de hoge
ertsgraad, die 390 gram per ton bedraagt. Een succesvolle uitbouw
van dit project zou Endeavour kunnen transformeren van een high-
cost naar een mid-cost producent. dat zie ik echter niet zo snel
gebeuren. Ten eerste wacht het bedrijf nog steeds op zijn finale
preliminary study, aangezien er voorlopig alleen nog maar een pre-
feasibility study plaatsvond.

Het bedrijf besloot trouwens om na de finale preliminary study geen
feasibility study uit te voeren — wat me niet meteen geruststelt - en
dat is niet het enige probleem. Het project heeft een kapitaalkost van
$80 miljoen, terwijl het kassaldo maar $22 miljoen bedraagt. Ik schat
dat we nog tussen de $30 en $60 miljoen tekortkomen om het project
operationeel te krijgen. EDR zal dus hoogstwaarschijnlijk kapitaal
moeten ophalen via het aangaan van schulden of het uitgeven van
nieuwe aandelen, wat nog eens extra druk kan zetten op de koers.
Volgens mij is het best Endeavour dus nog even te vermijden.
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SILVEREQUIVALENT PRODUCTION BY OPERATION
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Met de sluiting van de El Cubo-mijn verwacht ik dat
Endeavours zilverproductie in het laatste kwartaal van
2019 verder terug zal vallen naar onder de 1,5 miljoen
ounce. Dit is bijna een halvering in twee jaar tijd. Een
ramp, aangezien het voor Endeavour de enige manier is
om inkomsten te doen groeien.

De AISC van EDR bedroeg in Q4 2017 nog maar
$12,70/ounce, maar intussen liep die op naar
$21,53/ounce (20% boven de zilverprijs!). Minderende
productie aan een stijgende productiekostprijs, het
resultaat laat zich al raden denk ik.

Endeavour verwacht in 2019 een EPS (Earnings Per
Share) van -$0.22, maar ziet de EPS in 2020 opnieuw op
$0.02. Een verbetering, maar de voorwaartse
koers/winst-verhouding ligt in dat geval nog steeds op
100.
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De weekgrafiek van Endeavour Silver bevindt zich nog
steeds in een neergaande trend, terwijl de meeste
zilvermijnen daar al zijn uitgebroken door de sterke
prestaties van zilver dit jaar.
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Eldorado Gold (NYSE: EGO)

In tegenstelling tot de twee voorgangers had Eldorado Gold
uitstekende kwartaalresultaten te melden: een omzet van $172
miljoen met $4,2 miljoen winst, een EPS van $0.03 per aandeel en
een productie van meer dan 101.596 ounce goud aan een AISC van
$1031 en een verkoopprijs van $1513 per ounce... En dat was niet
het enige goede nieuws: het bedrijf kreeg eindelijk een deel van de
benodigde toelatingen van de Griekse overheid voor zijn Skouries
project. Het aandeel ging na al dit nieuws even boven zijn 50-DMA
(groene kader), maar gaf na een week tijd die terreinwinst weer op.

EGO Eidorade Gokd Corp. NYSE+ BATS
A Dwc-2013 10 354m
ARSI(14) 50,43

@5t
Open & .15 High €22 Low 7 &3 Last 7 &1 Volume 585 5Kk Chg -0

s
o4
02
e
GER)
02

17 24 Jul 3 15 22 20Aug 12 10 20 Sep 9 16 22 Oet 7 14 21 22 MNov 11 18 25 Dec

Deze week piekten we opnieuw op de 50-DMA, maar volgens mij is
het momentum nog te zwak om erboven te kunnen blijven. De RSI
en MACD zijn aan de neutrale kant, dus ik zie de prijs eerder nog
een tijdje consolideren tussen $7 en $8 (zoals dat al sinds september
het geval is). Eldorado Gold is op de goede weg, maar verwacht in de
nabije toekomst geen koersexplosies. Kopen mag tot $8.

BTC: Bearish
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In de vorige editie zei ik dat de koers zeker 7500 USD zou hertesten
als ze door de 200 EMA (8700 USD) zou breken. Wel, het beeld ziet
er nog slechter uit: de koers brak 8700 USD en zonk door 7500 USD
naar een low van 6500 USD. Vervolgens kwamen er enkele kleine
opwaartse correcties, die echter door de rode neerwaartse trendlijn
werden afgeblokt. Als u zich goed herinnert, dan moest deze
trendlijn normaal als support beginnen fungeren. Dit gebeurde dus
niet. Gevolg: Bitcoin ziet er op korte termijn redelijk bearish uit. Op
langere termijn zien we zelfs de volgende situatie:
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Eldorado Gold - Quarterly Revenues. Trend from 4Q'16 to 3Q°19
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EGO - Crated by Fus Triding for Svaking Alpha
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De omzet van EGO’s derde kwartaal bedroeg $172
miljoen, bijna een verdubbeling sinds een jaar geleden.

Eldorado’s Skouries-project zou in staat moeten zijn om
23 jaar lang jaarlijks 140.000 ounce goud aan een AISC
van $215/ounce te produceren. Het laatste technische
rapport raamt de kosten voor de bouw van de mijn
echter op $700 miljoen. Dat kan een dus een serieuze
financiéle aderlating worden. Volgens mij zou Eldorado
Gold dus nog best enkele jaren wachten, of zoeken naar
een samenwerkingspartner. Kirkland Lake misschien?

Eldorado bevond zich de afgelopen zes jaar in een
neerwaartse trend, met een neerwaartse trendlijn die
momenteel op $10 loopt. Verwacht dus sterke
weerstand als we opnieuw op dat niveau komen. Winst
nemen is dan geen slecht idee. Markten hebben een
geheugen. In het geval van Eldorado Gold is dit geheugen
nog steeds negatief.

Eldorado Gold - Quarterly Gold production, Trend from 4Q'14 to 3Q'19

Note: Chinese production has been excluded im graph history,
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Het lijkt wat op te klaren voor Eldorado, maar zit niet te
wachten op grootse veranderingen in de nabije
toekomst.
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Opvallend feit: de eerste daling na de bubbel naar 20.000 USD in
2018 (oranje lijn) ging trager dan de daling die we zagen sinds de
zomer van dit jaar (rode lijn). Dit is écht géén goed teken. Om een
nieuwe “low” te vermijden, moet BTC eigenlijk voor juni volgend
jaar de rode trendlijn overtuigend breken. Anders bestaat de kans op
een hertest van 3000 USD en zelfs lagere koersen. Ik verwacht wel
dat dit zal gebeuren. De hype omtrent de block reward halvering in
mei 2020 zal vermoedelijk voldoende zijn om de rode trendlijn te
breken. De vraag die blijft is: waar komt de volgende bodem te
liggen?

Zoals u zelf kan zien is de lichtblauwe lijn, getekend rond 6000 USD,
een belangrijke support-lijn. De kans dat de koers dus in de komende
maanden dit niveau zal aantikken, is redelijk groot. Als dit niveau
echter zou breken, dan denk ik dat zelfs 4200 USD (groene lijn) een
realistische bodem kan worden. Ik heb geen glazen bol, maar mocht
u nog crypto willen bijtanken, dan wacht u op dit moment dus best
even af. Al wil ik benadrukken dat “bitcoinloos zijn” zoals u weet niet
in mijn woordenboek staat. De upside in de komende jaren is te
groot om helemaal géén exposure te hebben.

Grin: privacy “aangevallen”

Enkele weken geleden werd er een onderzoek gepubliceerd waaruit
bleek dat iemand in staat was om met minimale inspanning bij 96%
van de Grin-transacties de input-anonimiteit ongedaan te maken.
Dit werd aangekondigd als “groot nieuws” en door verschillende
crypto-media gepubliceerd. De aanval ziet er als volgt uit:
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Voor mensen die aanwezig waren op onze crypto-namiddag is dit
geen verrassend verhaal: daar werd al gewezen op de mogelijkheid
om Grin (deels) te de-anonimiseren. Er werd toen gezegd dat Grin
een trade-off maakt tussen privacy en scaling, en Grin werd
omschreven als “Monero zonder ring signatures”. Om deze aanval
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XMR: bodem in BTC-value?

May Jul Sep Nov

In de vorige editie schreef ik hoe de kans nu reéel is dat
de koers de oranje lijn eerst enkele weken zal gebruiken
als neerwaartse support, alvorens de stevige weerstand
rond 0.008 BTC te testen. De XMR koers testte eerst nog
eens de oranje trendlijn, begon daarna gestaag weer te
stijgen, en testte op moment van schrijven reeds enkele
keren 0.0075 BTC. De kans is nu groot dat we in de
komende weken voor het eerst weer 0.008 BTC gaan
getest zien. lk ga er echter wel van uit dat de weerstand
rond dat niveau erg sterk is en dat het enkele maanden
kan duren vooraleer dit gebroken wordt. Eens dit niveau
echter sneuvelt, dan kan het snel gaan! Met andere
woorden: als u wat BTC wil omzetten in XMR, dan wacht
u best niet al té lang.

(%) MONERO

XMR in USD is de speelbal van hoe BTC presteert in USD.
Door het feit dat BTC er redelijk bearish uitziet, zullen we
mogelijks nog wat lagere fiat-prijzen kunnen zien voor
Monero. 0.008 BTC met BTC op 6000 USD zou betekenen
dat één XMR 48 USD zou kunnen aantikken. Wil u extra
fiat investeren, hou dan zeker de BTC-koers in de gaten,
maar hou er ook rekening mee dat XMR mogelijks plots
kan “ontkoppelen” van Bitcoin en kan stijgen terwijl BTC
daalt. Dit heeft zich in het verleden ook al enkele keren
voorgedaan en kan zich steeds herhalen.

HAUKED
Op maandag 18 november tussen 2:30 en 16:30 werd de
getmonero.org-website gehacked. Een hacker slaagde
erin de software voor het beheren van Monero te
vervangen door een aangepaste versie die Monero stal
van iedereen die zijn wallet ermee opende. Gelukkig
werd de aanval gedetecteerd vooraleer de meest
gebruikte software (het GUI-bankprogramma) werd
vervangen. Als u echter in die periode de commandline-
versie zou gedownload hebben (ik vermoed dat die kans
erg klein is), dan dient u deze software onmiddellijk te
verwijderen, de nieuwe software te downloaden en uw
munten te verplaatsen naar een nieuwe wallet. Men is
nog aan het onderzoeken hoe dit heeft kunnen
gebeuren, maar het toont aan dat Monero geen
kinderspel is. Hackers gaan actief op zoek naar manieren
om uw munten te stelen. Eén lichtpuntje: als uw munten
werden opgeslagen op een hardware-wallet (Ledger of
Trezor), dan kon de hacker er onmogelijk aan.




op de privacy van Grin beter te duiden, kan ik de volgende
vergelijking gebruiken: terwijl bij een Monero-transactie voor elke
input verplicht 10 andere “decoys” worden toegevoegd, waardoor
een passieve observator niet kan weten welke input de echte is, is dit
onbestaande bij Grin. Deze munt moet het hebben van een protocol
genaamd “dandelion”, waarbij een transactie eerst enkele keren
wordt rondgestuurd via verschillende “nodes” door het netwerk (de
“stem phase”) vooraleer ze wordt samengevoegd met andere
transacties in een “coinjoin” (de “fluff phase”).

Het probleem zit hem echter in de mogelijkheid om als aanvaller met
heel veel “nodes” te connecteren, waardoor de transactie kan worden
onderschept alvorens deze wordt samengevoegd met andere
transacties in de “coinjoin”. Hierdoor kan de input-kant van Grin
dus ontmaskerd worden. Dit recent onderzoek bewijst nogmaals wat
wij al wisten: crypto is een trade-off tussen veiligheid, schaalbaarheid
en privacy. Terwijl BTC vooral focust op veiligheid en Monero op
privacy, focust Grin eerder op schaalbaarheid. Deze drie munten
kunnen allemaal wel wat verbeteren in de andere domeinen, maar ze
kunnen nooit even sterk worden. Aangezien we niet kunnen
voorspellen welke factor op termijn door de markt als meest
belangrijk zal worden ingeschat, volgen we alle drie deze munten op
bij MACRO Trends. Wilt u het volledige rapport betreffende de
privacy weakness nalezen?

Dat kan hier: http://bit.ly/grinprivacyattack
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Laten we afsluitend nog even naar de koers kijken. In de vorige editie
sprak ik over de mogelijkheid tot een opvering van de koers naar
0.00025 BTC. Zo ver is het zelfs niet gekomen. De koers bleef steken
rond 0.0002 BTC en er vormde zich een nieuwe (oranje) neerwaartse
trendlijn. Deze trend loopt trager naar beneden dan de rode wedge.
Hierdoor is het te verwachten dat het nog langer zal duren vooraleer
Grin koopwaardig wordt. Ik ben er nog steeds van overtuigd dat de
koers opnieuw onder 0.0001 BTC zal zakken.

Noot: download zéker de presentatie die Roeland Creve op 22
september te Antwerpen gegeven heeft. U vindt deze op de
interne omgeving (DOSSIERS) van de website. Daar legt hij de
relatie uit tussen (1) veiligheid, (2) schaalbaarheid en (3) privacy
op een manier die voor iedereen verstaanbaar is. Noteer ook dat
we nog steeds wachten om GRIN te kopen. We hebben de munt
in ons vizier, maar ze is nu nog steeds te duur.
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Het hele hack-gebeuren is nogmaals het bewijs dat u
weldegelijk uw veiligheid serieus moet nemen als u
significante bedragen in crypto hebt geinvesteerd. Voor
de mensen die nog niet zo bekend zijn met het begrip
“hardware wallet”, volgt hierbij nog eens kort de uitleg
van het belang ervan:

Cryptocurrency wordt decentraal opgeslagen. Er zit geen
‘bedrijf’ achter bijvoorbeeld Bitcoin of Monero. Wat
verstaan we hieronder? Elke gebruiker kan zelfstandig
een “private key” genereren. Dit is in essentie een lang
getal dat onmogelijk kan geraden worden door iemand
omdat het zo groot is. Dit ‘groot getal’ wordt omwille
van gebruiksvriendelijkheid meestal voorgesteld door
een lijst van woorden (12 of 24 bij Bitcoin, 25 bij
Monero). U dient deze woorden dus steeds veilig te
bewaren door ze op papier op te schrijven en zeker niet
door ze op uw PC te bewaren in digitale vorm. Het
probleem is dat het zeer moeilijk is om dit getal veilig te
genereren. Als u dit op een PC doet die verbonden is met
internet, dan kan een hacker er mogelijks bij. Als hij deze
“private key” kan stelen, kan hij namelijk uw crypto
overschrijven naar zijn eigen “wallet”.

De oplossing voor de veilige aanmaak van deze lijst met
woorden (vaak wordt de term “seed” gebruikt) bestaat
er voor vele mensen in om gespecialiseerde hardware in
te schakelen. De twee opties die het meest gebruikt
worden, zijn de Ledger en de Trezor. 100% veiligheid
bestaat nooit, ook niet bij deze toestellen, maar het
businessmodel van deze bedrijven is volledig afhankelijk
van de veiligheid van hun toestellen, dus we kunnen
ervan uitgaan dat ze dit zeer serieus nemen. Voor de
meeste mensen is een hardware wallet dus de beste
afweging tussen gebruiksvriendelijkheid en veiligheid.
Indien u ook deze bedrijven niet wil vertrouwen en alles
zelf in handen wil hebben, dan zal u aan de slag moeten
met offline PC’s, veilige USB-sticks en Linux. Dat is
onhandig maar biedt, bij goed gebruik, een nog betere
veiligheid. U dient dit zelf af te wegen.

PS: als u slechts een klein bedrag heeft geinvesteerd, kan
u er eventueel voor opteren een beursplatform (zoals
kraken.com) te vertrouwen om uw crypto op te slaan.
Besef dan wel goed dat u mogelijk uw investering kan
kwijtraken als deze beurs gehackt wordt of failliet gaat of
aan fractional reserve praktijken zou doen. U kan dit
vergelijken met opslag van Goud via een ETF tegenover
zelf goud opslaan bij u thuis. U dient zelf af te wegen
waar u zich het meest comfortabel bij voelt.




Investeer in jezelf — Filip Vanhoute

“Je bent aanwezig, maar je bent niet aanwezig.” Dat was het
laatste wat mijn vriendin zei voordat we uit elkaar gingen. Ik wist
dat ze gelijk had. Ik kon mijn werk nooit ‘stopzetten’ en het was
nooit genoeg. Ik offerde constant mijn slaap op om zaken af te
werken en ik had nauwelijks een sociaal leven. ‘Ik ben bijna
klaar’, ‘nog even dit’, en nog zo van die leugens die ik al jaren in
stand hield. Ik stelde het heden uit voor een toekomst die nooit
bleek te arriveren. Mijn lichaam wou niet meer mee en ik was op.

Toen heb ik beslist om de belangrijkste investering van mijn leven te
maken: de investering in mezelf. Ik begon mij te verdiepen in de
studie van gewoontes, productiviteit, en mindset. De inzichten die ik
doorheen mijn reis heb opgedaan, wil ik nu met jullie delen. Mijn
missie is om jullie meer te laten bereiken met minder moeite, zodat
je de dag kan eindigen met een voldaan gevoel. Hoe maak je impact
in business en je persoonlijk leven? Hoe win je wat vrijheid terug en
maak je tijd vrij voor geliefden? Laat ons van 2020 een topjaar maken
door stil te staan bij de Heilige Drievuldigheid van productiviteit:

1. Focus
2. Tijd
3. Energie

In deze editie ga ik het hebben over focus. Focus heeft een dubbele
betekenis: het is datgene waar je je op richt, maar ook de kwaliteit
van je aandacht. In een wereld met een weelde aan mogelijkheden,
moet je bewust omspringen met je aandacht. Wilskracht is namelijk
niet onuitputtelijk. Door selectief je focus te richten op de juiste
zaken, zorg je dat je gewenste resultaten binnen het vizier blijven. En
hier is al meteen een belangrijke opmerking bij te geven: dat klinkt
allemaal fijn, maar hoe kun je nu je focus verhogen?

1. “Niet nu” leren zeggen.

We zijn verslaafd. We zijn informatiejunkies die lijden aan
‘infobesitas’. De enige oplossing is om op dieet te gaan en dat
betekent in dit geval bewuste keuzes maken en grenzen stellen.
Gebruik vooral de woorden “niet nu”. Je eerste reactie op nieuwe
interesses en ideeén zou eigenlijk “niet nu” moeten zijn, en pas
achteraf zoek je redenen waarom je eventueel toch ‘ja’ zou kunnen
zeggen. Soms kan het goed zijn eens een ‘informatie-vasten’ in te
lassen. Om meer binnen te halen, moet je namelijk meer naar buiten
brengen. Geef jezelf even de tijd om te werken met wat je weet.
Wijsheid is namelijk verteerde kennis, gekruid met ervaring. Creéer
daarom meer informatie vanuit je binnenste, dan je consumeert
vanuit de buitenwereld.

MACROTRENDS

B YouTube

3 Subscribe

Mijn missie is om resultaat te brengen in het leven van
de ondernemer. Volg mijn Youtube-kanaal om te leren
hoe meer te bereiken met minder moeite:

https://filipvanhoute.com/youtubechannel

WORKSHOP

HOE VAN 2020 HET MEEST
PRODUCTIEVE JAAR
OOIT TE MAKEN

Op zaterdag 4 januari geef ik in ‘De Graanmaat’ te Sint-
Niklaas een workshop over het maximaliseren van uw
productiviteit. Meer informatie via volgende link:

https://www.facebook.com/events/454591091911161

- -

In de volgende editie zal ik het hebben over time
management. Tussentijdse vragen over productiviteit

mag u altijd mailen naar info@filipvanhoute.com

Heeft u zelf ook een theorie die u eens wil publiceren?
Mail ons dan op support@macrotrends.be
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2. Neem de leiding terug over je af-leiding

“Men have become the tools of their tools” zei Henry David
Thoreau. In het tijdperk van social media is die quote meer dan ooit
prevalent. Je moet de controle terugnemen door tools voor je te laten
werken in plaats van omgekeerd. Honger je afleiding uit en voed je
focus. Je telefoon en email zijn hier vaak de grootste boosdoeners.
Om meer te bereiken, moet je meer onbereikbaar zijn. En dat is geen
probleem, want je hebt een perfect sociaal excuus, dat iedereen zal
aanvaarden: ik wil productiever zijn.

Wil je productief zijn, dan moet je in de eerste plaats ageren en niet
re-ageren. Leg je telefoon opzij, schakel hem uit, zet notificaties af en
verwittig mensen wanneer je niet beschikbaar bent, zodat je een tijdje
ongestoord kan werken. Doen! Jij bent de eigenaar van je tijd, en tijd
is de méést waardevolle asset die je hebt. (Wil u hulp bij het sorteren
van wat essenieel en niet essentieel is, dan kan ik u daarin per Skype
bijstaan. Mail me op info@filipvanhoute.com. 75 EUR per uur, eerste
half uur is gratis. Bij beslissing tot contract is 4 uur een minimum.)

3. Stop met “bezig te zijn”

‘Druk’ en ‘bezig’ zijn dooddoeners. Ben je wel bezig met de juiste
dingen, en is de ‘drukte’ productief? Dat zijn vragen die je moet
stellen. Er is niets onproductiever dan veel tijd te besteden aan iets
wat je in de eerste plaats eigenlijk niet zou moeten doen. ‘Bezig zijn’
brengt vaak een vals gevoel van prestatie. Doe de juiste dingen en doe
de dingen juist.

Het is al te makkelijk je dag vol te stampen, maar ook hier geldt het
Pareto principe: 80% van je resultaten komen van 20% van je
activiteiten. Om het ‘Mattheus-principe’ wat aan te passen: ‘De rijken
in focus zullen rijker worden en de armen in aandacht zullen armer
worden’. Wens je je resulaten te maximaliseren, dan moet je net minder

caan doen — gaan minimaliseren in je activiteiten!

Noot Brecht: google eens het Pareto-principle. Ik pas het bijna
op alles toe. Dit is de minimax-strategie: 20% van uw handelen
bepaalt 80% van uw productiviteit. Heb ik geleerd van Filip.
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Al te vaak zijn de zogenaamde ‘surrealistische’ scenario’s
van Alice in Wonderland bittere realiteit. “Now, here,
you see, it takes all the running you can do, to keep in
the same place.” Maar, ze zijn ook vermijdbaar!

Vergeet nooit! Als je niet moet betalen voor een product,
ben jij het product. Onthou deze wijsheid terwijl u door
het onderstaande onderzoek van RescueTime gaat,
waaruit bleek dat men gemiddeld 56 keer per dag het
mobieltje checkt.

https://blog.rescuetime.com/screen-time-stats-2018/

FOCUS
FINDER

THE BEST APPS TO REMOVE
DISTRACTIONS AND RECLAIM TIME

In deze Focus Finder gids ik u doorheen de 15 beste apps
die digitale afleiding aanpakken. Via onderstaande link
kan u die downloaden:

https://filipvanhoute.com/focusfinder




4. Kies één taak en werk ze af

Multi-tasken bestaat niet. Ons brein kan maar met één activiteit
tegelijkertijd bezig zijn. We multi-tasken niet, we switchen van taak.
Een deel van onze aandacht blijft steeds plakken bij de vorige taak.

v To Do List
) Make a 1o do list

T|[2) Check off irsh thing on the
e (o 1Ay =

3) Realize you've already occomplished
,N_.Sl_rthings on_+he list

[ eed

Krimp daarom je activiteiten, realiseer één vandaag, en werk eraan
met volle concentratie. Begin pas een nieuwe taak als de vorige werd
afgewerkt. Vergeet ook niet met voldoening te schrappen van je ‘to-
do lijst’, op die manier creeér je meer ruimte in je hoofd en een
gevoel van vooruitgang.

1) Reward yoursel wrth a nap.

5. Zet je omgeving op voor succes

Het meest onderschatte element in productiviteit is je omgeving.
Als je werkt in de juiste omstandigheden, is de strijd reeds half
gewonnen. Dit is één van de hoofdregels van goeie gewoonten
ontwikkelen: alles wat je op voorhand bepaalt, verhoogt de
waarschijnlijkheid dat je het ook daadwerkelijk doet.
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Een net bureau, weinig rumoer, de juiste muziek of sfeer, een
gedeelde agenda met de taken van de dag, en een werkritme dat jouw
productiviteit bevordert. Zet in op wat je weet dat voor jou werkt.
Zo, dit was het. In de volgende editie focus ik op tijd. Check in
de zijbalk ondertussen het aanbod dat Brecht en ik voor u
uitwerkten. Bent u klaar voor 2020? Wij twee wel!

Filip Van Houte (info@filipvanhoute.com)

MACROTRENDS NUMMER 136 - PAGINA 15

MACROTRENDS

PARETQ'S
PRINCIPLE

@ Not tmportant

@ [mportant

Business 50M|NUTEScom

Noot Brecht: in 2019 heb ik teveel gewerkt, en vooral te
weinig efficiént. Mijn goed voornemen voor 2020 was
om volgend jaar minder te werken, maar efficiénter. ik
heb me daarom een volle sessie (4 uur) cadeau gedaan
bij Filip (= 4 x 75 EUR) waarin ik mijn plannen voor 2020
uiteenzette, die hij meteen sorteerde op “belangrijk”,
“dringend” en “strategisch”. Ik heb heel veel notities
gemaakt over de principes, en ik heb nu het gevoel dat
2020 voor mij een véél productiever jaar wordt.

0%

KORTING

Filip is bereid om Pareto-gewijs 20% korting te geven op
iedereen die zich voor 15 december aanmeldt voor een
sessie. U krijgt ook gratis toegang tot zijn workshop van
zaterdag 4 januari. Eén sessie bestaat uit 4 uur, en kost u
dus nog 240 EUR. Geldig tot 15 december 2019 en enkel
te bekomen door “MACROTRENDS” te vermelden in uw

mail naar info@filipvanhoute.com




MACROTRENDS

Lezersvragen
Leren lijden: Lightwave Logic

Beste Brecht,

Bedankt voor uw tip van een tijdje geleden (september). Ik heb toen
Niocorp aandelen gekocht en ondertussen maak ik meer dan 20%
winst! U bent enorm lovend over Lightwave Logic, maar dit aandeel
heeft rond de 50% waarde in de laatste maanden verloren?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Wie snel enthousiast wordt, is ook snel ontgoocheld. Laat u niet uit
het lood slaan als Niocorp 20% stijgt, en nog minder als het 30% zou
zakken. Het punt met deze stijl van beleggen (waar zéker niet
iedereen zich goed bij voelt) is dat je belegt in zaken die verschillende
keren over de kop kunnen gaan (x5, x10 en zelfs x20) en je dus
eigenlijk niet geinteresseerd bent in korte termijn fluctuaties, niet
naar boven, en niet naar beneden.

Aan de nieuwe abonnees: wees niet bevreesd om uw
vragen te sturen richting support@macrotrends.be Als ik
vind dat het antwoord op uw vraag ook interessant kan
zijn voor de rest van de gemeenschap, dan zorg ik ervoor
dat die geanonimiseerd wordt gepubliceerd, onder het
collectief pseudoniem “Bezorgde Bert”. Of “Bertinne”,
als u een lid van het andere geslacht bent.

Er is maar één vraag die moet beantwoord worden in deze fase van
de monetaire cyclus: is mijn geld veilig? En aan wie het in NB.TO
gestopt heeft kan ik volmondig zeggen: ja, ik geloof dat het daar
veilig is. Ik kan me niet inbeelden, namelijk, dat we nu nog terug
zullen keren naar de niveau's van de laatste twee jaar, naar 60 cent en
minder. Dus kijk niet naar die 20% stijging, maar voel je vooral op je
gemak over het parkeren van kapitaal in deze waarde - veiliger dan je
bank op dit moment!

“Getrich by debt and tax”?

Beste Brecht,

Enig idee waarom mensen als Robert
Kiyosaki adviseren om schuld te nemen en
huizen te kopen?

Wat LWLG betreft: zelfde verhaal. 50% gezakt in de laatste Beste groeten,

maanden? Geeft niet: verder accumuleren. Is ons geld daar veilig? Ik Bezorgde Bert
kan volmondig zeggen: ja, ik geloof dat het daar veilig is. Met Dr.

Lebby aan het hoofd is heel dat bedrijf in een stroomversnelling ==

gekomen, en hoewel het slechte communiceerders zijn (bewust denk Dag Bert,

ik: geen slapende honden wakker maken) is men ondertussen wel

enorm veel aandeelhouderswaarde aan het creéren. Kyosaki is geboren in Hawaii in 1947. Hij

is dus van een andere generatie en schrijft
voor een ander continent. Daar, in de
States, waar er wél nog ruimte is voor
renteverlaging,  kan  zijn  strategie
inderdaad werken. Maar ook daar blijft het
extreem riskant. Vraag dat maar aan de
mensen in Florida, die tot 2007 ook
dachten dat de vastgoed-bomen tot in de

Het idee dat een bedrijf op apegapen zou liggen omdat de waarde
van het aandeel gehalveerd is, is te gek voor woorden. Ik sta op -34%
en ik ben blij. Kun je dat geloven? Kun je dat écht geloven? Ik ben
aan het wachten op een sprong in NB.TO, om dan met een stuk van
die winst meer LWLG te kunnen aankopen. Zolang er geen
fundamentele problemen zijn met LWLG (concurrent met beter
product of problemen met financiering) kan ik op mijn twee oren

slapen.
Beste groeten,

Brecht

hemel groeiden. Niet dus.
Beste groeten,

Brecht
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Crash 2020 ()

Beste Brecht,

Ray Dalio, stichter van het grootste hetboomfonds ter wereld, zet
ongeveer 1,5 miljard in op een daling van de aandelenmarkten tegen
maart 2020. Tegen de trend in, zoals steeds. Is hij gek of geniaal?
Maart 2020 is 322: Skull and Bones. Wat is uw opinie?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Dalio is geen idioot. Hij is héél wakker, maar net zo min als wij kan
hij voorspellen wanneer de markten gaan crashen. Ikzelf waag er mij
niet meer aan. Niemand weet wanneer het effectief "van dattem" is.
Wat ik wel weet is dat de eigenaars van het systeem in feite geen
belang hebben bij een crash. Zij zullen dit spelletje zo lang mogelijk
doortrekken, en mijn nieuwe hypothese is dat de crash pas zal
komen als werkelijk niemand nog in de banken gelooft.

De crash zal met andere woorden naar alle waarschijnlijkheid NIET
komen in de aandelenmarkten, maar in de schuldmarkten. Dat
creéert een rare situatie: normaal zouden bij een crisis de aandelen in
elkaar moeten storten, maar bij een monetaire crisis kan dat anders
zijn. Dat kon je bijvoorbeeld zien in Zimbabwe: daar was de
hyperinflatie zo erg dat mensen elkaar betaalden met aandelen - dat
was het enige wat nog gelijke tred hield.

Met andere woorden: het is mogelijk dat Ray Dalio geniaal is. Maar
het is ook mogelijk dat hij de zaken compleet verkeerd inschat. Ik zeg
u dus héél eerlijk dat ik het niet weet. In de Bijbel staat: “Want gij
weet zelven zeer wel, dat de dag des Heeren alzo zal komen, gelijk
een dief in den nacht.” - 1 Tessalonicenzen 5:2. In feite moeten we
stoppen met gissen, en gewoon zorgen dat we onze voorbereidingen
genomen hebben. De crash zal komen als een dief in de nacht, en wie
tegen dan nog niet voorbereid is, die zal zéér lastige jaren meemaken.

LASER MENTAL

FOCUS

Gelukkig zijn we met MT hierop al zes jaar zo danig gefocust dat ik
denk dat de meeste van onze leden wel degelijk hun voorbereidingen
al getroffen hebben. Wie het niet weet, die kan maar beter liquide
blijven. Ik blijf dus bij mijn advies: 40% edelmetalen, 30% liquide,
20% in private equity, en 10% in onze steraandelen (plus een paar
goeie goudaandelen). En vooral, vooral, vooral: GEEN schulden.

Beste groeten,

Brecht
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Crash 2020 (ll)

Beste Brecht,

Ik heb verschillende brokers waarbij ik
mijn aandelen aankoop. Bij DEGIRO zijn
ze onlangs gestopt met het compenseren
van de geldmarktfondsen boven de 2500
euro. Dat geld steekt dan in de Morgan
Stanley Liquidity Funds waarbij ik pro
forma 0,5% strafrente op betaal.

Is er een ander alternatief om het resterend
cashgeld boven 2500 euro in te steken,
zodat ik geen strafrente moet betalen en
waarbij ik deze na een correctie of een
crash (waar ik op zit te wachten) kan
verkopen zonder dat deze ook tientallen
percenten het zuiden in vliegt?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Als je cash belegt in geldmarktfondsen,
dan heb je géén cash meer, maar aandelen.
Het idee dat je dus die 30% aan het
beleggen bent in cash is dus een grote fout.
Money Market Mutual Funds (MMM-
funds) zijn géén banken, maar bedrijven
die geld beleggen in zeer kortlopend
krediet (soms T-bills van een week) met
héél weinig risico (meestal municipal

bonds).

Maar wat betekent "heel weinig risico” nog
de dag van vandaag? Had u municipal
bonds van Detroit willen kopen? En wie
weet wat er volgende week te gebeuren
staat? Neen, echt, je neemt héél veel risico.
Wat je probeert te doen is je cash laten
renderen. Maar als je het laat renderen dan
is het toch helemaal geen cash meer, maar
een investering? En dus VERHOOG je je
risico, terwijl je net MINDER (strafrente)
verdient. Foute aanpak.

Als ik het heb over cash, dan heb ik het
ook écht over cash: haal x-aantal biljetten
van 50 EUR van de bank, en leg ze in een
kluis of verstop ze op "creatieve plaatsen".
Steek een aantal procenten in Bitcoin, een
aantal in Monero, en als de tijd rijp is een
aantal in GRIN. Koop dollars, een stuk



Vastgoed? Nee, nee, en nog eens nee!

Beste Brecht,

Is het kopen van een appartement voor de verhuur met of zonder
financiering een goede manier voor vermogensopbouw?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Je bent wellicht nog niet zo lang abonnee, anders zou je het antwoord
op mijn vraag al heel duidelijk kennen: neen, dat is geen goed idee. Ik
zal de moeite nemen om dat nog eens helemaal uit te leggen, want
voor elke abonnee die de vraag stelt zijn er vijftig die ze niet durven
stellen, of wachten tot iemand anders ze stelt. Vastgoed is GEEN
goed idee, en wel om drie zeer belangrijke redenen:

1) Monetair

De reden dat vastgoed verdubbeld is op tien jaar komt door de
massale monetaire injecties onder Draghi. Om de deflatie tegen te
gaan (het failliet gaan van leningen en dus potentieel ook van de
banken die deze leningen verstrekten) én om de economie aan te
zwengelen (een Keynesiaans beleid dat al veertig jaar bewezen heeft
NIET te werken) zijn massale hoeveelheden geld bijgedrukt, en dat
geld is érgens naartoe gegaan.

Dat "ergens" zijn: obligaties, aandelen en vastgoed. Bij obligaties
gingen daardoor de rentes naar beneden, en dus de meerwaarde over
par omhoog, bij aandelen belandden we daardoor in de langste
bullmarkt in de geschiedenis van de mensheid en bij vastgoed is het
daardoor dat geen mens nog een deftig huis kan kopen. Als u dus
denkt dat vastgoed nog veel verder kan stijgen, dan moet u zich eens
de vraag stellen wie binnen tien jaar nog het geld zal hebben om uw
geinflateerd eigendom op te kopen? Niemand.

Wat mij vooral stoort (maar dat ligt niet aan u, dat ligt aan het feit
dat ik al zes jaar hetzelfde moet zeggen) is de achteloosheid waarmee
u zegt "met of zonder financiering". Alsof dat een detail is. Dat is het
zéker niet! De financiering van vastgoed mag de dag van vandaag
zéér goedkoop zijn (bijna negatief) maar dat is een diabolische illusie.
Intrest is de prijs van risico, en het systemisch risico is nu ENORM.
Als u dus al iets koopt om te verhuren, dan doet u dat ZONDER
lening. Anders bent u de pineut, gegarandeerd.

2) Politiek

Dat brengt me bij het politiek risico, dat enorm is. Ten eerste ben je
met vastgoed op fiscaal vlak een 'sitting duck”. Je kunt niet
ontkennen dat je het hebt, en je kunt ervan op aan dat wanneer de
overheid in budgettaire moeilijkheden komt (altijd dus) deze asset
class nog veel verder uitgemolken zal worden. Het voorstel om de
grondlasten te indexeren is daar maar één van, maar er is nog een
véél groter gevaar voor wie nu huurwoningen bezit: het huurplafond.
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giraal, maar ook een stuk chartaal, in
biljetten dus. Koop NOK en CHF. En houd
je cash aan bij de meest corrupte banken -
die worden het eerst gered.

Beste groeten,

Brecht
Challenge NioCorp

Beste Brecht,

Ik lees zojuist je belofte het abonnement op
MacroTrends te verdubbelen indien de
koers van NioCorp niet verdubbelt tegen
eind volgend jaar. Vind je dit niet oneerlijk
tegenover de mensen die al jaren lang
abonnee zijn en reeds lange tijd die
aandelen bezitten?

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Neen, eigenlijk niet. De prospects weten
niet over welk aandeel het gaat, en zij
kunnen al helemaal niet meer instappen
aan de prijs van 20 cent, zoals wij 5 jaar
geleden wel konden.

Ik snap wel dat een extra jaarabonnement
extreem lijkt, maar geloof me vrij: dat
zullen ze nooit krijgen. Niet omdat ik het
niet wil toekennen (een woord is een
woord) maar omdat het simpelweg niet
nodig zal zijn.

Ik ben dus héél zeker van mijn stuk.
Binnen dit en een jaar zullen we de 1,20
dollar "met een aan zekerheid grenzende
waarschijnlijkheid" aantikken.

En de bestaande abonnees? Daar ga ik op
25 januari het glas mee heffen. We mogen
het vel van de beer niet verkopen voor hij
geschoten is, maar het wapen is alvast
geladen.

Beste groeten,

Brecht



Eens dat er komt, namelijk, zullen alle eigenaren van huurwoningen
in een gouden kooi gevangen zitten: terwijl de kosten voor het
onderhoud van de woning wel degelijk nog zullen stijgen door de
inflatie, mogen ze die niet meer doorrekenen aan de huurders. Dat
maakt dat ook de waarde van het eigendom drastisch zal zakken: je
zal het aan de straatstenen niet meer kwijt geraken. En eens de
huurmarkt niet meer vrij is, is er ook geen enkele reden waarom de
huurders zich nog zouden gedragen in uw eigendom. Wil u
nachtmerries vermijden: blijf weg van vastgoed, blijf liquide!

3) Demografisch

De bevolking van West-Europa is verouderd. Dat komt doordat de
centrale bankiers het Europese ras haten en actief werken aan de
genocide ervan door het liberaliseren van de seksuele moraal (wat
pardoxaal genoeg tot MINDER kinderen leidt), het verspreiden van
leugens zoals overbevolking, het actief bewerkstelligen van abortus
en euthanasie, en het promoten van de desastreuze ideologie die we
feminisme noemen.

Dat maakt dat er na deze golf van babyboomers niks meer aan
deftige huurders komt. De meesten zijn bewust geimporteerde
migranten met een totaal andere moraal en cultuur, die bovendien
leven van een vervangingsinkomen en door het perverse positief-
recht tegenwoordig méér beschermd worden dan de autochtone
burgers. Zo hard zelfs, dat mijn mening hierover schrijven wellicht
(niemand weet het) al strafbaar is.

100+] Male 0.0% 0.0% Female
95.99 0.0% | 0.1%

90-94 0.2% [l 0.5%

85-89 0.5%  1.0%

80-84 1.0% 1.7%

75.79 1.4% 12.1%
70-74 1.8% 2.3%
65-69 2.5% 3.0%

60-64 3.0% 3.5%

55.59 3.4% - ERL

Als die generatie baby-boomers binnen dit en tien jaar begint af te
sterven, dan zal de huurmarkt (en de samenleving) absoluut niet
meer zijn wat ze geweest is. Zalig zij de huiseigenaar die dan nog
goeie huurders vindt. Geef hen korting. Zorg dat je prijs zo laag is dat
je kunt kiezen. Motiveer je keuze verstandig, of je krijgt de sociaal
assistent achter je aan die je beschuldigt van racisme. Verhuren
(zeker in de steden) is iets waar je niet meer wil aan beginnen.

Hopelijk is mijn standpunt hiermee duidelijk? Iedereen doet wat ie
wil, maar in deze fase van de cyclus vind ik het ronduit idioot om
vastgoed te kopen. De kunst nu is om je vermogen te bewaren in
reéele termen, en DE opdracht is dus om de reéele termen van
morgen correct in te schatten. Het grote geld, in de komende tijd, zal
niet verdiend worden door actief te gaan beleggen (en risico te
nemen) maar door er net MINDER te nemen, en door na de crash
spekkoper te zijn met liquiditeit die niemand dan zal hebben.

Beste groeten,

Brecht

MACROTRENDS NUMMER 136 - PAGINA 19

MACROTRENDS

Burgerinitiatieven

Beste Brecht,

Ter informatie stuur ik je dit stuk over het
burgerinitiatief voor een ‘veilige rekening’.
Wat vind je hiervan?

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Deze initiatieven zijn vanuit mijn oogpunt
"schattig": goedbedoeld, maar hopeloos
naief. De premissen op zich zijn al
helemaal fout. Niet volgend jaar, maar het
jaar daarna, zal ik een congres organiseren
rond wat mijn visie is op een nieuw
monetair systeem. En dan kan het debat
pas echt beginnen. Dit is politieke spielerei.

Beste groeten,

Brecht

Proleer nidet
sbim te z(n
p dat Ls {

 Gebruikje
Lo&)remvers‘égyd
— dat 4s slim.

Uitoefenen warrants

Beste Brecht,

Ik probeer mijn warrants van Niocorp
(private placement van ‘18 met warranten
uitoefenbaar aan 0.75 tot september 20)
van Computershare over te brengen naar
TradersOnly, maar dat gaat blijkbaar
niet... Mis ik iets? Iemand stelde mij voor
de warranten daar te laten en ze over te
brengen als ik ze heb uitgeoefend
(aandelen overbrengen is geen probleem),
maar ik wil eigenlijk zo vlug mogelijk van
die buitenlandse effectenrekening af.

Beste groeten,

Bezorgde Bert
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Junioren

Beste Brecht,

Na acht jaar heb ik toch maar weer een abonnement genomen op
MacroTrends. Acht jaar geleden was de tijd dat je de bitcoin
adviseerde en ik het helaas te moeilijk en ingewikkeld vond om erin
in te stappen. Toen maar voor goud gekozen. Via een recente mail
van Maarten Verheyen werd mijn nieuwsgierigheid echter weer
gewekt.

In de laatste editie van MT, 15 november 2019, adviseer je om je
schulden zo snel mogelijk af te lossen; kun je dit nader uitleggen en is
dit naar jou mening ook zo als je een hypotheekschuld hebt waarvan
de woning een overwaarde heeft? Mij werden de volgende
goudmijnaandelen aangeraden: NOVO, Harmony, en Gattling.
Graag uw mening over dit trio.

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Welkom terug. Voor alle duidelijkheid: ik heb BTC destijds zelf niet
aangeraden. Dat was nog mijn voorganger, Tuur Demeester. MT
begon in juni 2011, en ik ben slechts redacteur sinds november 2013.
Bitcoin heb je inderdaad gemist, maar in de tussentijd ook Monero,
die van 60 cent naar 300 ging. Jammer, maar er komen nog kansen.
Koop alvast wat NB.TO, ik denk dat die binnenkort gaat schieten.

Voorts:

* NOVO is early exploration, en is in het algemeen vrij weinig
bekend. Quinten Hennig is capabel, maar het zal toch nog
verschillende jaren duren voor we daar enige vooruitgang zien. Ik
hou sowieso niet van juniors, teveel risico. Koop KL.TO, veel
veiliger. En tegenwoordig tegen mooie korting.

* Harmony doet het niet slecht, maar ook daar is het een geval van
early exploration. Weer een junior dus. Ik zou je aanraden je
goudportfolio te diversifiéren naar de meer klassieke waarden. Zeker
tijdens het begin van een bull-market komen de juniors nooit echt
uit de verf.

* Gatling: zelfde verhaal. Piepjong. Ik snap best dat iedereen eens
flink wil scoren met een junior, maar kies één van die juniors, en
beleg de rest in waarden waar je tien jaar niet meer naar om moet
kijken, zoals MTA.V. Daarmee heb je een veel betere kans rijk te
worden.

Nogmaals: welkom terug, en behouden vaart.
Beste groeten,

Brecht
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Dag Bert,

Dat gaat inderdaad niet omdat de warrants
niet verhandelbaar zijn. Ze zijn op naam.
Het beste wat je kunt doen is om ze bij
Niocorp te laten tot de prijs stijgt, en ze
dan uit te oefenen door het bijhorende
geld te storten op hun bedrijfsrekening,
waardoor zij verplicht zijn om die warrants
om te zetten in aandelen. Voor die nieuwe
aandelen zal dan een nieuwe DRS-advice
worden uitgevaardigd, en als je dat
certificaat overmaakt aan je broker zorgen
zij dat de aandelen op je effectenrekening
komen. Dus beter wachten, rechtstreeks
doen, en niet de warrants maar de
aandelen over laten maken.

Beste groeten,

Brecht

Nieuwjaarsreceptie Macrotrends
Zaterdag 25 januari 2020 - 14:00

Hotel Van der Valk - Beveren
75 EUR - Inschrijven verplicht - partners aan 45 EUR

“Verdubbel uw geld”
(Boekvoorstelling)
Sam Hollanders

“Meten is weten”
(Exclusieve tip)
Brecht Arnaert

Exclusief evenement - plaatsen zijn baperkt

Gisteren ontvingen de leden van het MT 3.0-netwerk al
de uitnodiging voor de nieuwjaarsreceptie, en van de
150 plaatsen zijn er op slag 83 weg. Ik raad u dus aan om
maandag uw mail in het oog te houden en nog een plaats
te bemachtigen. De enige manier om mijn exclusieve tip
voor 2020 als eerste te leren kennen. (En dus sneller
positie te nemen)
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MT zit nu ook op Twitter!

’ Ea I\fl_acroTrends
O Startpagina “Gold is money.
+  Verkennen Everything else is credit.”
LP. Morgan, 1912
Q Meldingen i
9 Berichten ;
- . i 2 Profiel wijzigen
[ Bladwijzers U\
MacroTrends
[Ej Lijsten @TrendsMacro
"Het grootste geld zal in de komende tijd niet verdiend worden door extra risico te
@ Profiel nemen, maar net doar er MINDER te nemen. Risk is the new return.”
id geworden in november 2019
Meer 46 volgend 21 volgers
Tweets Tweets en antwoorden Media Vind-ik-leuks

Poa

-4, MacroTrends @ TrendsMacro T
‘:’g NioCorp Announces Choice of Zachry Group to Lead EPC for Elk Creek
Project’s Surface Processing Facilities

NioCorp Announces Choice of Zachry Group to Lead E...

ry Group will be the lead

ng facilities and

Krijgt u niet genoeg van MACRO Trends, dan is er sinds kort een pagina waarop er dagelijks
interessante artikels geplaatst worden die in grote mate onze economische analyse bepalen. Deze
account beman ik zelf niet (geen tijd) maar wordt uitgebaat door abonnee Guido Clicque (de man die
op de studiedagen steevast met de micro rondgaat)

Ik zou u willen vragen om Guido te steunen in zijn vrijwilligerswerk, en wel door deze nieuwe account
massaal te gaan volgen (handle: @TrendsMacro) en/of de tweets van die pagina zoveel mogelijk te
gaan retweeten. Voorts baat Guido ook de Facebookgroep “Syri€” uit, waar nu al meer dan 900
mensen het échte nieuws kunnen volgen.

Mochten er nog abonnees bijzonder actief zijn op Twitter, dan zou ik vragen dat ze contact opnemen
met mij via het welbekende adres support@macrotrends.be. Ik zou namelijk mijn video’s over “De
Toekomst van het Christendom” zoveel mogelijk verspreiding willen geven. Mijn eerste video, over de
werking van onze psyche, kreeg al bijna 800 views op een week tijd.

En zo bouwen we steentje per steentje aan een verdere uitbouw van het MT-perspectief: “Het grootste
geld zal in de komende tijd niet verdiend worden door meer risico te nemen, maar net door er
MINDER te nemen: risk is the new return.” Dat is iets waar ik rotsvast in geloof, en ik in elke editie
probeer te benadrukken. Volg de investeringspiramide, en u gaat deze crash overleven.
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Macrotrends 3.0

Beste abonnee,

In 2019 is ons MACRO Trends 3.0-netwerk op kruissnelheid gekomen, en in 2020 willen we die trend
verder zetten, met nieuwe interssante gespreksnamiddagen en weer twee studiedagen: ééntje in maart
en ééntje in oktober. (Steeds de derde zondag)

Om één en ander echter te vereenvoudigen, heb ik ervoor gekozen om de categorie “RETURN” en de
categorie “BASIC” af te schaffen, en iedereen als “LOYAL” te tellen die tenminste één van de laatste
twee keren is gekomen.

Prijssysteem voor de studiedagen

275 EUR

Voor wie
abonnee
van MT is
maar nog

149 EUR

geen
enkele keer| Voor wie
U moet één keer de naar een | €énvan de

drempel over. Daarna | | i l-eell EERIS
laat u zich in ons is gekomen | twee keren

netwerk glijden.
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Macrotrends 3.0

Dit maakt dat er eigenlijk nog 3 tarieven zijn: de publieksprijs, die mensen betalen als ze géén lid zijn
van MACRO Trends, de gewone prijs voor abonnees, die mensen betalen die nog nooit naar een
studiedag zijn gekomen, en de kortingsprijs, die mensen betalen die dus in de categorie LOYAL zitten.

Het Congres van 20 oktober 2019 was voor mij alvast memorabel. Ik heb er vele goeie herinneringen
aan. Ik hoop dan ook dat ik jullie in 2020 massaal terug mag begroeten.

Tot genoegen,

Brecht Arnaert
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Enkele sfeerbeelden van de laatste bijeenkomsten

4 fundamentele
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Uitnodiging MT Nieuwjaarsreceptie 2020

Nieuwjaarsreceptie Macrotrends
Zaterdag 25 januari 2020 - 14:00

Hotel Vander Valk Beveren
75 EUR - Inschrijven verplicht
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“Meten is weten” “Verdubbel uw geld”
(Exclusieve tip) (Boekvoorstelling)
Brecht Arnaert Sam Hollanders

Exclusief evenement - plaatsen zijn beperkt

Mogelijkheid tot inschrijven volgt spoedig.

Noteer alvast de GEWIJZIGDE datum: oorspronkelijk was de receptie
voorzien op zondag 19 januari, maar het is nu verplaatst naar ZATERDAG
25 januari 2020. Zie ik u daar? Met vijf verschillende sprekers wordt het
een superboeiende middag. En ik zal weer een Exclusieve Tip meegeven.
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Investeringspiramide

o 10%
AANDELEN

20 %
PRIVATE EQUITY

30% CASH

40 % EDELMETALEN

De investeringspiramide is mijn methode om mijn kapitaal veilig te stellen. De basis van deze piramide
bestaat uit 40% edelmetalen, die op zich voor 80% uit FYSIEK goud bestaan en voor 20% uit FYSIEK
zilver, het liefst in kleine coupures (Napoleon, Vrenelis, Krugerrand - géén baartjes). Komt de crash,
dan is élk van die muntjes een fortuin waard. Liquiditeit!

Daarboven leg ik een laag puur liquide cash. Dit ten belope van 30%, die op zich voor 60% uit EUR
betaat, 20% uit USD, 10% uit CHF en NOK, en 10% uit XMR en BTC. Dit vooral bedoeld als
verzekering op het scenario waarin er wél een crash komt, maar we toch fout zijn over goud. Zowel
EUR als USD hou je aan in de bank (giraal) + in biljetten thuis (chartaal).

Daarboven investeer ik 20% in “Private Equity”, hetgeen aandelen zijn die niet op de beurs genoteerd
staan. Het voordeel hiervan is dat dit soort aandelen bij een crash niet afwaarderen. Ik selecteer één
zo’n opportuniteit per jaar en schrijf hierover niet in MT. Indien u interesse heeft, mail me dan op
brechtarnaert@safecapital.eu. Instap is doorgaans 10 000 EUR.

PAS DAN, nadat de rest van de piramide stevig is gebouwd, investeer ik in publieke aandelen, en dit
ten belope van slechts 10%. In het beleggingsrooster vindt u een tiental aandelen die ik de moeite
waard vind, maar ik druk u op het hart dat we ons in een totaal artificiéle bull-market vinden, die op
elk moment kan crashen. NB.TO en LWLG zijn mijn favorieten.

RESPECTEER DEZE PIRAMIDE TE ALLEN TIJDE

Bekijk zeker ook de bijhorende video (in het Engels) waarin ik deze uitleg meer uitgebreid doe. Je vindt
hem op YouTube door “Brecht Arnaert: How to safely structure your portfolio” in te tikken, of door
deze link te volgen: https://youtu.be/fcOUO0UZBy3U
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Beleggingsrooster

Het beleggingsrooster is de concrete vertaling van de investeringspiramide, en met opzet “onderaan”,
om u zo te verplichten altijd terug te rekenen naar goud. Als u winst neemt, dan moet u altijd eerst uw
basis verstevigen, alvorens in de hogere lagen iets te ondernemen. Investeer nooit met uw laatste geld,
en enkel met geld dat u bereid bent te verliezen.

Instap Naam Symbool Instap Nu Winst/Verlies | Risico | Advies
40 % in edelmetalen. Koop enkel FYSIEK en in kleine denominaties.
30-6-2011 | Fysiek goud (EUR) XAU 1120 1328.24 19% Laag Kopen
30-6-2011 | Fysiek zilver (EUR) XAG 16.26 15.39 -5% Laag Kopen
30 % in cash. Diversifieer weg uit de EUR, voornamelijk in USD.
7/1/2012 Bitcoin (USD) BTC 5.36 7207.5 134368% Hoog Kopen
12/3/2015 Monero (USD) XMR 0.6 54.08 8913% Hoog Kopen
Nog niet! Grin (USD) GRIN Nog niet! 1.08 Dat komt! Hoog | Wachten
1/1/2014 Dollar (EUR) USD 0.72 0.9 25% Laag Kopen
16/03/2018 | Zwitserse Fr. (EUR) CHF 0.85 0.91 7% Middel | Kopen
16/03/2018| Noorse Kr. (EUR) NOK 0.1 0.1 0% Middel | Kopen
20 % in Private Equity. Enkel voor wie de moeite doet naar de studiedagen te komen.
2018 BioAegis Recent (Aug 2019) enorm succes - onze investering is verdubbeld.
2019 The Last Front  |In uitvoering. Mail naar brechtarnaert@safecapital.eu (nog enkele tickets)
2020 Energieproject™®** Benieuwd? Kom naar de "Dag van de Tips" op 20 maart 2020
10 % in publieke aandelen. Stap NOOIT in één keer in.
15-1-2014 | Niocorp Developm. | NB. TO 0.23 0.81 252% Laag Kopen
20-5-2014 | Lightwave Logic LWLG 0.75 0.625 -17% Midden | Kopen
25-10-2017| Suisse Centr. Bank SNBN 3812 5070 33% Midden | Kopen
01-08-2018| Excelsior Mining | MIN. TO 0.92 0.96 4% Laag Kopen
15-02-2019 Tudor Gold TUD.V 0.28 0.47 68% Hoog Kopen
01-08-2019| Eldorado Gold EGO 7.7 8.17 6% Midden | Kopen
15-02-2019(  Kirkland Lake KL. TO 43.12 55.92 30% Laag Kopen
15-02-2019| Anglogold Ashanti AU 13.5 19.97 48% Laag Kopen
15-02-2019 Metalla R&S MTA.V 1.04 1.33 28% Laag Kopen
16-08-2019(Pan American Silver| PAAS 16.76 20.54 23% Midden | Wachten
16-08-2019( Endeavour Silver | EDR. TO 3.39 3.03 -11% Midden | Wachten
16-08-2019( Alexco Resource | AXU. TO 2.62 2.61 0% Midden | Wachten

Volgens li-ber-ta-ri-érs zijn mensen vrij om te denken en doen wat ze willen, mits ze
daarbij anderen niet in hin vrijheid beperken. Zij verkiezen vrijwillige oplossingen vanuit
de gemeenschap boven dwingende oplossingen vanuit de overheid en erkennen dat een

vrije samenleving menselijker, welvarender en gelukkiger is.
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