
 
Goud, tot vervelens toe. 
Beste abonnee, 
De zomer van 2017 zal een zomer zijn die beleggers in 
crypto-currencies niet snel zullen vergeten: daar waar een 
bitcoin in juli nog rond de 2000 USD noteerde, is die koers 
vandaag meer dan verdubbeld, tot 4400 USD. Wij hebben 
onze abonnees alvast de raad gegeven om winst te nemen 
bij zo’n uitzonderlijke verhogingen, want dit is duidelijk 
bubble-terrein – een reële economische groei ging er niet mee gepaard. 
Langs de andere kant kan men zich evenwel de vraag stellen voor welke asset 
class dat eigenlijk wél nog geldt. Zitten aandelen dan niet in een bubble? Of 
obligaties? Of vastgoed? Mij lijkt het zo te zijn dat alles veel te duur is, en het er 
vandaag de dag eerder op aankomt te kunnen inschatten wat bij een correctie of 
crash minder waarde zal verliezen dan de rest. En doe je die oefening, dan is er 
één asset class waar niemand schijnt mee bezig te zijn: liquiditeit zelf. 
Als alles overgewaardeerd is in termen van geld, namelijk, zou het dan niet 
kunnen dat geld is ondergewaardeerd in termen van alles? Het is een andere 
manier om naar hetzelfde te kijken. Geld is blijkbaar zo schaars dat Draghi er 60 
à 80 miljard per maand van moet bijdrukken, en nog krijgen de markten er niet 
genoeg van. Het schuldmonster zwelgt zoveel liquiditeit op, dat zonder die 
injecties de markten nu al droog zouden staan – lees: zouden crashen. 
Ok dan. Liquiditeit. Maar hoe hou je dat aan in een banksysteem dat zélf ook op 
instorten staat? De depositogarantie van 100 000 EUR, namelijk, is een klucht. 
Hoe kan een virtueel failliete staat, die zelf moet lenen om het begrotingstekort 
te dichten, ooit een geloofwaardige crediteur zijn als het misgaat? Als banken 
vallen, namelijk, wat zal de garantie van een instituut dat zijn fiscale inkomsten 
ziet verdwijnen als sneeuw voor de zon dan nog waard zijn? 
Neen. We zitten als ratten in de val. De vraag is niet OF u kapitaal zal verliezen, 
maar hoeveel. En wie erin slaagt om er minder te verliezen dan een ander, die is 
ook rijk. In Nederland, bijvoorbeeld, zitten maar liefst 1,7 miljoen mensen 
onder water met hun hypothecaire lening. Gevangen in een restschuld, waar ze 
door de hoge rentes op wat ze moeten bijlenen om het onderpand aan te vullen 
wellicht nooit meer uit zullen geraken. 
Voila: dat soort situaties vermijden alleen al, maakt u rijker dan hen. Het mag 
cynisch lijken, maar het is bittere realiteit. Als ik met Amerikanen van mijn 
leeftijd spreek, dan ben ik een rijkaard. Niet omdat ik een paar ton op de bank 
zou hebben, maar omdat ik géén schulden heb. Dat kunnen ze bijna niet 
geloven. Wil je in De States ook maar enig diploma op zak hebben, dan zit je 
minstens al tot je 40ste in de schuld. En dan heb je nog niet eens een huis. 
Laten we ons geen blaasjes wijsmaken: zo wordt het hier ook. De Europese Unie, 
die niet eens een unie is, maar een superstaat met 27 provincies, is een kolonie 
van de VS, en het monetaire beleid dat hier gevoerd wordt, is erop gericht om 
ons net zoals de Amerikanen tot schuldslaven te herleiden. Vroeg of laat zal daar 
actie moeten tegen komen. Maar tot die dag komt is fysiek goud de enige 
manier om uw kapitaal veilig te stellen tegen de crash die komen moet. 
Beste groeten, 
Brecht. 
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Marktoverzicht 
Er is weinig nieuws dat de markten kan beroeren. We hadden een 
dipje in de Dow, maar dat lijkt alweer vergeten. De dollar zwakte 
even af, maar lijkt nu een bodem te gaan vormen. Men heeft zelfs 
voorlopig ook het aantal false flags wat teruggeschroefd – ook het 
Kwade moet even rusten. Maar de stilte voelt akelig. Ik ben niet op 
mijn gemak. Ik hoop hartsgrondig dat ik fout zit met mijn gevoel 
inzake de timing van de georganiseerde crash. Maar ik denk het 
niet. Dit zijn de laatste aanwijzingen die ik belangrijk acht. 
 

 
Maandag 21 augustus 2017 passeert een volle zonne-eclips over 14 
Amerikaanse staten, wat exact 33 dagen laat tussen dit en de datum 
van 23 september. Dat hoeft op zich allemaal niets te betekenen 
natuurlijk, maar wetende hoe de internationale bancaire elite denkt – 
numerologisch zijn ze zo bijgelovig als de pest – lijkt mij dit de ideale 
laatste waarschuwing aan de insiders dat het Grote Metafysische Plan 
zijn eindfase ingaat: op de avond van 22 september – Rosh Hashanah 
– eindigt het Hebreeuwse jaar 5777. 
Kabbalistisch staat het getal 777 voor vervollediging, afwerking, het 
einde van een fase, waarna een nieuwe fase wordt ingeluid. Zou het 
kunnen dat we op zaterdag 23 september, wat eigenlijk de eerste dag 
is van het nieuwe Hebreeuwse jaar, al meteen vuurwerk zien? Of 
moeten we wachten tot de vrijdag van die eerste week, die valt op de 
29ste? Dan is het namelijk Yom Kippur, ook gekend als de “Dag der 
boetedoening”. Hebreeuwse dagen starten ’s avonds, namelijk, en in 
onze tijdrekening is zaterdag de 30ste dus vrijdag de 29ste.  
Of is het allemaal veel te ver gezocht, en gebeurt er weer helemaal 
niets? Dat kan ook. Maar dan weet ik het even niet meer. Dan zie ik 
niet in hoe je tegen zulke astronomische waarderingen zoals vandaag 
überhaupt nog veilig kunt beleggen. Rentes zitten op een historisch 
dieptepunt, opbrengsten ook, en voor elke euro of dollar die men in 
het systeem injecteert, stijgt de productiviteit al lang niet één op één 
meer. De patiënt reageert niet op de extra monetaire drugs. Hij is op 
sterven na dood. Maar hoe lang kan iemand sterven? Ik weet het niet. 
 
 

 

	
  
Niet	
  vergeten	
  op	
  zondag	
  27	
  augustus	
  aanstaande:	
  breng	
  
de	
  mail	
  mee	
   die	
   bevestigt	
   dat	
   u	
   ingeschreven	
   bent.	
   De	
  
vorige	
  keer	
  geraakten	
  nog	
  een	
  aantal	
  mensen	
  binnen	
  die	
  
beweerden	
  het	
  formulier	
  ingevuld	
  te	
  hebben	
  maar	
  geen	
  
mail	
   ontvangen	
   te	
   hebben,	
  maar	
   dat	
   zal	
   deze	
   keer	
   niet	
  
lukken	
  –	
  de	
  zaal	
  zit	
  met	
  110	
  mensen	
  ei-­‐vol.	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
De	
  Dow.	
   Een	
   kleine	
   dip,	
  maar	
   afgezien	
  daarvan	
   zijn	
  we	
  
weer	
  op	
  weg	
  naar	
  hoger.	
  Hoe	
  hoog?	
  En	
  hoe	
   lang?	
  Geen	
  
mens	
   die	
   het	
   weet.	
   Martin	
   Armstrong	
   noemt	
   dit	
   nu	
   al	
  
“The	
  most	
  hated	
  bullmarket	
  in	
  history”.	
  De	
  meest	
  gehate	
  
bull	
   markt,	
   omdat	
   iedereen	
   wil	
   dat	
   ie	
   valt,	
   en	
   toch	
  
gebeurt	
  er	
  helemaal	
  niks.	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
Er	
   lijkt	
  een	
  einde	
   te	
  zijn	
  gekomen	
  aan	
  de	
  val	
  van	
  de	
  US	
  
Dollar	
  Index,	
  wat	
  betekent	
  dat	
  de	
  tijdelijke	
  afwaardering	
  
van	
  de	
  dollar	
  hiermee	
  wellicht	
  tot	
  zijn	
  einde	
  gekomen	
  is.	
  
Nu	
  de	
  Fed	
  verder	
  hiket,	
  lijkt	
  me	
  dat	
  alleen	
  maar	
  logisch.	
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In ieder geval zitten we met onze strategie klaar voor de grote sprong: 
het goud beschermt de basis van ons kapitaal, onze hoge liquiditeit 
(zowel in dollars als in euro’s) geeft ons genoeg speelruimte voor de 
toekomst, en indien u ook het short-rapport al hebt doorgenomen 
dat ik samen met Maarten Redant heb opgesteld, bent u normaal zelfs 
ideaal gepositioneerd om zwaar te verdienen aan zo’n koersval. Onze 
ster-aandelen (NB.TO en LWLG) zijn dan weer wissels op de 
toekomst.  

 
Voorlopig geef ik dus geen extra aandelentips, al ben ik er wel één aan 
het voorbereiden waarvan ik vermoed dat die ook een MACRO-
Trend kan inluiden. Het gaat over een bedrijf dat erin geslaagd is om 
energie draadloos te verplaatsen, en die techniek nu zo heeft 
geperfectioneerd dat allerlei mobiele apparaten ermee opgeladen 
kunnen worden, simpelweg door in het bereik van de oplader te 
liggen. De ticker is WATT, maar voorlopig neem ik nog geen positie. 
Ik wil eerst alles uitzoeken wat er uit te zoeken valt, en ook zien wat 
het najaar geeft. Ook uranium hou ik in het oog en SNBN, het 
aandeel van de Swiss National Bank. Meer hierover in oktober. 
 

	
  

	
  
	
  
Ik	
  ben	
  een	
  week	
  buiten	
  strijd	
  geweest	
  door	
  bronchitis	
  –	
  
met	
  de	
  ramen	
  open	
  gereden	
   in	
  de	
  auto.	
  Normaal	
   is	
  dat	
  
niet	
  genoeg	
  om	
  iemand	
  ziek	
  te	
  maken,	
  maar	
  wel	
  als	
  je	
  al	
  
te	
  moe	
   bent,	
   en	
   niet	
   genoeg	
   hebt	
   gerust.	
   Zal	
  me	
   leren	
  
mijn	
  energie	
  wat	
  te	
  doseren.	
  	
  
	
  

	
  
Dit	
  boek	
  van	
  Hans	
  Peter	
  Roel	
  werd	
  me	
  aangeraden	
  door	
  
abonnee	
  Gosta	
  De	
  Smet.	
  Het	
  gaat	
  over	
  onze	
   indruk	
  dat	
  
toeval	
   bestaat,	
   en	
   hoe	
   je	
  met	
   die	
   indruk	
   kan	
   verkiezen	
  
om	
   te	
   gaan.	
   Het	
   is	
   een	
   roman,	
  maar	
  wel	
   eentje	
   die	
   op	
  
een	
   praktische	
   manier	
   toont	
   hoe	
   je	
   signalen	
   van	
   het	
  
universum	
   kunt	
   herkennen	
   en	
   interpreteren,	
   zodat	
   uw	
  
eigen	
  levenspad	
  duidelijker	
  wordt.	
  385	
  p,	
  verkrijgbaar	
  bij	
  
Bol.com	
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Het Kwartet 
Zilver/Goud.	
  Muntenpaar	
  Euro/dollar.	
  
	
  
Het euro/dollar muntenpaar vertoonde een relatief zijwaarts patroon 
de laatste paar weken. We zien vandaag een koers die opnieuw 
strandt rond 1.18. Weinigen hadden een dergelijke doorbraak 
verwacht. 

 
Op zeer korte termijn vormt er zich een “neerwaartse driehoek”, 
gevormd door de schuine rode weerstandslijn en de horizontale 
steunlijn. Die horizontale steunlijn ligt op het huidige niveau van 
1.18. 

 
Hierboven een grafiek (€/$) op 1 maand met 20-minuut baren. We 
zien dezelfde neerwaartse driehoek, maar uitvergroot. Een wigvorm. 
De koers knelt zich tussen de rode schuine weerstandslijn en de 
groene rechthoek, de steunzone. Dit is een onhoudbare situatie, de 
koers kan nog even verder tussen weerstand en steun evolueren, maar 
hoe dan ook moet ze er ergens uitspringen. Dat kan langs boven, 
donkerblauwe pijl (scenario 1) of langs onder, lichtblauwe pijl 
(scenario 2). Het “Jackson Hole Symposium” op 25 en 26 augustus 
zou wel eens de trigger kunnen bezorgen die nodig is. 
Terug naar goud/zilver, hieronder GDX. Ook daar zien we dezelfde 
spanning die zich aan het opbouwen is. Technisch gezien een invers 
schouder-kop-schouder patroon gepaard met een sterke RSI. 
 

 

	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
De	
   discrepantie	
   tussen	
   de	
   short	
   interest	
   op	
   GDX	
   en	
   de	
  
koers	
  van	
  GDX	
  zelf	
  bouwt	
  ook	
  op	
  naar	
  een	
  onhoudbare	
  
situatie,	
   bij	
   de	
   GLD	
   ETF	
   zagen	
   we	
   eenzelfde	
   fenomeen	
  
(zie	
   vorige	
  MT).	
   Het	
  moge	
   duidelijk	
   zijn	
   dat	
   er	
   zich	
   een	
  
spanning	
   in	
   zowel	
   de	
   valuta	
   (Euro/Dollar)	
   als	
   de	
  
edelmetalenmarkt	
  aan	
  het	
  opbouwen	
  is.	
  
	
  

	
  
Zoals	
   elk	
   jaar,	
   ook	
   dit	
   jaar	
   het	
   “Jackson	
   Hole	
  
Symposium”.	
  Dit	
  jaar	
  de	
  25ste	
  en	
  de	
  26ste	
  augustus.	
  Het	
  
Economisch	
  Symposium	
  wordt	
  bijgewoond	
  door	
  centrale	
  
bankiers,	
   ministers	
   van	
   financiën,	
   academici	
   en	
  
financiële	
   marktdeelnemers	
   uit	
   de	
   hele	
   wereld.	
   De	
  
vergaderingen	
   zijn	
   gesloten	
   voor	
   de	
   pers,	
   maar	
  
ambtenaren	
   praten	
   doorgaans	
   met	
   verslaggevers	
  
doorheen	
   de	
   dag.	
   Opmerkingen	
   en	
   toespraken	
   van	
  
centrale	
   bankiers	
   en	
   andere	
   invloedrijke	
   ambtenaren	
  
kunnen	
  aanzienlijke	
  marktvolatiliteit	
  opleveren...	
  
	
  

	
  
Lynette	
   Zang	
   vindt	
   cryptocurrency	
   geen	
   veilige	
  
vluchthaven.	
  Ze	
  houdt	
  het	
  bij	
  fysiek	
  goud	
  en	
  zilver	
  en	
  in	
  
het	
   bijzonder	
   numismatische	
   munten	
   die	
   de	
   grote	
  
jongens	
   zouden	
   verzamelen.	
   Yannick	
   Verdyck:	
   “Vooral	
  
zilverstukken	
  lenen	
  zich	
  bij	
  uitstek	
  voor	
  de	
  rol	
  van	
  stand-­‐
in	
   geld	
  wanneer	
   de	
   overheid	
   het	
   gebruik	
   van	
   cash	
   geld	
  
wil	
   verbannen.	
   Ik	
   sla	
   voor	
   mijzelf	
   vooral	
   Belgische	
  
zilverstukken	
   in	
   (gehalte	
   83,5%	
   en	
   90%),	
   ook	
  
Nederlandse	
   (gehalte	
   72%)	
   en	
   Franse	
   zilverstukken	
  
(gehalte	
   68,	
   83.5	
   en	
   90%)	
   zijn	
   uitermate	
   geschikt	
  
vanwege	
  de	
  kleine	
  coupure	
  en	
  de	
  lagere	
  premies.”	
  
	
  



 

MACROTRENDS NUMMER 86 – PAGINA 5 
 

Cryptobubbel	
  -­‐	
  hou	
  het	
  hoofd	
  koel!	
  

De Cryptobubbel zit nu echt wel in de mania-fase. Het aantal keer dat 
Bitcoin (en altcoins) in de media verscheen is ontelbaar, steeds meer 
mensen hebben het erover. Recent hoorde ik mijn kapper over zijn 
crypto-investeringen praten. Staan we op de drempel van massa-
adoptie? Zo ziet het er wel naar uit, maar ik garandeer u: deze markt 
zal zeker nog eens imploderen. Dé vraag is wanneer dat zal gebeuren. 
Ik heb de laatste maanden steeds onderschat hoe sterk deze markt 
zou kunnen stijgen, maar ik ga me nu ook niet laten vangen door 
plots té positief te worden. “FOMO” heet dat - Fear Of Missing Out. 

Laat u er dus òòk niet door vangen. Ja, we hebben de recente hype 
van de altcoins grotendeels gemist. Maar bij MACRO Trends kijken 
we naar… juist ja, MACRO Trends. Grote trends dus, op de LANGE 
termijn. En ik ben er redelijk zeker van dat we binnen 10 jaar niets 
meer zullen horen van 95 van de 100 grootste altcoins die op 
coinmarketcap.com gerangschikt staan. De kunst is het hoofd koel 
houden en proberen zoeken naar net die cryptocurrencies die op de 
lange termijn potentieel hebben. De analyse blijft daarbij nog steeds 
dezelfde: monetaire vraag is het enige element dat belangrijk is. Alle 
andere toeters en bellen doen er niet toe. Een mooie website? Een 
leuke app? Een “gedecentraliseerde” integratie met een sociaal 
netwerk? “Smart” contracts? Allemaal onbelangrijk en grotendeels 
hype en marketing.  

Bitcoin is momenteel nog steeds koning van de cryptomarkt, en dat 
gaat niet al te snel veranderen. Het is de meeste gebruikte munt. 
Daarnaast zie ik eigenlijk enkel potentieel in Monero. Ik hou 
natuurlijk de markt in de gaten, en ik sluit niet uit dat er nog goede 
opportuniteiten komen, maar voorlopig is het beter om af te wachten. 

Monero:	
  stabiel	
  in	
  fiat,	
  maar	
  zakt	
  in	
  BTC	
  

Kijken we even naar de koersevolutie van Monero in USD, dan ziet 
het plaatje er nog redelijk goed uit: 

 

De koers staat rond 48 USD, en zit aan de onderkant van het 
trendkanaal. Er is geen garantie dat dit kanaal zal standhouden, maar 
het feit dat tijdens recente bitcoinpieken de monerokoers niet zakte 
in fiat is een goed teken. Het is me vroeger ook al opgevallen dat er 
waarschijnlijk een hoop traders in de markt zitten die Monero tegen 
USD (en niet BTC) verhandelen. De trend laat ook de kracht van 

BTC:	
  opnieuw	
  snel	
  stijgende	
  trend	
  
	
  

Deze	
   grafiek	
   kennen	
   jullie	
   al.	
   Gedurende	
   de	
  
gebeurtenissen	
   omtrent	
   de	
   fork	
   zagen	
  we	
   dat	
   de	
   koers	
  
uit	
   de	
   (rode)	
   snel	
   stijgende	
   trend	
   was	
   gevallen.	
   Nu	
   de	
  
fork	
   achter	
   de	
   rug	
   is,	
   en	
   BCash	
   algemeen	
   als	
   “altcoin”	
  
wordt	
  gezien,	
   is	
  er	
  weer	
  meer	
  vertrouwen	
  in	
  de	
  bitcoin.	
  
De	
   koers	
   bevindt	
   zich	
   opnieuw	
   in	
   het	
   snel	
   stijgende	
  
trendkanaal.	
  
Dit	
   is	
   echter	
   niet	
   houdbaar.	
   Eind	
   dit	
   jaar	
   zou	
   de	
   koers	
  
namelijk	
   al	
   boven	
   15000	
  USD	
  moeten	
  noteren	
   en	
   in	
   de	
  
zomer	
  van	
  volgend	
  jaar	
  zou	
  de	
  koers	
  boven	
  100000	
  USD	
  
moeten	
   verhandeld	
   worden.	
   Hoe	
   lang	
   deze	
   trend	
   nog	
  
houdbaar	
   is	
   kan	
   ik	
   niet	
   voorspellen.	
   Bubbels	
   zijn	
  
irrationeel.	
  Dat	
  de	
  koers	
  eens	
  gaat	
  corrigeren,	
  dat	
  is	
  wel	
  
een	
   zekerheid.	
   Het	
   meest	
   realistische	
   scenario	
   is	
   dat	
  
Bitcoin	
   de	
   blauwe	
   trendlijn	
   zal	
   gaan	
   opzoeken.	
   Deze	
  
noteert	
  eind	
  dit	
  jaar	
  2500	
  USD.	
  	
  
Bitcoin	
  kopen	
  zou	
  ik	
  aan	
  de	
  huidige	
  koers	
  van	
  4100	
  USD	
  
dus	
   niet	
   doen.	
   Als	
   er	
   een	
   correctie	
   zou	
   komen	
   richting	
  
2000	
  USD,	
  dan	
   lijkt	
  dit	
  een	
  relatief	
  goed	
   instapmoment.	
  
Bitcoin	
   zal	
   op	
   de	
   lange	
   termijn	
   dan	
   wel	
   problemen	
  
ondervinden	
  mbt	
  fungibility,	
  op	
  de	
  korte	
  en	
  middellange	
  
termijn	
  heeft	
  het	
  nu	
  een	
  oplossing	
  voor	
  scaling,	
  wat	
  het	
  
gebruik	
  danig	
  kan	
  doen	
  toenemen.	
  
	
  
	
  

BCash:	
  slechts	
  een	
  altcoin?	
  
	
  

	
  
BCash,	
  de	
  afsplitsing	
  van	
  Bitcoin,	
  zat	
  sinds	
  de	
  fork	
  in	
  een	
  
neerwaartse	
  spiraal.	
  Momenteel	
  noteert	
  de	
  koers	
  onder	
  
0.075	
   BTC.	
   Aan	
   deze	
   koers	
   hou	
   ik	
   de	
   (gratis)	
   munten	
  
gewoon	
  bij.	
  U	
  hoeft	
  dus	
  niets	
  te	
  doen.	
  Als	
  de	
  koers	
  een	
  
tijdelijke	
  piek	
  boven	
  0.15	
  BTC	
  zou	
  maken	
  dan	
  ga	
  ik	
  er	
  nog	
  
wat	
   verkopen.	
   Maar	
   alles	
   verkopen	
   zou	
   ik	
   zeker	
   niet	
  
doen.	
  Momenteel	
  wordt	
   BCash	
   als	
   een	
   “altcoin”	
   gezien	
  
en	
  grotendeels	
  genegeerd.	
  Er	
  bestaat	
  echter	
  nog	
  steeds	
  
het	
  risico	
  dat	
  in	
  het	
  najaar	
  de	
  discussie	
  over	
  de	
  blocksize	
  
opnieuw	
  opflakkert	
  binnen	
  Bitcoin.	
  Op	
  dat	
  moment	
  zou	
  
BCash	
   wel	
   eens	
   een	
   goede	
   hedge	
   kunnen	
   vormen.	
  	
  
Momenteel	
   is	
   het	
   dus	
   nog	
   te	
   vroeg	
   om	
   definitieve	
  
conclusies	
   te	
   trekken	
   betreffende	
   BCash,	
   maar	
   we	
  
houden	
  het	
  in	
  de	
  gaten.	
  Later	
  meer	
  dus.	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  



 

MACROTRENDS NUMMER 86 – PAGINA 6 
 

exponentiële adoptiecurves zien. Als het marktsentiment positief zou 
blijven tot begin november, zou de koers, volgens deze trend, zich 
tussen 80 en 260 USD moeten bevinden. Is dat realistisch? Volgens 
mij enkel als ook de bitcoinkoers nog blijft stijgen. In Bitcoin ziet het 
plaatje er alvast héél anders uit: 

 
De “wedge” die al een hele tijd aan het vormen was is gebroken. 
Monero is onder de groene lijn gezakt. Wat betekent dit? 
Waarschijnlijk moeten we onze verwachtingen wat bijstellen. Een 
doorbraak van de recordkoers van 0.0265 zal wat langer op zich laten 
wachten. Verder denk ik dat de huidige koers rond 0.011 BTC per 
XMR ondergewaardeerd staat. De markt zegt: “Monero is 1% waard 
van Bitcoin”. Als we echter kijken naar het aantal actieve gebruikers, 
transacties, enzovoort, dan zou Monero eerder 5 a 10% waard moeten 
zijn ten opzichte van Bitcoin.  

Door de persberichten, hype en marketing van nieuwe projecten 
raakt Monero echter wat op de achtergrond. Ironisch genoeg is het de 
prijsstijging van Bitcoin die aan de basis hiervan ligt. Ik vermoed 
echter dat als de bubbel een tijdelijke pauze neemt, dat projecten die 
op dat moment ondergewaardeerd staan weer een snelle opwaartse 
correctie kunnen ondergaan. Afwachten dus. Of voor de mensen die 
wat BTC willen diversifiëren is het nu misschien een uitgelezen 
moment om wat XMR in te slaan met BTC. In USD blijft mijn target 
om opnieuw in te stappen 18 USD. Al kan het nog een hele tijd duren 
voor we daar geraken. Als u reeds XMR bezit, verkoop zeker niet 
alles. Blijf echter kleine stukjes winst nemen als de koers weer nieuwe 
hoogtes zou opzoeken. 

XMR:	
  hardware	
  &	
  smartphone	
  wallets	
  op	
  komst	
  

Er is bevestiging gekomen van het team achter de Ledger Hardware 
wallet: in september komt een eerste versie van de software uit. 
Waarom is dat zo belangrijk? Een hardware wallet maakt het relatief 
eenvoudig én veilig voor de leek om Monero op te slaan. 

Tot nu toe moest u ofwel een computernerd zijn om Monero veilig 
op te slaan, ofwel moest u risico nemen. Dit toestelletje (dat ongeveer 
70 euro zal kosten) laat u toe om met een paar klikken veilig 
Monero  te verzenden en te ontvangen. Zeer belangrijk voor adoptie! 
Daarnaast zijn er een viertal smartphone wallets in ontwikkeling. Het 
lijkt me redelijk zeker dat er al één of 2 zullen beschikbaar zijn in het 
najaar. Dit is opnieuw belangrijk voor adoptie, zodat mensen de 
munt ook effectief kunnen gaan gebruiken voor transacties 
onderling, aankoop van Monero via automaten, enzovoort. 

	
  
Andere	
   (nieuwe)	
  altcoins	
  mogen	
  dan	
  wel	
  de	
  wind	
   in	
  de	
  
zeilen	
  hebben	
  qua	
  marketing,	
  ze	
  stellen	
  zeer	
  weinig	
  voor	
  
op	
   technologisch	
   gebied.	
   Monero	
   trekt	
   de	
   laatste	
  
maanden	
   steeds	
   meer	
   de	
   aandacht	
   van	
   academici.	
   Zo	
  
hebben	
   een	
   aantal	
   researchers	
   een	
   update	
   van	
   het	
  
RingCT	
  protocol	
  voorgesteld	
  dat	
  het	
  mogelijk	
  zou	
  maken	
  
om,	
   zonder	
   significante	
   toename	
   van	
   de	
  
transactiegrootte,	
  het	
  niveau	
  van	
  anonimiteit	
  enorm	
  op	
  
te	
   trekken.	
   Dit	
   zal	
   nu	
   verder	
   onderzocht	
   worden	
   en	
  
wordt	
   mogelijks	
   in	
   de	
   toekomst	
   in	
   Monero	
  
geïmplementeerd.	
  
	
  

	
  
Herinnert	
  U	
   zich	
   nog	
   de	
   grote	
  wereldwijde	
   hacking	
   van	
  
computers	
   enkele	
   maanden	
   geleden?	
   Hackers	
  
installeerden	
   het	
   programma	
   “WannaCry”	
   en	
   mensen	
  
moesten	
   BTC	
   betalen	
   om	
  hun	
   bestanden	
  weer	
   terug	
   te	
  
krijgen.	
   Nu	
   blijkt	
   dat	
   de	
   hackers	
   een	
   deel	
   van	
   hun	
   BTC	
  
hebben	
  omgezet	
   in	
  Monero	
  via	
  de	
  service	
  shapeshift.io.	
  	
  
Dit	
  bedrijf	
  zit	
  hierdoor	
  nu	
  in	
  de	
  problemen	
  en	
  werd	
  reeds	
  
verplicht	
  om	
   toekomstige	
  omzettingen	
  van	
  de	
   gehackte	
  
bitcoins	
   tegen	
   te	
   houden.	
   Bitcoin	
   is	
   duidelijk	
   niet	
  
fungibel…	
   Maar	
   dat	
   wisten	
   we	
   bij	
   MACRO	
   Trends	
   al	
  
langer.	
   Ik	
   verwacht	
   dat	
   in	
   de	
   toekomst	
   hackers	
   Bitcoin	
  
zullen	
  overslaan	
  en	
  gewoon	
  onmiddellijk	
  Monero	
  zullen	
  
vragen	
   als	
   betaling.	
   Misschien	
   niet	
   de	
   beste	
   marketing	
  
voor	
   XMR,	
   maar	
   het	
   gaat	
   wel	
   voor	
   monetaire	
   vraag	
  
zorgen...	
  
	
  

	
  
	
  
Er	
   is	
   ongeveer	
   2.3	
   miljard	
   oz	
   zilver	
   bovengronds	
  
beschikbaar.	
  Aan	
  de	
  huidige	
  koers	
  vertegenwoordigt	
  dat	
  
een	
   “market	
   cap”	
   van	
   38.8	
   miljard	
   USD.	
   De	
   Bitcoin	
  
market	
  cap	
  is	
  momenteel	
  86.8	
  miljard.	
  Alle	
  bitcoins	
  in	
  de	
  
wereld	
  zijn	
  dus	
  meer	
  dan	
  2	
  keer	
  zoveel	
  waard	
  dan	
  al	
  het	
  
zilver.	
   Zilver	
   staat	
   ondergewaardeerd	
   tov	
   goud,	
  
misschien	
   is	
  het	
  wel	
  een	
  goed	
  moment	
  om	
  wat	
  BTC	
  om	
  
te	
  zetten	
  in	
  zilver?	
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Aandelenselectie 
1.	
  Niocorp	
  

Het meest recente persbericht is van 11 augustus. Dat is ongeveer 45 
dagen na de uitgave van de beknopte versie van de FS. De volledige 
Feasibility Study (FS) is nu ook ter beschikking en kunt u in pdf-
versie bekijken via SEDAR. De FS studie zelf beslaat 456 pagina’s met 
5 appendices, het totale document telt 898 pagina’s. Er werd dan ook 
meer dan 3 jaar hard aan gewerkt. Grotendeels is de FS een heel 
technisch dossier, maar de moeite waard om eens in rond te 
snuisteren. Maak hier als investeerder in Niocorp tijd voor vrij, dit is 
een belangrijk werkdocument voor de toekomst.  

We zagen de koers van Niocorp opnieuw vorige steunzones opzoeken 
(0.65 en 0.60). Velen hadden verwacht dat de bekendmaking van de 
FS een zeer positieve invloed zou hebben op de koers, het tegendeel 
echter was waar. Hoe kunnen we dat verklaren? De reactie op de 
publicatie (30 juni en de dagen erna) was negatief, omdat de 
resultaten onder de verwachting waren van investeerders, ondanks de 
positieve geluiden die steeds vanuit het bedrijf zelf vooropgesteld 
werden. 

Ondanks ook de spectaculaire vooruitgang in de metallurgische 
processen, komt de CAPEX voor het project in plaats van lager, zelfs 
hoger uit dan in de PEA. Een hogere CAPEX betekent dat er een 
hoger bedrag zal moeten geleend worden, dus dat is alvast één van de 
mogelijke verklaringen voor het pessimisme van de beleggers. 

 

Ook de EBITDA, die geschat wordt op 389,6 miljoen USD per jaar, 
komt lager uit dan de waarde vooropgesteld in de PEA. Een lagere 
EBITDA betekent een lagere toekomstige waardering van het project. 
Dit is wellicht de tweede grote reden waarom de koers na de 
publicatie van de FS niet op groot gejuich onthaald werd. 

Een derde reden lijkt mij te zijn dat er nog enige onzekerheid over de 
nodige vergunningen de koers parten speelde. Er zijn inderdaad nog 
een aantal vergunningen die moeten afgeleverd worden, maar de 
allerbelangrijkste, de “federal permit”, die is er al, en het zou wel héél 
raar zijn dat een lokale permit nu nog roet in het eten gooit. 

Dit alles: hogere CAPEX, lagere EBITDA, en ietwat onzekerheid rond 
licenties, zijn volgens mij de grootste verklaringen voor de 

	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
De	
  verschillende	
  partners	
  die	
  de	
  Feasibility	
  Study	
  
maakten	
  voor	
  Niocorp.	
  Er	
  helpen	
  heel	
  wat	
  experts	
  en	
  
specialisten	
  mee	
  in	
  zo’n	
  groot	
  project:	
  Metallurgisten	
  en	
  
hydrometallurgisten,	
  geologen	
  en	
  hydrogeologen,	
  
bouwkundig	
  en	
  burgerlijk	
  ingenieurs,	
  ingenieurs	
  uit	
  de	
  
mijnbouw,	
  managers,	
  consultants,	
  minerale	
  economen,	
  
wetenschappers,	
  enz.	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
Elk	
  onderdeeltje	
  van	
  de	
  fabriek	
  en	
  andere	
  faciliteiten	
  
wordt	
  meticuleus	
  besproken	
  in	
  de	
  FS.	
  	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
Een	
   foto	
   zegt	
   meer	
   dan	
   duizend	
   woorden.	
   In	
   de	
  
uitgebreide	
   versie	
   van	
   de	
   FS	
   staan	
   heel	
   veel	
   mooie	
  
afbeeldingen	
   die	
   het	
   project	
   helpen	
   visualiseren.	
  
Hierboven	
  “the	
  ore	
  body”,	
  wat	
  zal	
  ontmijnd	
  worden	
  over	
  
de	
   levensduur	
  van	
  de	
  mijn.	
  Elk	
  kleurtje	
   stelt	
  een	
   jaartal	
  
voor,	
  we	
  starten	
  bovenaan	
  2019	
  de	
  grijze	
  lijntjes	
  en	
  2020	
  
de	
  zwarte	
  lijntjes.	
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neerwaartse druk op de koers. Dat is echter overdreven, als u het mij 
vraagt. Op dit moment lijkt het alsof het allerbelangrijkste punt van 
de FS genegeerd wordt, en dat is dat het project wel degelijk nog maar 
eens verder “gederisked” is. Dat de koers van 60 cent intrinsiek 
eigenlijk een stuk meer waard is dan toen de zekerheden van de 
haalbaarheidsstudie er nog niet waren.  

Wat mogen we nu verwachten voor de komende koersontwikkeling? 
Mij lijkt het evident dat de koers van het aandeel pas terug positief zal 
reageren als er een duidelijk zicht is omtrent de financiering van het 
project. Belangrijk is dat deze financiering rond geraakt, maar de 
vraag is ook welk percentage in creatie van nieuwe aandelen en aan 
welke prijs deze aandelen uitgegeven zullen worden. Het speelt in het 
voordeel van andere aandeelhouders en het bedrijf, dat CEO Mark 
Smith tevens de grootste aandeelhouder is in Niocorp en uiteraard 
zijn eigen aandelen ook niet wil zien verwateren. 

In een persbericht van 26 juli lezen we over een “Private Placement” 
die gesloten werd voor een tegenwaarde van 1.9 miljoen C$. Dat 
bedrag vertegenwoordigt 2.962.500 “units”. Eén “unit” bestaat uit een 
aandeel dat ingekocht werd aan 0.65 en één “warrant”. Een warrant is 
niets meer dan een recht om een aandeel te mogen kopen. De 
uitvoerprijs voor deze warrants is 0.79 (dit kan dus in de toekomst 
een weerstandszone gaan vormen, vorige warrants werden ook op dit 
niveau uitgegeven, meestal rond de 0.80). De looptijd van deze 
warrants gaat tot 26 juli 2021. 

 

Bovenstaand een koersgrafiek op 2 jaar. Het trendkanaal aangegeven 
met de rode weerstandslijn en de groene steunlijn toont de zijwaartse 
tot neerwaartse trend duidelijk. Het 50-daags gemiddelde convergeert 
naar het 200-daags gemiddelde, een opwaartse kruising kan het vuur 
aan de lont leggen. Echter veel zie ik de koers de komende tijd niet 
bewegen. Ik vermoed een prijsvork die ligt tussen het 0.60 à 0.65 
niveau als steun, en de uitvoerprijs van de warrants rond 0.80 als 
bovengrens. 

Voor nu is het wachten opdat de financiering rond geraakt. Niocorp 
heeft goede troeven in handen welke zullen bijdragen aan een soepele 
kredietverlening. De stabiele prijs van Niobium maakt dat banken 
een grote zekerheid hebben en daardoor sneller geneigd zullen zijn 
tot kredietverlening. De belangrijke off-take contracten en dan vooral 
het contract met Thysen-Krupp, vergezeld met een garantie van de 
Duitse overheid zal financiering vergemakkelijken.  

	
  
Het	
  echte	
  mijnen	
  en	
  de	
  productie	
  start	
  dan	
  in	
  2021.	
  Het	
  
einde	
  van	
  de	
  mijn	
  haar	
  leven	
  wordt	
  nu	
  geschat	
  op	
  2052.	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
Alle	
  boringen	
  die	
  gedaan	
  werden	
  in	
  het	
  verleden,	
  met	
  
het	
  Elk	
  Creek	
  project	
  als	
  “hot	
  spot”.	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
Een	
   kaartje	
   dat	
   het	
   ganse	
   project	
   uiteendoet,	
   de	
   bouw	
  
van	
  de	
  fabriek	
  zal	
  heel	
  wat	
  werk	
  met	
  zich	
  meebrengen.	
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Voorts is er nog het positief advies van de “SASC” (Senate Armed 
Services Committee). De “DOD” (Department of Defense) bekijkt 
voor het einde van dit jaar (1 december 2017) welke invloed de 
productie van Scandium kan hebben in de militaire en industriële 
sector. Idealiter ontstaat er een overeenkomst tussen de DOD en 
Niocorp, waarbij de afnemer niet enkel koopt om te gebruiken in 
productie, maar ook om eigen voorraad op te slaan (Strategic 
Materials Report on Stockpile Requirements).  

Als zo’n overeenkomst rond geraakt, zal dit financiering voor de 
bouw van de fabriek en alle faciliteiten ook vergemakkelijken. En last 
but not least: De Trump administratie heeft een belofte gemaakt om 
infrastructurele investeringen prioritair te maken en het strategisch 
belang van Niobium en Scandium kan daarin een doorslaggevende 
factor worden. Ook het belang van het Elk Creek project voor Nevada 
is best groot, Nevada’s economie in 2017 presteert het minst goed van 
alle VS-staten.  

Conclusie: Wie verwacht had dat de koers van het aandeel na de 
publicatie van de FS de lucht zou inschieten, komt bedrogen uit. De 
reactie van de markt is naar mijn mening ietwat te negatief, maar 
begrijpelijk. Het is wachten op meer nieuws omtrent de financiering 
van het project, waarvoor bij mijn weten nog geen timing bepaald is. 
Belangrijk is dat de rendabiliteit van het project zeer groot is en het 
koerspotentieel voor Niocorp zeer aantrekkelijk is en blijft. 

Advies: Wie nog geen NB.TO in portefeuille heeft, die kan aan deze 
prijzen veilig een startpositie nemen, en in de maanden die komen 
die positie gaan uitbreiden. Eens het goede nieuws van de banken 
binnen is, verwacht ik toch gemakkelijk een stijging van 20% op een 
dag. Wie wel al NB.TO in portefeuille heeft, en positief al aan zijn te 
besteden percentage zit, die moet simpelweg wachten. Wie voorlopig 
onder water staat, die kan zijn positie wat uitbreiden en zo de 
gemiddelde prijs wat verlagen. 
	
  
2.	
  LWLG	
  (Lightwave	
  Logic)	
  

Sinds begin 2017 heeft Lightwave Logic heel wat mijlpalen gezet. De 
belangrijkste realisaties op een rijtje: 

• Een geslaagde “upscale” van de 10G Ridge Wave Modulator tot 
het commercieel belangrijke niveau van 25G. 

• Een contract met een “packager” om het toestel af te werken, 
zodat het geëvalueerd kan worden door bedrijven die een NDA 
(Non-Disclosure Agreement)  ondertekenden. 

• Uitbreiding van het LWLG-team met een aantal ervaren 
ingenieurs van wereldklasse. 

• Een geslaagde “upscale” naar 28G, de commerciële standaard. 
Hierover werd bericht in de pers (19 juli 2017). 

Dit alles zorgde ervoor dat de koers een heel stuk hoger ging sinds 

	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
Detailopname	
  van	
  enkele	
  boringen	
  die	
  gedaan	
  werden	
  in	
  
het	
   Elk	
   Creek	
   gedeelte.	
   Deze	
   “samples”	
   werden	
   heel	
  
nauwgezet	
   onderzocht.	
   In	
   de	
   FS	
   en	
   dan	
   vooral	
   in	
   de	
  
appendices,	
  heel	
  veel	
  technische	
  uitleg	
  hierover.	
  	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
“Shorters”	
   verkopen	
   aandelen	
   die	
   ze	
   zelf	
   niet	
   in	
   bezit	
  
hebben,	
  op	
  die	
  manier	
  alleen	
  al,	
  wordt	
  neerwaartse	
  druk	
  
gezet	
   op	
   de	
   koers.	
   Indien	
   dit	
   naakt	
   verkopen	
   (shorten)	
  
gebeurt	
   bij	
   een	
   laag	
   handelsvolume	
   dan	
   kan	
   men	
   de	
  
koers	
  makkelijk	
  lager	
  duwen.	
  Indien	
  meerdere	
  shortende	
  
partijen	
  aan	
  het	
  werk	
  zijn	
  kan	
  de	
  impact	
  op	
  de	
  koers	
  best	
  
significant	
   zijn.	
  Hoe	
   lager	
  de	
   liquiditeit,	
  hoe	
  makkelijker	
  
een	
   koers	
   op	
   die	
   manier	
   lager	
   gemanipuleerd	
   kan	
  
worden.	
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begin dit jaar. We zagen een exuberante koersstijging in mei, waarbij 
de koers topte rond 1.80, 1.60 en 1.50. De tegenwind sindsdien is 
zeker ook te wijten aan “shorters” die een actievere rol zijn gaan 
spelen sinds de exuberante stijging (van 0.70 tot ver boven 1.50). Zie 
de uitleg in de zijbalk om het short verhaal beter te begrijpen. 

 

Op bovenstaande grafiek kunt u onderaan de CMF zien. Indien deze 
rood gekleurd is dan is er verkoopdruk, (shorters zorgen voor 
verkoopdruk). Shorters willen hun posities terug sluiten bij lagere 
koersen. We zien dat de CMF sinds begin augustus terug groen 
gekleurd is en best een hoge waarde vertoont vergeleken met het 
verleden. Het ziet er dus naar uit dat de shorters zullen kunnen 
fluiten naar hun lagere koersen. En eens zij eruit geschud worden, zie 
ik de koers weer hoger gaan. 

Waar kunnen we ons verder nog aan verwachten in de nabije 
toekomst, dat de koers hoger kan stuwen? De top prioriteit is het 
upscalen naar de 50G versie en de vooropgestelde time-line is eind 
2017. Net zoals in 2016 zullen we ons naar einde van het jaar mogen 
verwachten aan heel belangrijk nieuws. Op 20 september dan, spreekt 
Dr. Michael Lebby opnieuw op de ECOC-conferentie, die deze keer 
doorgaat in Gothenburg, Zweden. Hij zal er een tweevoudige 
presentatie geven als CEO van LWLG. Hun technologie zal in de 
spotlights gezet worden voor een select forum van wereldbedrijven. 

Conclusie: Op de korte termijn mag verwacht worden dat de koers 
lichtjes hoger gaat vanwege het uitschudden van de shorters, maar 
voorzichtigheid is toch nog geboden. Operationeel boekt Lightwave 
Logic zeer grote vooruitgang en lijkt het zijn hoge verwachtingen te 
gaan waar maken, eind 2017 wordt een belangrijke afspraak. 

Advies: LWLG is nog steeds koopwaardig. Probeer evenwel niet meer 
te betalen dan 1,30. En vergeet nooit: we zitten niet in dit aandeel 
voor zijn meerwaarde na aankoop. We zitten in dit aandeel voor het 
multiplicator-effect bij overname. Nog 12 à 18 maanden geduld, en 
dan gaan we mogelijks x 10 op één dag. Bouw uw posities dus 
stelselmatig uit. 
	
  
 

	
  
Wanneer	
   een	
   koers	
   hard	
   gaat	
   stijgen	
   en	
   shorters	
   een	
  
verlies	
  hebben,	
  dan	
  doen	
  ze	
  er	
  vaak	
  best	
  aan	
  hun	
  verlies	
  
tijdig	
  te	
  nemen.	
  Dat	
  doen	
  ze	
  door	
  aandelen	
  te	
  kopen.	
  Op	
  
die	
  manier	
  helpen	
  ze	
  ook	
  weer	
  om	
  de	
  verkoopdruk	
  op	
  te	
  
drijven.	
  Als	
  een	
  koers	
  heel	
  hard	
  stijgt	
  en	
  shorters	
  worden	
  
gedwongen	
  hun	
  posities	
  te	
  sluiten,	
  dan	
  spreekt	
  men	
  over	
  
een	
   “short	
   squeeze”.	
   De	
   shorters	
   worden	
   als	
   het	
   ware	
  
letterlijk	
  uitgeperst	
  als	
  een	
  citroen.	
  	
  
	
  
	
  
	
  

	
  
“Shorters”	
  gaan	
  vaak	
  heel	
  manipulatief	
  te	
  werk.	
  Via	
  fora	
  
verspreiden	
   ze	
   hun	
   berichten	
   en	
   vooral	
   onervaren	
  
beleggers	
  worden	
   hierdoor	
   afgeschrikt.	
   Shorters	
  maken	
  
ook	
   gebruik	
   van	
   het	
   concept	
   van	
   “zwakke	
   handen”.	
  
Mensen	
   die	
   onzeker	
   zijn	
   wat	
   betreft	
   hun	
   investering,	
  
kunnen	
  snel	
  geneigd	
  zijn	
  te	
  gaan	
  verkopen	
  bij	
  een	
  daling,	
  
hiervan	
   trachten	
   shorters	
   misbruik	
   te	
   maken.	
   Of	
   zo	
  
trachten	
  ze	
  de	
  koers	
   lager	
  te	
  manipuleren.	
  De	
  komende	
  
periode	
   kan	
   volatiel	
   blijven	
   door	
   de	
   negatieve	
   druk	
   die	
  
shorters	
  op	
  het	
  aandeel	
  blijven	
  zetten.	
  
	
  

	
  
De	
   Wet	
   van	
   Moore	
   stelt	
   dat	
   de	
   rekenkracht	
   van	
  
computers	
  elke	
  18	
  maanden	
  moet	
  verdubbelen	
  om	
  nog	
  
mee	
  te	
  kunnen	
  met	
  de	
  ontwikkelingen	
  van	
  de	
  software.	
  
Hierboven	
  ziet	
  u	
  de	
  evolutie	
  van	
  de	
  intel-­‐processors,	
  van	
  
het	
   4004-­‐type	
   tot	
   het	
   Pentium	
   4-­‐model.	
   Dat	
   is	
   echter	
  
allemaal	
   geschiedenis	
   want:	
   gebaseerd	
   op	
   silicium.	
   Het	
  
grote	
   probleem	
  met	
   die	
   stof	
   is	
   dat	
   de	
   kristallen	
   die	
   de	
  
ééntjes	
   en	
   de	
   nulletjes	
  moeten	
   vasthouden,	
   nu	
   vaak	
   al	
  
niet	
  veel	
  meer	
  groter	
  zijn	
  dan	
  die	
  eentjes	
  en	
  die	
  nulletjes	
  
zelf,	
   en	
   er	
   dus	
   kwantumfluctuaties	
   optreden,	
   die	
   enkel	
  
weggerekend	
  kunnen	
  worden	
  met	
  ..	
  processorcapaciteit.	
  
Zodoende	
   zitten	
  ALLE	
   grote	
   fabrikanten	
  met	
  de	
  handen	
  
in	
  het	
  haar	
  wat	
  de	
  opvolger	
  van	
  silicium	
  betreft.	
  En	
  naar	
  
mijn	
   bescheiden	
   mening	
   wordt	
   dat	
   dus	
   perkinamine.	
  
GEDULD	
  is	
  wat	
  nodig	
  is	
  bij	
  LWLG.	
  Breid	
  uw	
  positie	
  uit.	
  
	
  
	
  



 

MACROTRENDS NUMMER 86 – PAGINA 11 
 

Confuse & Conquer – slot 

In de vorige editie hebben we het eerste deel van de brief van 
Albert Pike aan Giuseppe Mazinni besproken. Voor wie nog nooit 
nagedacht had over het occulte leek wat daarin stond al veel te ver 
gezocht: “illuminati”? Maar zoals is aangetoond, hebben de 
illuminati wel degelijk bestaan (1776-1783). Ik liep ook al vooruit 
op het tweede deel van de brief, waarin het ging over WO II en de 
rol van het fascisme versus het politieke zionisme. Ik gaf u mijn 
eigen visie op Hitler mee: een poppetje, daar geplaatst door de 
bancaire machten om degelijk beleid te contamineren met een 
gruwelijke emotionele lading (de Holocaust). In dit deel bespreek 
ik het derde deel van de brief, en geef ik u mijn finaal oordeel mee.  
U vraagt zich ondertussen misschien af wat nog feit en wat al fictie is. 
Deze reeks duurt langer dan andere reeksen, en wel omdat de materie 
inderdaad niet gemakkelijk is. De beschrijvingen uit de brief lijken te 
kloppen met de historische werkelijkheid, maar het vergt moeite om 
te geloven dat de geschiedenis geschreven wordt nog voor die plaats 
vindt. Het idee, bijvoorbeeld, dat fascisme en nazisme een uitvindsel 
zouden zijn van bankiers om zo via een dialectische verhouding met 
het communisme de hele samenleving in de tang te nemen, lijkt te 
kwaadaardig om ook maar enige geloofwaardigheid te verdienen. 
En toch. Wie de boeken van Anthony C. Sutton bestudeert, over de 
relatie van Wall Street met béide fascisme en communisme, die kan 
bijna tot geen andere conclusie komen. Toen ik de “brief” van Pike 
aan Mazzini dus las, voelde ik enige resonantie. Maar toch klopte er 
iets niet, mijn buikgevoel zei niet volledig “yes”! Nu weet ik waarom: 
de brief is inderdaad een mix van een écht stuk, geschreven door 
Albert Pike, en inderdaad aan Mazinni, maar dit verbonden aan een 
historische allusie, geschreven door Guy William Carr, hetgeen dus 
helemaal niet van de pen van Pike komt. 
Ziedaar de grote verwarring: het stuk over WO I dat ik vorige keer al 
besprak klopt wel degelijk historisch (illuminati enzo), maar is dus 
niet iets dat voorzien werd in 1871 in de brief van Pike aan Mazinni. 
Het is een speculatie van veel latere datum. Het is een beschrijving 
van hoe zo’n plan wellicht zou kunnen zijn vormgegeven, als er 

	
  

	
  

	
  

Hoewel	
  hij	
  een	
  obscure	
  generaal	
  was	
  in	
  het	
  Confederate	
  
leger	
   gedurende	
   de	
   Amerikaanse	
   Burgeroorlog,	
   was	
   hij	
  
binnen	
   de	
   vrijmetselarij	
   zeer	
   bekend.	
   Van	
   1859	
   tot	
   aan	
  
zijn	
   dood	
   betrok	
   hij	
   verschillende	
   posities	
   op	
   hetzelfde	
  
moment:	
   “Grootmeester	
   van	
   het	
   Centraal	
   Directorium”	
  
in	
  Washington	
  DC,	
  “Groot-­‐Commandeur	
  van	
  de	
  Opperste	
  
Raad”	
   in	
   Charleston,	
   en	
   “Soevereine	
   Pontiff	
   van	
   de	
  
Universele	
   Vrijmetselarij”.	
   In	
   die	
   hoedanigheid	
   was	
   hij	
  
erelid	
   van	
   zowat	
   elke	
   Opperste	
   Raad	
   in	
   de	
   wereld,	
   en	
  
ontving	
  hij	
  om	
  en	
  bij	
  130	
  graden	
  in	
  de	
  vrijmetselarij.	
  

	
  

Aanrader.	
  Sutton	
  toont	
  aan	
  hoe	
  Hitler	
  zonder	
  Wall	
  Street	
  
geld	
   nooit	
   aan	
   de	
   macht	
   zou	
   zijn	
   gekomen.	
   Dit	
   is	
   de	
  
techniek	
  van	
  “dialectics”:	
  beheers	
  beide	
  kanten	
  van	
  een	
  
conflict,	
  verdienen	
  doe	
  je	
  sowieso.	
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werkelijk een conspiracy was, en is van de hand van auteur William 
Guy Carr, die het op pagina 15 van zijn in 1958 gepubliceerde boek 
“Pawns in the game” zette. Ook het tweede deel van de “brief”, het 
stuk over WO II dat ik besprak, komt integraal uit dit boek, en staat 
ook op pagina 15 en 16. 
Hoe is dan zoveel verwarring kunnen ontstaan over deze “brief”? 
Wel, één van de hoofdverantwoordelijken is ene Michael Haupt, die 
via de website www.threeworldwars.com al sinds 2003 het gerucht 
verspreidt dat de brief authentiek is. Wat hij deed is de speculatie van 
Carr tussen haakjes zetten, alsof het een echt citaat uit de brief betrof. 
Wat de zaak evenwel nog bemoeilijkt, is dat Carr zijn eigen speculatie 
(paragraaf 1 & 2, over WO I & WO II) wel degelijk aanvult met wat 
een écht citaat lijkt te zijn:  

“We zullen de nihilisten loslaten, en ook de atheïsten, en we 
zullen een formidabel sociaal cataclysme veroorzaken die in al 
zijn horror zeer duidelijk zal maken wat de gevolgen zijn van 
absoluut atheïsme, de oorzaak van barbarij en de meest 
bloedige chaos. En dan, overal, zullen de burgers, zich verplicht 
ziend om zich te verdedigen tegen een wereldrevolutie van 
minderheden, volledig gedesillusioneerd met het christendom, 
deze vernietigers van de samenleving uitroeien.  
Hun devotie zal vanaf dan zonder kompas of richting op zoek 
zijn naar een ideaal, maar zonder te weten naar wie hun 
adoratie te richten, en het is op dat moment dat zij het ware 
licht zullen ontvangen door de universele manifestatie van de 
pure doctrine van Lucifer, die dan eindelijk in de 
openbaarheid kan komen. Deze manifestatie zal voortspruiten 
uit de algemene reactionaire beweging die onvermijdelijk zal 
volgen op de destructie van het christendom én het atheïsme, 
beiden veroverd en uitgeroeid op hetzelfde moment.” 

Carr geeft als bron voor dit citaat inderdaad een brief op die van Pike 
naar Mazinni zou gegaan zijn op de aangegeven datum, en beweert 
dat de brief bewaard zou worden in de bibliotheek van de British 
Library. Blijkbaar zijn er een aantal lezers die die bronvermelding niet 
goed genoeg vonden, want in één van de latere edities van “Pawns in 
the game” verweert Carr zich tegen de kritiek een fantast te zijn door 
te verwijzen naar het feit dat  in talloze werken naar de brief wordt 
verwezen, incluis in het boek “The Mysteries of Freemasonry 
Unveiled”, geschreven door Kardinaal Rodriguez van Chili in 1925. 
Snorren we de relevante passage in Rodriguez even op (Google Books 
is your friend) dan wordt meteen één en ander helder: niet de brief is 
gecatalogeerd in de bibliotheek van the British Museum, maar een 
boek waarin die brief is opgenomen. Dat boek heet “Le Diable au 
XIXème Siècle” van de hand van ene Dr. Bataille, in het jaar 1896, wat 
bij nader onderzoek een pseudoniem blijkt te zijn van Gabriel 
Jogand-Pagès, een naam die u wellicht niets zegt, maar misschien wel 
als ik u één van zijn zovele pseudoniemen vermeld: Leo Taxil.  
En nu wordt het interessant op C&C-gebied. Taxil, een toegegeven 
fantast, verdiende in de laatste jaren van de 19de eeuw bakken geld 
door lezingen te geven over de verbanden tussen satanisme en 
vrijmetselarij. Geen sensatie was hem te veel, en in een later proces 
dat tegen hem gevoerd werd gaf hij regelmatig aan hoe goedgelovig 

	
  

Het	
   boek	
   waarin	
   William	
   Guy	
   Carr	
   zijn	
   SPECULATIE	
  
schreef	
   over	
   wat	
   er	
   werkelijk	
   achter	
   de	
   moderne	
  
wereldgeschiedenis	
   verlopen	
   is.	
   Dit	
   evenwel	
   zonder	
  
bewijzen.	
  

	
  

De	
  website	
  www.threeworldwars.com	
  waar	
  de	
  woorden	
  
van	
   Carr	
   tussen	
   aanhalingstekens	
   is	
   gezet,	
   als	
  ware	
   het	
  
een	
  uittreksel	
  uit	
  de	
  brief	
  van	
  Pike	
  aan	
  Mazinni.	
  

	
  

	
  

Het	
   boek	
   van	
   Kardinaal	
   Rodriguez,	
   waarin	
   hij	
   verwijst	
  
naar	
   het	
   boek	
   van	
   Leo	
   Taxil	
   “Le	
   Diable	
   au	
   XIXe	
   siècle”	
  
waarin	
  EEN	
  brief	
  is	
  opgenomen.	
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de Parijse burgers wel niet waren als het over het occulte ging. Maar 
in zijn boek, “De duivel in de 19de eeuw” komt wel degelijk een brief 
voor, van Pike aan Mazinni, die helemaal niet zo ongeloofwaardig is, 
tenminste niet als men die brief zou lezen BUITEN de absurde 
context die Taxil schetst. 
De laatste passage die ik hierboven opnam, namelijk, komt volgens 
wat ik kon opzoeken wel degelijk uit een echte brief die Pike aan 
Mazzini schreef, en wel op vraag van die laatste. De centrale vraag die 
Mazzini beantwoord wilde zien is hoe de vrijmetselarij erin kon 
slagen om het Rooms-katholicisme van binnenuit kapot te maken. 
Wat de eigenaar van www.threeworldwars.com dus gedaan heeft is de 
speculatie van Carr over drie wereldoorlogen vermengd met een stuk 
dat wel degelijk authentiek is, en gaat over het loslaten van de 
“nihilisten en de atheïsten”.  
Na een periode van opzettelijk gecreëerde chaos zal men dan het 
“ware licht” ontvangen “door de universele manifestatie van de pure 
doctrine van Lucifer, die dan eindelijk in de openbaarheid kan 
komen.” Dit spoort wonderwel samen met wat we al leerden van Yuri 
Bezmenov (Deception was my job) die als ex-KGB-agent openlijk 
uitlegt hoe subversie in zijn werk gaat: je zorgt ervoor dat de vijand zo 
verward is over de waarheid dat hij zichzelf ten gronde richt. Eens de 
verwarring totaal is, moet je dan enkel nog je eigen doctrine als één 
van de vele opties inplanten. Niemand zal er nog tegen vechten. 
Op een vreemde manier is voor mij de brief van Pike aan Mazzini dus 
toch nog waar. Herlezen we de speculatie van Carr (door Haupt via 
het gebruik van aanhalingstekens gerecupereerd als zijnde geschreven 
door Pike), dan voelen we meteen hoe weinig resonantie dat oplevert: 

“De Derde Wereldoorlog moet gestimuleerd worden door de 
verdeeldheid tussen de politieke zionisten en de leiders van de 
islamitische wereld uit te buiten. De oorlog moet zo gevoerd 
worden dat de Islam (de Arabische Wereld) en politiek 
Zionisme (de staat Israël) elkaar wederzijds vernietigen. 
Ondertussen zullen de andere naties, eens te meer verdeeld 
over dit probleem, beperkt worden in hun vechten, en dit tot op 
het punt van complete fysieke, morele, spirituele en 
economische uitputting...  

De eigenaars van dit monetair systeem hebben geen enkel belang bij 
de vernietiging van Israël – ze zijn er de stichters en behoeders van. 
Hun plan is een Pax Judaica, die in wezen géén vrede zal zijn, maar 
een opgelegde zionistische hegemonie die de hele wereld controleert. 
Het idee dat Islam hiertegen in opstand zou komen wordt duidelijk 
niet gehinderd door enig geopolitiek of monetair inzicht: de kern van 
de militante islam (wahabisme, salafisme, ISIS) wordt door Wall 
Street gecontroleerd. De speculatie van Carr slaat dus nergens op.  
Maar als ik u vertel dat WO III eigenlijk al bezig is, en in wezen een 
cultuur-oorlog is, gaat er dan iets resoneren? Het idee dat oorlog 
enkel met tanks en geweren kan gevoerd worden moet u dringend 
achter u laten: het is in het verwarren van hele bevolkingen over wat 
goed en rechtvaardig is (zie bijv. de hoax van de genderideologie) dat 
je verdeeldheid zaait. En eens die verdeeldheid er is, kan gelijk welk 
regime zich opwerpen als de pacificator die aan de verdeeldheid een 
einde zal brengen. DAT is het ware doel achter C&C (zie kader) 

	
  

“Op	
  een	
  dag,	
  toen	
   ik	
  een	
   lezing	
  gaf	
  te	
  Rijsel,	
  vertelde	
   ik	
  
mijn	
  publiek	
  dat	
  ik	
  zopas	
  een	
  verschijning	
  had	
  gehad	
  van	
  
Nautilus,	
   wat	
   voor	
  mij	
   het	
  meest	
   gedurfde	
   affront	
  was	
  
dat	
   ik	
   aan	
   de	
   menselijke	
   goedgelovigheid	
   tot	
   nog	
   toe	
  
bezorgd	
   had.	
   Maar	
   mijn	
   toehoorders	
   vertrokken	
   geen	
  
spier.	
   “Hoor,	
   de	
   dokter	
   heeft	
   Nautulius	
   gezien”,	
   zeiden	
  
ze	
   met	
   bewonderende	
   blikjes.	
   Niemand	
   had	
   natuurlijk	
  
een	
  idee	
  van	
  wie	
  Nautilus	
  was,	
  maar	
  ik	
  dacht	
  dat	
  hij	
  een	
  
duivel	
  was.	
  Ah,	
  de	
  avonden	
  die	
  ik	
  heb	
  doorgebracht	
  met	
  
mijn	
   mede-­‐auteurs,	
   telkens	
   maar	
   weer	
   nieuwe	
   theorie	
  
bedenkend,	
   ongehoorde	
   perversies	
   van	
   waarheid	
   en	
  
logica	
   die	
   elkaar	
   proberen	
   te	
   overtreffen	
   in	
  
georganiseerde	
  mystificatie.	
  Ik	
  dacht	
  soms	
  dat	
  ik	
  het	
  ging	
  
besterven	
  van	
  het	
  lachen,	
  maar	
  men	
  slikte	
  alles	
  als	
  zoete	
  
koek:	
  er	
  is	
  geen	
  limiet	
  op	
  menselijke	
  domheid.	
  

	
  

	
  

Als	
  u	
  denkt	
  dat	
  “Conchita	
  Wurst”	
  (no	
  pun	
  intended)	
  per	
  
toeval	
   het	
   Eurovisie	
   Songfestival	
   won,	
   dan	
   bent	
   u	
   nog	
  
steeds	
   niet	
   wakker.	
   Het	
   voorstellen	
   van	
   de	
   absurditeit	
  
als	
  normaal,	
   en	
  het	
  verdacht	
  maken	
  van	
  normaliteit	
   als	
  
slecht,	
   maakt	
   essentieel	
   deel	
   uit	
   van	
   de	
   cultuuroorlog	
  
waar	
  wij	
  in	
  zitten.	
  Doel	
  =	
  ons	
  verdelen	
  over	
  discussies	
  die	
  
absoluut	
   niet	
   van	
   belang	
   zijn.	
  Onze	
   aandacht	
  weghalen	
  
van	
  de	
  essentie	
  dus:	
  wij	
  worden	
  traag	
  maar	
  zeker	
  slaven.	
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Lezersvragen 
Hoe	
  lang	
  nog?	
  
 
Beste Thierry (pseudoniem), 
Hoe gaat het nog met jou? Maar weinig meer vernomen via de mail. 
De toestand wordt zo stilaan uitzichtloos, niet? Dow had dipje, maar 
stuift weer gezapig door, dollar schijnt bodempje te vinden, en gaat 
daarna wellicht weer hoger, en goud, tja, zolang 1920 niet doorbroken 
wordt, is er eigenlijk geen analyse nodig, niet? 
Hoe zie jij de zaken? En voor de rest? Hou je de moed erin? 
Hoop dat verder alles goed met je gaat, 
Brecht. 

Brecht, 
De toestand IS uitzichtloos! Lees Incrementum & Matterhorn to-the-
point teksten (conkrete syntheses van Egon & Stoeferle). Steeds meer 
mensen (geel affectionados) vormen zich een steeds juister inzicht 
over goud. Je veerman-verhaal, dus. Fysiek geel moet ons overzetten 
naar de andere (nieuwe) kant... weg van de onvermijdelijk komende 
ontwaardingen. Zie bvb. geelprijs in Venezuelaanse bolivar. 
Om de tijd te doden (in te vullen) kijken we dan maar naar TA/TI 
voor wat dat dan waard is. De LT grafieken en hun indicatoren 
duiden de uitzichtloosheid van deze situatie. Het crypto fenomeen is 
een absolute billenkletser...booby trap. Ook alle heisa over artificiële 
intelligentie (robotizering, enz). We verstaan nog geen iota van onze 
eigen hersenen. 
Economisch, sociaal, politiek en monetair is het Westen aan het 
afsterven/composteren. De oprukkende wereldoligopolies vernietigen 
arbeid. De schuld in de US is nu al zo groot als China GDP. Ons geel-
engagement is nog even robuust (robuster) dan bij de aanvang, nu 
zo’n 15 jaar geleden! Zodra zich een alternatief voor geel zou 
aanbieden ... dan gaat alles (geel) de deur uit. Ik zie daar in de verste 
verte geen kans (indices) toe.  
We zitten nu (tijdelijk) in een mosselbad (vis noch vlees) met zero 
volatiliteit. Dat is een klassieke stilte voor de storm...Valt niet te 
timen. Je kan als garnaal niets doen op een *normale* manier met 
afweging van risk/reward. Vandaag moet je bij zowat alles een flink 
pak geluk hebben om succesvol te zijn. Omdat ALLES krom en scheef 
getrokken is. Zelfs op m'n rust-ouderdom is dat nog een kwelling :-)) 
Ondernemen, beleggen, speculeren, sparen, enz. zijn niet meer 
evident. Voor kleine & middelgrote (de 99%) is alle vet nu van de 
soep. Vele aktieven worden door de abnormale toestand *verplicht* 
om vanalles te doen wat ze eigenlijk onder normale omstandigheden 
niet zouden doen. Zelfs de nieuwe woonruimtes krimpen in  
oppervlakte met 20% wegens aanhoudende daling van koopkracht en 
stagflatie! Dat zijn allemaal verarmingen. Velen blijven rechtstaan 
door toelagen/uitkeringen/subsidies, allerhande. 
On vera, dit l’aveugle ... 
Thierry 

	
  

In	
   één	
   van	
   de	
   vorige	
   edities	
   schreef	
   ik	
   dat	
   de	
   KKK	
  
wellicht	
   een	
   verwijzing	
   is	
   naar	
   het	
   Rad	
   van	
   Fortuin,	
   via	
  
het	
  Griekse	
  kuklos	
  of	
  cyclus.	
  Een	
  abonnee	
  wees	
  mij	
  erop	
  
dat	
   de	
   oorsprong	
   wellicht	
   elders	
   ligt:	
   bij	
   de	
   Azteekse	
  
zonnegod	
  Kukulkan	
  of	
  Quetzalquatl,	
  die	
  werd	
  gezien	
  als	
  
een	
  gevederde	
  slang.	
  Nou,	
  dat	
  zou	
  inderdaad	
  veel	
  beter	
  
passen	
  bij	
  het	
  satanisme	
  van	
  Pike.	
  
 
 
 
 
 
 

 
De	
  beste	
   foto	
   van	
  de	
   aanslag	
   in	
   het	
   Centraal	
   Station	
   in	
  
Brussel	
   is	
   een	
   foto	
   met	
   resolutie	
   720x960.	
   Zonder	
   exif	
  
data,	
   dus	
   er	
   kunnen	
   geen	
   “photo	
   forensics”	
   op	
  worden	
  
uitgeoefend.	
  Wat	
   is	
  daar	
  gebeurd?	
  Persoonlijk	
  geloof	
   ik	
  
niet	
   dat	
   een	
   terrorist	
   schreeuwend	
   de	
   trappen	
   kan	
  
aflopen	
   van	
   perron	
   3&4	
   (het	
   middenperron),	
   helemaal	
  
tot	
   het	
   einde,	
   daar	
   neergeschoten	
  worden,	
   en	
   dit	
   alles	
  
zonder	
   dat	
   iemand	
  ook	
  maar	
   iets	
   gezien	
  heeft.	
   Volgens	
  
mij	
   is	
  dit	
  niet	
  eens	
  gebeurd,	
  en	
   liegen	
  ook	
  de	
   reporters	
  
dat	
  ze	
  zwart	
  zien.	
  Ik	
  heb	
  er	
  geen	
  speciaal	
  onderzoek	
  naar	
  
kunnen	
  verrichten,	
  maar	
  dit	
  is	
  mijn	
  buikgevoel:	
  ONZIN.	
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Investeringspiramide 

 
 

 

Instap Naam Symbool Instap Nu Winst/Verlies Risico Advies 

Aandelen 15 %       

15-1-2014 Niocorp Developm. NB.TO 0.23 0.59 156% Laag Bijkopen 

20-5-2014 Lightwave Logic LWLG 0.75 1.14 51% Midden Bijkopen 

15-3-2016 IsharesMSCI China NYSE: MCHI 41.43 59.31 43% Laag Sluiten 

17-05-2016 Eldorado Gold NYSE: EGO 4.92 1.88 -61% Midden Wachten 

Zilver+ Crypto 15 %       

30-6-2011 Fysiekzilver (EUR) XAG 16.26 14.21 -12.61% Laag Kopen 

7/1/2012 Bitcoin (USD) BTC 5.36 4161 77530% Middel Wachten 

1/8/2017 BCash (USD) BCH split 297 - Hoog Verkoop 
deel 

12/3/2015 Monero (USD) XMR 0.60 47.90 7883% Hoog Wachten 

Cash 30 % enkel EUR HET IS VERSTANDIG WAT DOLLARS TE KOPEN 

        

Goud 40 %       

30-6-2011 Fysiek goud (EUR) XAU 1120 1082 -3.39% Laag Kopen 

 
 


