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We gaan goud shorten.

Beste abonnee,

Schrik niet. De visie van dit blad is niet
veranderd, noch gaan we plots “mainstream”
worden. Maar gelijk hebben in theorie is één
ding, gelijk krijgen in de praktijk, en vooral op
het juiste moment, nog een ander. In vorige
nummers gaf ik u al aan waarom ik denk dat
goud nog verder zal zakken, en vandaag, met de
mooie upswing in goud, is het moment
aangebroken om in te zetten op dat inzicht: we gaan goud shorten.

Let wel: we verkopen geen gram fysiek goud. Nul. Nada. Noppes. Maar
we gaan wachten met verdere aankopen van ons geliefde edelmetaal tot
de prijs onder de 1000 dollar gaat, en op weg naar daar — van 1200 naar
die 1000 - gaan nog eens winst te maken ook. Tenminste als mijn analyse
juist zit. Maar met wat ik denk te weten en vooral voel, over dit systeem,
maak ik mij sterk dat dat inderdaad zo is.

“Shorten”, dat klinkt straf, maar in feite is het een praktijk die vrij
gewoon is bij professionele beleggers. Je kan dat doen via futures, maar
daar moet je al snel 100 000 euro voor neertellen. Je kan dat doen via
speciale vehikels, maar die zijn niet altijd even betrouwbaar, zoals ik een
aantal nummers geleden al aantoonde. Nee. Wij houden het simpel: we
gaan puts kopen op GLD, de grootste goud-ETF die er bestaat.

Wat dat is, een ETF, en waarom het een heel goeie tracker is op goud leg
ik u uit aan het einde van de aandelensectie. Of liever: in een nieuw apart
deel. Want wat ik wil gaan doen, in de toekomst, is GLD traden in de tijd
dat we “praktisch ongelijk” hebben en met de opbrengsten daaruit de
basis van ons “theoretisch gelijk” versterken. Zo moeten we niet bloedend
en lijdend langs de kant staan als goud zakt. Want ook dan verdienen we
geld.

De basis van onze portefeuille blijft dus nog steeds goud, met daarboven
een laag fiatcash, met daarboven een laag zilver + BTC, met daarboven
een laag aandelen uit onze selectie. De top, dat is uw abonnement op MT.
© Want dat is ook een investering: zonder krachtdadige analyse bent u
niets. Er zijn al genoeg beleggingsblaadjes die u de hemel beloven. Ik
beloof niets. Ik zeg u wat ik denk, en daar betaalt u voor.

In dit nummer verandert er nog iets: aangezien ik fiatcash opgenomen
heb als valabele investeringspositie (dat is een investering in liquiditeit)
herdoop ik de triade tot “het kwartet”. In de komende maanden wil ik in
dat onderdeel de propaganda rond inflatie en deflatie bespreken. Er is
daarover zoveel bullshit op toer, dat ik mij begin af te vragen of we niet
samen zouden moeten leggen om een mestverwerkingsbedrijf te
beginnen.

Oei. Vergeten. Dat wordt ook door de staat gereglementeerd.
Groeten!
Brecht.
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Marktoverzicht

Interessante maand deze maand: “OPEC” besloot zijn productie op peil te
houden, de Zwitsers besloten dat goud toch niet zo’n goed idee is, en de VS
treft alle bereidingen voor een oorlog met Rusland. Alles zit op schema dus!
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Het grote nieuws uit de VS was dat “de OPEC” besliste om haar petroleum-
productie, ondanks de reeds héél lage prijzen, op punt te houden. Ik zeg
expliciet “uit de VS” omdat de OPEC een front is voor hun oliepolitiek, net
zoals het IMF dat is voor hun dollarpolitiek en de NATO voor hun militaire
politiek — de Triangle of Death waar Kennedy over sprak, en ook de reden
waarom hij vermoord werd.

Het nieuws daarvan deed de WTI Crude onder de 68 dollar vallen, en sinds
dat steunniveau gebroken is, is petroleum in vrije val. Het doel is duidelijk:
de staatsfinancién van Rusland - voor 80 % afhankelijk van inkomsten uit
gas en olie — moeten kapot. Eens dat gebeurd is, kan ook het militair conflict
met Rusland beginnen. Want maak u maar geen illusies: war is coming.

Dat ben ik vrijwel zeker — 100 % zekerheid bestaat niet - omdat de krachten
die onze realiteit organiseren (perception IS reality) een extreem bijgelovig
scenario volgen, dat éénieder met enige culturele en historische kennis kan
aflezen. Ik voorspel — maar opnieuw, dat ben ik niet 100 % zeker - dat zo
vroeg als april volgend jaar de oorlog met Rusland kan beginnen. Maidan is
mislukt, MH-17 is mislukt, maar Russen uitmoorden, dat werkt altijd.

Waar verwijs ik naar? Naar de situatie in Donbass, het oosten van Oekraine.
Daar gaat een genocide plaats vinden, by proxy. De Amerikanen, die ruim 5
miljard geinvesteerd hebben in subversieve activiteiten in het land (cf.
Nulan, december 2013) steunen een neo-nazistische regime, met maar één
doel: de Russen zo danig frustreren, dat zij zéIf actie ondernemen. Lukt dat,
dan is Rusland verloren.

U moet zich goed concenteren, om de gebeurtenissen nog te kunnen volgen.
Aan de nieuwe abonnees: lees MT Augustus, waarin ik het plan-Brezinsky
uitleg. Dat plan - met als doel totale werelddominantie - is een scenario dat
al sinds 1997 gevolgd wordt, en maakt deel uit van een groter metafysisch
plan, dat al sinds 1090 gevolgd wordt. Ter zijner tijd - nadat een deel van
mijn voorspellingen uitkomen - ga ik daarover verder berichten.

Ten gronde nu. Als Rusland economisch (petrolumpolitiek OPEC), politiek
(isolatiepolitieck VN) en vooral psychologisch (uitmoorden Russische
minderheid in Donbass) in het nauw gedreven wordt, dan kun je ervan op
aan dat het gaat willen uitbreken. De Russische psyche is gewond, en dus is
ze voorspelbaar. De esoterici die de wereld werkelijk besturen wéten dat
Rusland erop gebrand is om de zeer zware vernedering uit 1989 goed te
maken. Dat weten ze, omdat ze die vernedering zélf hebben aangebracht.
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De VS verhuist wapenmaterieel van Litouwen naar
Oekraiene. The game is up: Russische minderheid uit
laten moorden door neo-nazistisch regime dat ze daar
zelf geinstalleerd hebben, en dan wachten op Putin die
hen te hulp komt te snellen. Warmongering 101.

R4

USD, in Roebel. Met deze spike willen de Amerikanen de
Russische exportbedrijven kapotmaken.

staan als de “Donbass War”: uitmoorden Russische
minderheid, by proxy, om zo reactie uit te lokken van de
Russen. Als Putin hierin trapt, zijn we verloren.
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Ik weet dat ik vrijwel zeker in raadsels moet spreken voor wie zelf nog niet
tot transcendentie gekomen is, maar alles wat u op TV ziet - ALLES - is een
leugen. Logisch valt die leugen niet te identificeren, want de illusie dat logica
de realiteit kan blootleggen is déél van die illusie. Dat heb ik in MT Augustus
ook proberen uit te leggen: dat sinds Decartes wij de gevangene zijn van de
illusie dat ons denken het alfa en omega van de epistemologie is.

Niet simpel, ik weet het. Ik denk dat ik werkelijk eens een hele dag met jullie
ga moeten uittrekken om het metafysische verhaal volledig te vertellen,
vanaf de zondvloed tot nu. Pas als je snapt dat het denken over denken
cyclisch is, snap je ook hoe je zelf al die tijd gemanipuleerd bent geweest. Of
zoals ik het in mijn laatste interview aan Doorbraak zeg: “al wie de invloed
van het cultureel marxisme niet expliciet erkent, is er impliciet door
beinvloed.”

Ik probeer mij te beperken tot de kern van de zaak: dat de VS aan het einde
van zijn Latijn is, en nu in een laatste krachtinspanning alles op alles zal
zetten om zijn hegemonie te behouden. Vergelijk het met een plasje maken:
net voor je stopt met plassen, is de straal het hardst. Dat is geen toeval:
metafysisch gesproken is alles het meest intensief voor het omkeert. Dat is
met alles zo. (U zal me vast de plas-tische vergelijking vergeven).

En wat doet een kat die in het nauw gedreven is? Rare sprongen maken, en
vooral: klauwen. Ik verwacht dat 2015 er ongeveer zo zal uitzien: in de eerste
helft van het jaar gaat het Oekraiense leger (een handpop van de VS)
beginnen met het uitmoorden van de Russische minderheid. Dat zal gefilmd
worden, en de mainstreammedia, in handen van diezelfde groepen, zal de
burgers laten zien wat ze moeten laten zien, op het moment dat ze het
moeten zien. Ten laatste op Bartholomeusnacht (23 augustus) zal de
spanning ten top gedreven worden.

Dat komt het kritieke omkeerpunt: gaat Rusland zich kunnen bedwingen? Ik
vermoed van niet, om de eerder geschetste redenen. De Russen, die hun
hoop gesteld hebben in Putin, zullen van hem EISEN dat hij intervenieert.
Putin, die ego geschept heeft in zijn identiteit als restaurator van de oude
glorie van Rusland zal vinden dat zijn uur gekomen is, en met zijn ogen
open in de val lopen. Het resultaat zal een lokaal conflict zijn, dat de
Amerikanen bewust zullen doen escaleren tot een regionaal, en, in
combinatie met de ISIS-fictie, tot een globaal.

U leest het goed: ik verwacht dat WO III in de maak is, en dat zeg ik niet om
interessant te doen. De enige hoop die we hebben zijn de Chinezen. Zij
hebben 7000 jaar cultuur, en zij snappen wat deceptie is. Taoisme is geen
filosofietje voor nitwits en tijdverspillers: het is snappen dat élke causaliteit
start in het denken. Dat alles “maya” is, zoals de Hindoes dat zeggen: een
materiéle illusie. Wij snappen daar in het Westen de ballen van, maar ik
ondertussen wel. Ben een tekst aan het maken, “The Tao of Theory” waarin
ik dat zal uitleggen. Indien interesse, dan bezorg ik jullie die.

Ik probeer - probeer - bij de kern te blijven: Rusland zal ageren, indien het
niet luistert naar China. En dan wint de VS. Of liever: de globale elite die de
VS heeft opgericht - niet toevallig in 1776 - als instrument in haar grotere
plan. Want vergis u niet: de gewone Amerikaan - de meest cultuurloze mens
ter wereld - die staat erbij, en die kijkt ernaar. Die gelooft werkelijk dat de
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Noem het voor mijn part het Axioma van Arnaert: alle
culturele problemen starten in Frankrijk. Sinds Descartes
is de manier waarop wij de realiteit zien verengd tot
datgene wat bewezen kan worden. Maar bewijs is maar
één van de drie methoden van kennisvalidatie. En omdat
u dat niet weet, bent u manipuleerbaar.

% Injustice
N ANYWHERE is a

Bijvoorbeeld: wil je de aandacht afleiden van een
buitenlandse oorlog die je aan het voorbereiden bent,
zorg dan voor domestieke problemen. Rijt oude
breuklijnen bewust weer open, zodat de fiscale slaven
denken dat ze elkaars vijands zijn. Overlords of chaos.

De letter “J”, als onderscheiden van de letter “1” werd
uitgevonden door Petrus Ramus (1515 — 1572). Dat is
cruciale kennis voor wie het wereldtoneel wil begrijpen.
Nogmaals: overlords of chaos.
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stichting van zijn land een historisch toeval is, dat zijn “way of life” de
universele manier is, en dat het Goede bestaat in het verspreiden daarvan.

Het is om ziek van te worden. Enkel de Chinezen hebben door wat er aan
het gebeuren is. En ze zwijgen. Omdat ze weten dat ware verandering niet
komt door erover te praten, maar ernaar te handelen. Ongemerkt zijn zij al
twintig jaar bezig met CONSTRUCTIEF te zijn. Overal ter wereld sluiten ze
contracten af, verbeteren ze de levensstandaard van de lokale bevolking en
bouwen ze dus krediet op. Met bakken. Om het wat populistisch te zeggen:
Amerikanen gooien bommen, Chinezen bouwen wegen.

Onderschat dat niet. Onderschat niet, dat wanneer het sentiment keert, vele
landen maar wat graag uit de schuldslavernij van de VS zullen willen treden,
en dat China maar wat graag op de uitnodiging van die landen zal willen
ingaan. Het land zal overigens niets verweten kunnen worden: die landen
zullen het zélf vragen. Dat is “The Art of War” van Sun Tzu (verplichte
literatuur): breng je tegenstander in zo’n positie dat hij zichzelf verslaat. Ook
Rusland heeft dat onvoldoende door.

Wat zal zodoende gebeuren, volgens mij? De VS zal wel degelijk haar oorlog
krijgen - de Russen zullen eenvoudig weg niet snappen dat hun bevolking in
Donbass al verloren was in 1917, die abstractie kunnen ze niet maken - en
dat zal het pérfecte excuus zijn om “een Shemittahke te doen”: het bewust en
georganiseerd laten crashen van de DOW om zo een “repossession” te
kunnen doen: een herverdeling van de rijkdom, VAN ARM NAAR RIJK.

Knoop het dus goed in uw oren: alle aandelenposities die wij hebben - zelfs
NB.V en LWLG gaan we ten laatste in augustus lozen. Tenminste: dat ga ik
doen. U moet mij niet volgen. Maar ik neem het risico niet: ik ga aan de kant
staan met cash, en dan koop ik dezelfde aandelen terug voor cents on the
dollar. Wat ik wel ga doen, is die DOW shorten, met welgekozen puts.
Daarover bericht ik u nog in de komende maanden. Voorlopig is uw
hoofdopdracht cash opbouwen (en schulden afbouwen, want er komt een
GROTE liquiditeitscrisis!!!)

Ik kan mis zijn, maar laat ons nu gewoon eens eerlijk wezen: sinds 2008 is de
economie er niet beter op geworden. In tegendeel. Eerst gaven we banken
bail-outs, dan landen, en nu zelfs hele munten. Want wat is een
verdubbeling van de geldhoeveelheid (cf. De Abenomics van Japan) anders
dan het bail-outen van een munt, in die munt? De crisis wordt compleet: de
expansieve krachten (yang) hollen zichzelf uit, en zullen binnen afzienbare
tijd omslaan in hun tegendeel (yin): contractie.

En dan: een GIANT SUCKING SOUND. Waarom verhogen alle
multinationals hun prijzen? Omdat er deflatie is? Bullshit! Om hun
cashreserves groot genoeg op te bouwen om daarna hun kleinere
concurrenten, die niet “in the game” zijn (dwz niet op de hoogte zijn van het
groter plan) evenzeer voor cents on the dollar op te kunnen kopen. We gaan
dus richting méér economisch corporatisme, méér politiek collectivisme,
méér psychologisch conformisme, méér intellectueel irrationalisme, méér
metafysisch nihilisme. Goldbugs zijn romantici. En romantiek is duur.

Dit gezegd zijnde: zal goud dan geen rol meer spelen? Zeker wel, maar sta
me toe Ayn Rand te citeren: “It’s much earlier than you think”. Goud gaat
eerst onder de 1000 dollar, alvorens het de lucht in schiet. In termen van
dollars. Maar wat zullen die dollars nog waard zijn? U moet zich dat ook
eens afvragen. In dollartermen zult u stinkend rijk zijn. Maar in termen van
Yuan? Vandaar dat ik de piste van Tuur verlaten heb: 80 % goud is
“ideologisch” beleggen. En ideologie is het probleem.
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De Fransen, historisch één pot nat met de organisators
van de Amerikaanse (valse) revolutie, houden de
levering van de Mistral, een Russisch schip, actief tegen.
Nu is ook alle high-tech uitrusting uit het schip toevallig
“gestolen”. Men probeert Rusland op alle mogelijke
manieren te frustereren.

Vlag van het Donbass-bataljon. In het cyrillisch schrift is
een driehoekje een D, een H een N en een C een S. Je
moet eraan wennen, maar na een tijdje lees je het viot.
Komt door Cyrillus en Methodius, die in een
modernistische franje (moderniteit: ALTIJD miserie!)
eventjes een nieuw schrift dachten te moeten uitvinden.
Cyrillisch schrift is nog geen 200 jaar oud.

voor het fenomeen waarbij elke crisis begint met het
opdrogen van de liquiditeit. En dat terwijl er gigantisch
veel geld rondklotst. Geld, dat echter volledig moet
dienen voor de afbetaling van schuld. Dit is geen
kapitalisme meer. Dit is corporatisme. En het wordt
alleen maar erger.
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Het Kwartet

Zorg dus dat uw positie aan edelmetalen niet meer dan 50 % van uw
portefeuille bedraagt. Ik adviseer 40 % fysiek goud, en 15 % zilver + BTC. De
rest houdt u aan in cash en de aandelen die wij u suggereren. NB.V zal het
goed blijven doen - ondanks de panische angst van sommige abonnees die
inkopen en het dan 5 % zien zakken - oei oei oei! - en ook CDE zal niet
slecht presteren. Tenminste: tot september. Dan verwacht ik miserie, en dan
gaan we eruit. Of liever: voor de zomer, zodat we rustig op dat terras kunnen
zitten en wachten op Godot.

Dit overzicht is ondertussen wat uit de hand gelopen: ik heb niet alleen de
VS behandeld, maar in één ruk ook Rusland en China. En daarmee is
eigenlijk alles al gezegd. Over het Zwitsers referendum - een totaal non-
event - spreek ik liever bij het onderdeel Goud in de Triade, die ik vanaf nu
“Het kwartet” ga noemen, omdat ik fiatcash vanaf nu ook expliciet ga
bespreken.

Fiatcash

“Cash is a call option on everything” zo leert Buffet ons, en hij heeft gelijk.
Een call optie koop je op een aandeel waarvan je verwacht dat het gaat
stijgen, waarna je dat aandeel toch aan een lagere prijs mag kopen. Wel, geld,
puur plat fysiek geld, is ook een recht op het kopen van dingen aan een
lagere prijs dan vandaag. Je moet gewoon tot economische transcendentie
komen: in je kop kunnen steken dat je moet wachten. WU WEI het actieve
nietsdoen. Laat de dingen evolueren, en koop op het juiste moment.

Wat is de kost van het aanhouden van fiatgeld? Inflatie natuurlijk. De
Centrale Banken printen erop los, en als ze niet oppassen, dan gaat de hele
boel in hyperinflatie. Dat gaat volgens mij echter niet gebeuren, omdat al die
goldbugs één ding vergeten: perception IS reality. Het is niet omdat ZIJ op
de hoogte zijn van de correcte definitie van inflatie - het injecteren van
fiatgeld in de reeds bestaande fiduciaire geldhoeveelheid (Léés MT April!ll)
- dat iedereen dat is: de massamens (cf. Canetti) snapt er de ballen van.

Wees dus geen massamens. Laat u niet misleiden door de georganiseerde
lekken, zoals daar zijn: het idee dat het IMF 10 % van uw geld gaat afpakken.
Die mogelijkheid - bail-INS van banken - bestaat, maar ik geloof niet dat
men dat als realistische optie overweegt: dan zou het pas echt duidelijk zijn
dat we voorwaardelijk vrij zijn, dat we allemaal fiscale slaven zijn. Neen. Het
systeem is véél subtieler dan dat: het gebruikt onze angst te verliezen, om ons
te drijven richting ... ons verlies.

Dat zit zo: als je mensen bang genoeg krijgt om cash geld aan te houden -
omdat de banken zullen omvallen - en als je op hetzelfde moment zorgt dat
de winsten in de aandelenmarkten astronomisch zijn - bekijk gewoon wat er
sinds 2008 met de DOW gebeurd is, het is ha-llu-ci-nant!!! - dan zullen de
fiscale schapen denken dat ze daar moeten zijn om rendement te behalen.
En eens alle schaapjes in de stal zijn, DAN PAS worden ze geschoren:
CRASH van de DOW.

Resonantie, en niet logica, dat is het uitgangspunt. Logica is enkel van
toepassing als u de premissen kent. En die kent u niet. U bent grootgebracht
in een democratisch systeem, die een illusie is, plain and simple. U denkt dat
uw politici macht hebben - dat hebben ze niet. U denkt dat u een keuze
heeft — die heeft u niet. U denkt dat u vrij bent - dat bent u niet. U denkt dat
u beschermd wordt door de rechtstaat — dat bent u niet. Niets van dat alles is
waar, en dat zal in de komende tijd pijnlijk duidelijk worden.
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JUST/RELAK/AND
T

Hoe zijn we zeker dat de bangmakerij van het IMF,
aangaande ons spaargeld, niet bedoeld is om ons met
onze kluiten richting de aandelenmarkten te drijven,
alwaar in september 2015 de schaapjes geschoren zullen
worden? Er is één regel, als er communicatie komt van
de overheid: doe exact het omgekeerde.
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Goud LUKT uit te bodemen op de KT ...
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... maar daar is helemaal niets van aan. Op de LT drijft
goud op niets meer dan verwachtingen. We gaan de
1000 dollar testen, dan dead cat bounce richting 1150
ofzo, en dan gaan we eronder. En wanneer dat gebeurt,
dan gaan alle zwakke handjes huilen en jammeren en
klagen: “Het is niet eerlijk!” Nee, dat is het niet. En als u
die kennis heeft, DOE er dan iets mee.



Tenminste, voor wie niet geabonneerd is op MT. © Ik ben van plan om mijn
onuitstaanbare zelf te blijven. Tenminste voor wie wél nog in die illusies
gelooft. Maar de samenvatting is simpel:

1. Democratie is de religie van de fiscale slaaf. De staat is God. Of
tenminste, een AF-God, die straft en steelt.

2. Verkiezingen zijn de consecratie van zijn eigen illusie. Daar waar
hij medeplichtig wordt, en zijn ziel verkoopt.

3. Academici zijn de hogepriester van dit duale geloof. Zij zijn de
“experts” die ons het ware geloof telkens weer uitleggen.

4. Libertairen, dat zijn mensen die niet willen kiezen wie hen de
volgende vier jaar zal bestelen, zijn ketters.

5. Al wie “ondemocratisch” is moet vervolgd worden. Eerst via
karaktermoord - brandmerken als fascist - en indien nodig via
fysieke moord - gedenk William Cooper.

Deze realisaties maken is een zéér lastig psychologisch proces, omdat het u
rechtstreeks confronteert met datgene wat de globale elite voor u verborgen
houdt: uw ZELF. Heeft u dit blad gekocht om “winst te maken op de beurs”,
dan ageert u vanuit ego, niet vanuit zelf. Heeft u dit blad gekocht om te
weten te komen hoe u kan behouden wat u hebt, in reéele termen, dan bent
u wél aan het goeie adres. Laat de charlatans maar gaan voor KT-winsten -
ik voorspel u dat ze van een kale reis terug komen.

In de komende nummers zal ik u meer inzicht geven in de psychologie van
manipulatie. Dan zult u ook snappen waarom er helemaal geen angst moet
zijn dat het IMF zal doen wat ze zeggen dat ze zullen doen. Download
ondertussen eens “The Manchurian Candidate”. Dat zal u alvast op weg
zetten.

Goud

Wat een prachtige maand voor goud! Niet omdat het gestegen is - dat
interesseert mij niet - maar omdat we voor eens en voor altijd duidelijk
gezien hebben hoe gemanipuleerd de hele zwik is: op woensdag 26
november steeg de goudprijs met maar liefst 200 dollar op veertig minuten
tijd:
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SILAVERY

If stealmg 100 % of the product of
someone’s labor is slavery, at
what percentage is it not slavery?

Als we slavernij definiéren als “het afpersen, onder
dreiging van geweld, van 100 % van iemands productie”,
vanaf welk percentage van die afpersing is het dan plots
géén slavernij meer? Kunt u op die vraag antwoorden? lk
niet. En daarom ben ik libertair geworden. Libertarisme
is het radicale idee dat anderen uw eigendom niet zijn.

$GOLD Gold- Sy Prie (EOD) CME @StockChartscom

Monday 15-Dec-2014
Open: 122200  Ask PIE: ¥ -2.32%
High: 1225.00  Ask Size: EPS: Options: ~ no Chg: -28.30
Low: 119130 EBid Last: Dividends: no Last: 1193.80
PrevCiose: 122210 BSze  VWAP  SCIR Volune: 145,843
 $GOLD (Daily) 1193.80
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Check laatste prijsbewegingen. Sta me toe daarbij de
grote cultuurfilosoof Oswald Spengler te parafraseren:
“Optimisme is voor lafaards.”
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Een algoritmetje dat losgeslagen is? Geloof dat maar niet. Als u denkt dat
toeval bestaat, dan bent u nog groen achter uw oren. Vier dagen later, op
zondag 30 november stond er immers iets op de agenda, dat de goldbugs vrij
belangrijk achtten. Jup. Dat Zwitserse referendum, waarvan ik voorspeld had
dat het een non-event zou zijn. En, wat bleek: slechts 20 % ofzo - ik heb het
niet eens écht gevolgd, kun je dat geloven? - bleek voor het idee te zijn dat
de SNB zijn munt hoofdzakelijk met goud moest dekken.

Dat zou dan ook een heel domme beslissing zijn, want dat haalt alle
flexibiliteit uit je munt weg. Niet dat ik een voorstander ben van centraal
bankieren, maar onder wolven kun je maar beter een wolf zijn. Het eerste
land dat nu volledig overschakelt op de goudstandaard, is een vogel voor de
kat. Pas nadat de dollar is gecrasht kun je die invoeren. Daarvoor speel je het
spel mee, en ga je ook mee in de val. Kunst is alleen om bovenop de hoop te
liggen: breekt je val. Wie eerst valt, versmacht onder de massa.

Kortom: dit is hoe het systeem zegt: haal maar niets in jullie hoofd. De week
na het referendum steeg goud dan wat, maar dat is zeer jammer voor de
mensen die zich niet konden bedwingen. Ze zullen geschoren worden als de
makke schapen die ze zijn. Er zal zich nu een narratief opbouwen waarbij de
baisse in goud voorbij zal verklaard worden, en op het toppunt van dat
nieuwe optimisme, gaan de jongens en meisjes achter de schermen dat
optimisme gruwelijk vermoorden. Don’t loose your shirt!

Wij gaan het anders doen. Wij gaan GLD shorten. In de sectie aandelen
(want GLD is een aandeel) leg ik uit hoe we dat gaan doen.

Zilver

$SILVER Silver - Spot Price (EOD) CME

® StockCharts.com

Friday 12-Dec-2014

Open: 16.25 Ask PEE: A +461%

High: 17.35  Ask Size: EPS: Options:  no Chg: +0.75

Low: 16.17  Bid: Last: Dividends: no Last: 17.03

Prev Close: 16.28  Bid Size: VAP SCTR: Yolume: 192,594
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Zilver volgt goud. Altijd. Saai metaal eigenlijk. We hebben het in onze
portefeuille, omdat je het kunt zien als een turbo op goud: stijgt de
goudprijs, dan stijgt zilver sneller.

En zilver is wat gestegen, zoals het systeem de illusie dat we de bodem
hebben gezien ook op dat vlak kan stofferen. Berichtjes over de COMEX die
leegloopt enzo, dat is allemaal heel leuk. Maar hou uw ogen op de bal!

Dit gezegd zijnde: zilver kopen mag. Het is immers niet omdat de FIAT-prijs
ervan nog kan zakken, dat je er nog FYSIEK zult aangeraken op le moment
supreme.

Elkeen moet een monster box maple leafs in de kelder hebben staan. Ook
zilver zal nog zakken, maar het is niet onverstandig om nu al wat te hebben.
Evenwel géén paniekmailtjes sturen wanneer zilver nog eens 20 % zakt he!
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WWW.MERKINVESTMENTS.COM  OMERK INVESTMENTS LLC

WHO NEEDS GOLD WHEN YOU CAN HAVE A POOL OF LIQUIDITY?

Cartoon over Zwitsers referendum, dat, zoals ik
voorspelde, een non-event blijkt te zijn: “Wie heeft goud
nodig, als je een liquiditeitspool hebt?” Correct. Zolang
het dollarregime in plaats is, kan men met swaps elk land
kapot krijgen. Goud is goed. Een bewuste bevolking is
beter. Tenminste voor de goudeigenaars ...
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“Really nice bottom in silver”, zo tweet de nieuwssite
Silverdoctors.com. Het is ver gekomen. Nu begint men al
het achterste van dames (hoewel? dames?) te gebruiken
om nog de aandacht te trekken naar een verhaal dat
dood is: dat, na de grote manipulaties, de zilvereigenaars
recht zullen gedaan worden. Dat is niet zo. De bodem is
nog niet in zicht. Pas als iedereen zilver dood verklaart,
dan is de bodem in zicht.
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Bitcoin

Trendwissel blijft voorlopig uit.

De technische indicatoren wezen vorige maand op een mogelijke
trendwissel, maar die bleef uit. De laatste maand was de bitcoinkoers redelijk
stabiel. De koers fluctueerde tussen 340 en 380 USD en staat momenteel
rond 355 USD.

In de laatste weken van november leek er zich een stijgende trend (groene
lijn) te vormen, maar begin december werd deze opwaartse trendlijn
doorbroken. Het gevolg was geen grote crash (de koers blijft nog steeds op
veilige afstand van 300 USD verwijderd), eerder een stagnatie van de koers
(blauwe lijn). Deze pauze zal vermoedelijk een mogelijke stijging
ondersteunen in de toekomst, maar we blijven ondertussen op onze honger
zitten. Het wordt stilaan tijd dat de koers het goede nieuws van de laatste
weken en maanden begint om te zetten in een koersstijging.

@ realtime

Bitcoin / Dollar, D, BITSTAMP
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Een mogelijke verklaring voor het feit dat deze stijging voorlopig uitblijft, is
het zogenaamde “tax selling” in de Verenigde Staten en andere landen met
een systeem van “capital gains tax”: bijna iedereen die Bitcoin kocht
gedurende 2014 heeft momenteel een verlies. Een deel van deze verliezen
zijn in deze landen fiscaal aftrekbaar onder de voorwaarde dat je je verlies
neemt, wat niets anders wil zeggen dan dat je je bitcoins moet verkopen. Het
is dus een rationele keuze voor mensen die gedurende 2014 bitcoins
aankochten om een deel van hun investeringen in bitcoin voor het jaareinde
te verkopen. Ik verwacht echter dat deze mensen in 2015 hun bitcoins weer
willen terugkopen, en dus zou de koers dan mogelijks aan een nieuwe
stijging kunnen beginnen.
Steeds meer bitcoinhandel in Rusland, ondanks verbod.

In het najaar van 2014 werden er een reeks aankondigingen gemaakt door de
Russische centrale bank en door de minister van Financién betreffende
Bitcoin. Het zou bijvoorbeeld in de toekomst niet meer legaal zijn om in
bitcoin te handelen. Ook het promoten van het gebruik van ‘money
substitues’ zou aan banden worden gelegd. Onder die wetgeving kan men
een boete krijgen die kan oplopen tot 1000 EUR als men iemand informeert
over bitcoin. Je zou denken dat dit de Russische bitcoingemeenschap zou
lamleggen, maar niets is minder waar. De Russen beseffen namelijk dat als
de overheid iets verbiedt “in het belang van de bevolking”, men er goed aan
doet het omgekeerde te doen.

En dat is nu net wat er gebeurt. De meest betrouwbare gegevens omtrent
bitcoinhandel uit Rusland zijn atkomstig van de website localbitcoins.com.
Op deze website spreken mensen met elkaar af om bitcoins voor cash te
verhandelen.
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Zoals elke maand de herberekende trendlijn:
y = 0,2128607829 e**°**153%

met y de wisselkoers en x het aantal dagen sinds 17 juni
2010. Koers volgens trendlijn op:

17 december 2014: 1571 USD
31 december 2014: 1697 USD
1 juli 2015: 4634 USD (referentiepunt halfweg 2015)

31 december 2015: 12722 USD (referentiepunt eind
2015)

De koers zit nog steeds overduidelijk onder de trendlijn
(zwart). Een nieuwe adoptiegolf kan echter de koers snel
weer richting de trendlijn doen corrigeren. Als de koers
echter eind 2015 nog steeds diep onder deze lijn zou
zitten, dan moeten we onze conclusies trekken. De
exponentiéle groei zal dan uit bitcoin verdwenen zijn.

—
IVE|MY MONERO

Monero, het anonieme alternatief voor Bitcoin, daalde in
de laatste maand ongeveer 30%. Opnieuw een zware
klap. De psychologische grens van 0.001 BTC werd echter
niet doorbroken en de laatste weken zien we vooral
stabilisering tussen 0.0011 en 0.0012 BTC. Het lijkt erop
dat de koers de bodem heeft bereikt. Mensen die een
risico durven nemen, zouden nu kunnen instappen. Ben
je conservatiever ingesteld, dan kan je eventueel
wachten tot er zich weer een stijgende trend vormt. In
elk geval is het niet aan te raden een groot bedrag in
deze technologie te investeren.

Waarom ik Monero nog niet afschrijf, na zo een sterke
daling? Omdat de ontwikkelingen nog steeds verder
gaan. Zo werd bijvoorbeeld twee weken geleden
mymonero.com gelanceerd. Dit is een handige
webwallet waar iedereen, zonder technische
achtergrond, eenvoudig en relatief veilig zijn monero kan
opslaan.

Ook aan complexere aspecten wordt nog steeds verder
gewerkt. Deze ontwikkelingen zijn belangrijk om het
gebruik van de munt te laten toenemen. Dit is een
technologie die nog in zijn kinderschoenen staat. Denk er
aan dat Bitcoin ooit nog verhandeld voor minder dan één
cent per bitcoin. Monero is die fase al lang voorbij en is
momenteel 45 eurocent waard. Het is een groot risico,
maar Monero heeft ook een groot potentieel...
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De groei van het handelsvolume is spectaculair te noemen:

(schaal links: wekeh]ks handelsvolume in Roebel)
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Ter vergelijking plaatsen we hier nog even het handelsvolume voor cash
EUR. (schaal hnks Wekeh]ks handelsvolume in EUR)
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Het valt op dat de handel in Roebel sterk gestegen is, terwijl het volume in
EUR momenteel stagneert. Dat de koers van BTC in roebel stijgt is overigens
niet verwonderlijk. Hun munteenheid is in een ijltempo aan het verzwakken.
Terwijl de bitcoinkoers in EUR of USD de laatste weken redelijk stabiel
bleef, ging de koers in Roebel door het dak:
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Ironisch gesproken promoten de Amerikanen dus de adoptie van BTC in
Rusland. ©

Verder is er deze maand eigenlijk niet zoveel te melden over BTC. Het is
vooral wachten op de Winklevoss-ETF nu. Het is wel een goed moment om
te kopen.
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x@Jwatchmybit

A Video Platform For Art & Soul

Wist u dat het voor iemand die een populair videokanaal
op youtube heeft, het zeer moeilijk is om hieruit winst te
halen? De maker van de video kan, na afsluiten van een
contract met youtube, een deel van de reclame-
inkomsten ontvangen. Het blijkt echter dat gemiddeld
per 10000 ‘views’ de maker van de video slechts
ongeveer 50 USD op zijn bankrekening ziet verschijnen.
Dat kan anders, dachten de makers van het nieuwe
online platform watchmybit.com. Deze website geeft
aan de makers van de video’s de mogelijkheid om een
‘paywall’ in te stellen. ledereen kan zelf beslissen
hoeveel hij wil vragen aan de kijkers. Stel dat een
populair kanaal erin slaagt om 10 cent per view te
verdienen, dan betekent 10000 views ineens 1000 USD!
Een héél groot verschil.

Maar hoe slaagt men erin om aan elke individuele kijker
een betaling van 10 cent te vragen? Bankcontact of
kredietkaart is geen optie, omdat de kosten al snel
oplopen tot een paar euro per transactie. U raadt het al:
de betalingen verlopen via bitcoin. Kijkers scannen een
QR-code met hun smartphone, bevestigen de betaling en
binnen een paar seconden begint de video af te spelen.
Fantastisch toch?

Macrosoft

Wmdows

Windows heeft aangekondigd Bitcoin te zullen
aanvaarden via de website voor de verkoop van
software en licenties en via de Windows Smartphone
voor de verkoop van apps. Nu enkel nog beschikbaar in
de VS, weldra wereldwijd. Binnen enkele weken zullen
dus een grote groep windowsgebruikers bitcoin zien
verschijnen als betalingsoptie. Dit nieuws is belangrijk
om bitcoin in de markt te zetten als legitiem
betaalmiddel. Het maakt de weg naar wereldwijde
adoptie weer een stukje makkelijker.

*
*
,‘ *

»*

Ongeveer een jaar geleden zakte de koers van de bitcoin
in, na een nieuwsbericht over een zogezegd verbod van
Bitcoin in China. Sindsdien bevond de legale status van
bitcoin zich in een schemerzone. Recente uitspraken van
de voormalige ondervoorzitter van de Chinese centrale
bank lijken echter bemoedigend:

"Private digital money can coexist with government
money. [..] Coexistence of private money and
government money will be a normal part of our world.
[...] A new value transfer network based on open-source,
distributed information technology will reduce costs and
increase efficiency; it is worthy of exploration and
development.”
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Aandelenselectie

1. Franco-Nevada: kopen

FNV Franco-Nevada Corp. NYSE @ StockCharts.com

Materials f Gold Mining Friday 12-Dec-2014
Open: 5138  Ask PIE: 288.88 v 3.40%
High: 54.30 Ask Size: EPS: 0.17  Options: yes Chg: -1.73
Low: 49.02 Bid: Last: 5735 shrs  Dividends:  yes Last: 49.11
Prev Close: 50.84 Bid Size: VAP 49.74 SCTR (Mid): 45.3 Yolume: 3,833,464

o PNV (Weekly) 49,11

\ WWW

" Wi :

Jul Oct 10 Apr Jul Oct 11 Apr Jul Oct 12 Apr Jul Oct 13 Apr Jul Oct 14 Apr Jul Oet

=> Vorige maand schreef ik dat er al gekocht mocht worden, maar met
voorzicht: de prijs was al wat afgewaardeerd, maar die afwaarderingen
konden nog groter worden. Ik zei letterlijk: “schuif in en uit dit aandeel, in
stapjes”. Nu is de tijd gekomen om er nog verder in te schuiven. FNV is
onder de 50 dollar gezakt, wat betekent dat u met meer dan 10 % korting
kunt instappen in vergelijking met een aantal maanden geleden.

FNV is en blijft het bedrijf met de sterkste balans van de gehele goudsector.
Wie zijn geld veilig wil beleggen mag vertrouwen op FNV. De recente
verwervingen van nieuwe streams zal ervoor zorgen dat dit aandeel nog veel
meer waard wordt in de toekomst. Met Candelaria erbij mag vanaf 2015 35 a
40 000 extra ounces worden verwacht. En met zo’n enorme hoeveelheid cash
in kas mag verwacht worden dat er nog veel meer overnames volgen.

2. Royal Gold: houden
RGLD Royal Gold, Inc. Nasdaq 65 @ StockCharts.com
Materials / Gold Mining Friday 12-Dec-2014
Open: 67.16 Ask 67.38 PE 66.16 A +0.85%
High: 71.80 AskSize: 7 EPS: 1.02  Options: yes Chg: +0.57
Low: 65.62 Bid 64.11 Last Dividends:  yes Last: 67.48

Prev Close: 66.91 Bid Size: 1 VWP
WRGLD (Weekly) 67.48

SCTR (Mid): 58.2 Yolume: 3,551,732
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=> Royal Gold gaan we voorlopig houden. Er is namelijk niet geweldig veel
af te leiden uit de koersbewegingen, en dan moet je er ook niet veel woorden
aan vuil maken. e piek voor het dal eind mei was ongeveer 72 dollar, maar
nu botst de koers tegen die weerstand. Het is onduidelijk waar het heengaat
vanaf nu. Afwachten dus.
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Franco >« Nevada

Zelfs aan een prijs van lager dan 1200 USD voor goud en
17 USD voor zilver maakt het bedrijf nog meer dan 33
miljoen dollar winst. Het is in tijden zoals deze dat het
zijn waarde bewijst.
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Het technisch patroon van RGLD, tenminste op de KT, is
redelijk “kapot” voorlopig. Wie hier iets van kan maken,
mag mij altijd mailen. lk ga gewoon wachten, en zien wat
de trend volgende maand doet. Groot gevaar op
afwaarderingen zie ik niet. Wie zo’n gevaar wel
vermoedt, die kan voor de helft winst nemen.
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3. Sandstorm Gold: nog verder afgewaardeerd - koopkans

SAND Sandstorm Gold Ltd. AMEX
Materials f Gold Mining

® StockCharts.com
Friday 12-Dec-2014

Open: 285 Ask 334 PE -843 A +3.87%
High: 3.35 AskSize: 4 EPS:-0.35 Options: yes Chg: +0.11
Low: 271 Bid 286 Last Dividends: no Last: 295
Prev Close: 2.84 BidSize: 1 VWAP: SCTR: Volume: 7,223,393

W SAND (Weekly) 2,95
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=> Vorige maand schreef ik, na een eerdere voorspelling dat SAND nog zou
afwaarderen: “Et voila: SAND a 3 dollar, ofte 25 % lager. Mijn intuitieve
neiging: koopjestijd. Maar toch voel ik aan dat het nog te vroeg is, zeker met
het kerend sentiment in goud zelf. Laat goud eens onder de psychologische
grens van 1100 USD gaan, en je zult zien hoeveel “semi-strong hands”, die al
drie jaar verlies lijden, gaan capituleren. Wat zal het effect hiervan zijn op de
miners en streamers? Niet goed.

=> Vandaag staat het aandeel nog lager, a 2,75 USD. Mensen die hun verlies
dus vorige maand al genomen hebben, hebben verder verlies voorkomen.
Maar! Je zult het nooit anders zien! Zopas kondigde SAND aan dat het 5,88
miljoen van zijn eigen aandelen zal inkopen, een cashoperatie ter waarde
van 15,28 miljoen dollar. Het begint daarmee op 17 december, en verwacht
mag worden dat hiermee een “ijzeren steun” onder de prijs wordt gelegd.

Wat Nolan wil bereiken is duidelijk: tonen dat het goed gaat met zijn bedrijf.
15,28 miljoen is inderdaad maar 17,5 % van de cashpositie van het bedrijf,
die 90 miljoen bedraagt, en tenslotte maakt SAND jaarlijks nog steeds 35 a
40 miljoen winst. “We hadden wat problemen met LunaGold”, zo lijkt
Nolan te zeggen, “Maar we staan er nog steeds”. Goedkoop optimisme
natuurlijk, maar langs de andere kant: aandelenmarkten draaien op weinig
meer dan dat.

Dit gezegd zijnde: lager dan 2,75 USD zie ik de prijs nu toch niet meer gaan,
of het zou zeer kort moeten zijn. Aan de mensen die verlies namen: stap
terug in, we gaan weer hoger. Sorry, maar het is niet anders. Aan de mensen
die nog onder water zitten: wachten, dit komt goed. Aan de mensen die nog
geen aandelen SAND bezitten: dit is een unieke kans om het aandeel op te
pikken. Koop tot 3 dollar.

Noot: Opgelet! SAND gaat eruit vanaf het moment dat ik vind dat we
genoeg winst gemaakt hebben. We zitten nog steeds in een omgeving
waarvan het sentiment te positief is. Laat goud weer eens 100 dollar zakken,
en de wanhoop slaat toe. Ik hou ook ABX nog steeds in de gaten. Als die
“Grand Old Lady” de dieperik in gaat, dan worden de goudmijnaandelen
afgeslacht. Dit is dus een kortstondige vrijage.

b e 7

x4 y Es 267

Site LunaGold. Bad management. Hoge kosten. Lage opbrengsten. Probleem.
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\J GOLD

SAND is een bedrijf waarvan het managment (Nolan) de
laatste tijd minder duidelijke keuzes maakt. Ik wou het
nog een paar maanden geven, en dan zien wat we ermee
doen. Nu is er nieuws

5 SANDSTORM

C~ SANDSTORM

METALS & ENERGY

Nolan moest “iets” doen om het vertrouwen in zijn
bedrijf op te krikken na het debacle met LunaGold. Dat
“iets” is er nu: SAND gaat eigen aandelen inkopen.

Barrick, baby, when are you going to fall? Met de familie
Bush in je Raad van Bestuur vertrouw ik je voor geen
haar: je zal braaf failliet gaan op het moment dat je moet
failliet gaan. Gold must go down to keep the dollar show
on the road!
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4. Eldorado Gold: houden (Let op! Vanaf nu EGO ipv ELD.TO)

EGO Eldorado Gold Corp. NYSE ® StockCharts.com

Materials f Gold Mining Friday 12-Dec-2014
Open: 6.80 Ask 6.38 PE -7.63 v -3.46%
High: 7.56 AskSize: 9 EPS:-0.84 Options: yes Chg: -0.23
Lowy: 6.36 Bt 6.28 Last Dividends:  yes Last: 6.41

Prev Close: 6.64 Bid Size: 17  VWAP:
WEGO (Weekly) 6,41

SCTR (Mid): 52.6 ‘olume: 36,426,340
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=> Vorige maand schreef ik: “De recente prijsval heeft de bodem van 6 dollar
nog maar eens bevestigd, voor de vierde keer ondertussen. Dat zie ik graag! Al
het negatief sentiment is er nu uit - de laatste beren zijn vertrokken - en nu
kan de perceptie keren. Besluit: koopwaardig, meer dan ooit.”

=> Et voila. Er zit leven in de brouwerij bij ELD.TO, want we staan al terug
op 7,43 dollar, vanaf die vierde test van de bodem op iets minder dan 6
dollar. Kan nog weer wat afwaarderen, dus ik zou voorlopig niet bijkopen.
Houden is de beste optie. En gaan we nog lager, dan bijkopen.

5. NioCorp (TSX: NB): steek hier rond de 5 % van uw portefeuille in.

NB.V Niocorp Developments Ltd. TSXy
Materials / Precious Metals

® StockCharts.com
Monday 15-Dec-2014

Open: 0.730 Ask 0.810 PE A +15.71%
High: 0.810 Ask Size: 30000 EPS: Options:  no Chy: +0.110
Low: 0.720 Bid: 0.800 Last: Dividends: no Last: 0.810
Prev Close: 0.700 Bid Size: 500 VWAP: SCTR: Volume: 1,178,124

W NB.V (Weekly) 0,81 |
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=> Vorige maand schreef ik, aan een prijs van 0,56: “Heeft u ondertussen al
5 % van uw portefeuille hierin belegd, zoals ik u vorige maand geadviseerd
had? Nee? Wel, dan heeft u nog één laatste kans om dat wel te doen. Wie
winst kan nemen op een positie in de goudsector doet dat best, en steekt die
winst hierin. De prijs zweeft vandaag nog rond het 0,55-niveau, maar dat zal
niet blijven duren.”

=> Vandaag staan we aan 0,81, ofte 12,5 % in de plus. Het nieuws waarover
ik niet mocht spreken is namelijk maandag 15 december live gegaan:
Thyssen-Krupp heeft een off-take agreement met Mark getekend, waarbij ze
zichzelf in de komende tien jaar verzekeren van de rechtstreekse levering
van Niobium van in de mijn in Nebraska. Zeg nu nog dat ik niet kan
zwijgen!!! ©

Het goeie nieuws: we zijn door de vorige top van 0,78 gebroken, wat wil
zeggen dat alle weerstanden weg zijn om door te groeien. Bemerk evenwel
de “gap” in de laatste sessie: dat is niet goed. Gaatjes moeten gevuld worden,

en verwacht mag worden dat de prijs nu nog wel terugvalt naar minstens
0,75 USD. Dus: daarop wachten; ZEKER NIET de prijs achterna hollen!!!!
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eldoradocgold
ELD heeft wat afgezien van de sterkere dollar, aangezien
haar inkomsten vooral van buiten de VS komen.
Daardoor miste ze de target van analisten, die 0,06 USD
winst per aandeel berekenden met 0,01 USD. Oei oei oei
oei oei! Zal me worst wezen.

NioCorp

Developments Ltd.

August 2014

ElkiCreek, Nebraska

Niobium'=Strengthening our world

Vorige maand schreef ik: “Vorige week nog heb ik er
5000 euro extra in gestoken. Wie mij liefheeft, volge mij,
z0 sprak de hoofdredacteur. ©”. = Nou, dat bleek geen
slechte keuze. ©

NB.V Niocorp Developments Ltd. T5xv
Materials / Precious Metals

©StockCharts.com
Monday 15-Dec-2014

Operi 0730 Ask 0810 PE A +1571%
High: 0.810  Ask Size: 30000 EPS: Options: o Chy: +0.110
Low: 0.720 Bid 0.800 Last Dividends: no Last: 0.810

FrevClose: 0700 BidSiz=: 500 VWAP:  SCTR
WNB.Y (Weekly) 0.81
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Ik voorspelde 1 dollar tegen het einde van dit jaar. Het
kan zijn dat ik er een maand of twee naast zit. Maar ik
denk niet dat de laatkomers daar kwaad over zullen zijn

©
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6. Silver Wheaton: we hebben verkocht, en dat was de goeie beslissing

SLW Silver Wheaton Corporation NYSE
Materials f Platinum & Precious Metals

® StockCharts.com
Monday 15-Dec-2014

Open: 20.29 Ask PiE: 28.78 A £.36%
High: 20.59  Ask Size: EPS: 0.67 Options: yes Chg: -1.31
Lowy: 19.23 Bid: Last: Dividends:  yes Last: 19.28
Prev Close: 20.59 Bid Size: VAP SCTR (Mid): 29.2 Volume: 7,408,516
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=> SLW is nog een centje afgewaardeerd sinds ik adviseerde het van de hand
te doen, maar zelfs al was het nog even gestegen, dan nog zou ik bij mijn
besluit blijven: de rek is eruit. Goed aandeel, maar niet voor nu. Ik vervang
dit aandeel door een short van GLD. Zie laatste punt.

7. Hugoton: kopen! Goed moment!

HGT Hugoton Royalty Trust NYSE
Energy / Exploration & Production

® StockCharts.com
Monday 15-Dec-2014

Open: 8.09 Ask PE 7.17 v 5.19%
High: 8.41  Ask Size: EPS: 1.07 Options:  yes Chay: -0.42
Low: 7.59 Bid Last: Dividends: yes Last: 7.67
Prev Close: 8.09  Bid Size: VAP SCTR: Volume: 394,461
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=>» Blijkbaar hebben nogal wat investeerders het negatieve artikel op
SeekingAlpha ontdekt dat stelt dat de gelden uit HGT eigenlijk geen
dividenden zijn, maar het uitdelen van wat uit een leeglopende gasbron
komt, hetgeen betekent dat de onderliggende waarde op dit aandeel ook elke
maand zakt. HGT waardeerde meer dan 12 % af, van 9,75 vorige maand,
naar 7,67 vandaag.

Voor de mensen die pas instapten, op zoek naar die 11,9 % distributie is dat
een beetje zuur, maar voor wie vorige maand mijn raad opvolgde (“Voor wie
nog goedkoper wil aankopen is het nog even wachten. Ik verwacht wel dat
we nog lagere prijzen kunnen zien.”) kan nu nog een schijf bijkopen. Kan
zijn dat de prijs nog verder zakt, maar dat is enkel positief te noemen, gezien
de aard van het aandeel: dan staat er procentueel meer distributie tegenover.

ROYALTY TRUST
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SILVER | WHEATON"

the silver streaming company

De avonturiers kunnen misschien eens een put op SLW
overwegen? Strike 15 jan 2016 bijvoorbeeld. Ik verwacht
een deprimerende afwaardering, die evenwel in fasen
zal verlopen: eerst zal er ongeloof zijn, dan de capitulatie
van de weak hands, dan de instap van naieve optimisten,
dan de winstname van de eerdere twijfelaars, dan de
totale afwaardering. 10 dollar is mogelijk.

Stanley Cutler
Long/short equity, portfolio strategy, tech, mid-cap
Profile | Send Message | + Follow (4 followers)

Exuberance Over May Distril
Hugoton Royalty Trust Beyol
Value

17 comments Hugoton Royalty

Disclosure:

Soms is een artikel al maanden gepubliceerd, en plots
vinden beleggers die hun aandelen niet zo goed
opvolgen zo’n artikel dan allemaal samen. De reads op
Seeking Alpha van dit artikel zijn in de laatste weken
ferm omhoog gegaan, wellicht de reden dat mensen nu
dit aandeel in de etalage zetten. Een kans voor ons!

“Tax Loss Selling” — het fenomeen waarbij men in de VS
zijn verlieslatende aandelen verkoopt voor het einde van
het fiscaal jaar, om zo dat verlies in kosten te kunnen
brengen, kan één van de oorzaken zijn dat zowat al onze
aandelen wat afzien. Januari brengt beterschap.
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8. Lightwave Logic: positie uitbreiden

® StockCharts.com
Friday 12-Dec-2014

LWLG Lightwave Logic, Inc. OTC Mkt.
Financial / Speciatty Finance

Open: 0.800 Ask: PE -10.25 A +250%
High: 0.845 Ask Size: EPS: -0.08 Options: no Chg: +0.020
Low: 0.750 Bid: Last: Dividends: no Last: 0.820
Prev Close: 0.800 Bid Size: WAP: SCTR: ‘olume: 190,774

N LWLG (Weekly) 0,82
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=> Voorlopig weinig beweging in de LWLG-koers. December is sowieso een
depressieve maand in beleggersland, omdat de Amerikanen dan hun
verliezen in hun belastingen mogen inbrengen, als ze ze nemen. Meestal zie
je dan de koersen naar beneden gaan. Nadat dit verlies genomen is, koopt
men gewoon dezelfde aandelen terug. Het is dus goed mogelijk dat we in
januari weer een opleving zien.

Uit het bedrijf zelf is deze maand ook weinig nieuws te vernemen. Mijn
advies: koop met een limiet tot 0,95.

9. Nippon/Dragon: even wachten

\J 0.08

V. \/ L | 0.07

Oct 1, 2014 Dec 1, 2014

Vorige maand gaf ik een koopadvies a 0,07 CAD. Vandaag staan we meer
dan 25 % hoger, op 0,1 CAD. Dat is op zich niet zo spectaculair, want dat
heb je wel meer met kleinere aandeeltjes. Maar het is toch een positieve
evolutie. N/D hield op 6 november een demonstratie van hun technologie,
en heeft ondertussen een externe partner ingehuurd om de marketing van
hun “mining solution” te gaan verzorgen. Dat zou binnenkort zijn vruchten
moeten afwerpen.

Aan de mensen die nu toekomen, a 0,1 CAD, zou ik evenwel adviseren te
wachten. We zullen volgen wat dit aandeel doet in de komende maanden. Er
komen nog koopkansen. Maar eerst eens zien of dit prijsniveau houdt. Er is
weinig TA-informatie om op verder te gaan.
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»

LIGHT W A VCERERERG| C

Geduld. Dat is al wat ik kan zeggen. En wie aandelen wil
inslaan aan 0,82 USD, die heeft daar nu mooi de kans
toe.

»
( = NIPPON
PORACGON,
<

Even wachten nu. Ik wil vooral nieuws horen over het
rondkrijgen van hun financiering voor de mijn die ze
willen gaan exploiteren. Misschien help ik hen wel met
zoeken. Ze hebben 30 miljoen nodig.
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10. Coeur d’Aléne (NYSE: CDE): accumuleren.

CDE Coeur D Alene Mines Corp. NYSE ® StockCharts.com

Materials f Gold Mining Friday 12-Dec-2014
Open: 427 sk 457 PE  -0.67 A +6.65%
High: 477 AskSizee 1 EPS: -6.69 Options: yes Chg: +0.28
Low: 3.97 B 442 Last Dividends: no Last: 4.49

Prev Close: 4.21 BidSize: 17 VWAP: 443 SCTR(Smal): 11.6
W CDE (Weekly) 4.49

Volume: 17,104,736
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=> Coeur d’Aléne is de grootste zilverproducent van de VS. Vorige maand
raadde ik aan om het aandeel in portefeuille te nemen. Het stond toen 4,36
USD, vandaag 4,49 USD, hetgeen een kleine winst is van om en bij de 3 %.
Dat is op zich niet zo belangrijk, want ik had u sowieso slechts aangeraden
om een benchmark-positie te nemen: één kleine teen in het water om een

ijkpunt te hebben.

Ik herhaal ondertussen wat ik vorige maand al zei: dit bedrijf is in handen
van een competent management. Zeker de CFO, Mitchell, heeft mijn
vertrouwen: heeft de zilverproductie afgedekt met puts, waardoor zelfs bij
een verder dalende zilverprijs dit bedrijf nog steeds - zij het dan financiéle -
winst maakt. In feite koop je met CDE een verzekering tegen dalingen in de
zilverprijs.

Pas op! Dat wil nog niet zeggen dat de markt het zo ziet. Voorzichtig blijven.
Vorige maand zei ik: “20 % van het bedrag dat u er wil instoppen”. Vandaag
mag daar nog een schijf van 20 % bij.

EXTRA EXTRA

EXCLUSIEF in MacroTrends! Zopas kon ik mijn hand leggen op een stuk
van het script van een nieuw te verschijnen James Bond film!

60.

JAMES BOND
(Cooly)
1’11 be cashing cut now.

BOND, with a sly emile, casually pushes his poker chips to
CASHIER.

CASHEIER
$17 million dollars. Quite a heity
sum. Woeuld you like this
transferred to your account?

JAMES EOND
And risk the perilous shortccmings
cf fiat currency? No thanks. I'll
be taking this in Bitcecin, the
supericr digital alternative to an
artificially suppcrted governmental
currency used to enslave the
masses.

{Interrupting on phone)
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Peter C. Mitchell, CFO. Man op zijn plaats.

©StockChartscom
Monday 17-Nov-2014

CDE Cosur D Alene Mines Corp. NYSE
Materials / Gold Mining

Open: 420 ask 452 PE 065 A +1.63%
Hight 437 AskSize 17 EPS. -669 Options  yes chg: +0.07
Low: 408 B 443 Last Dividends: N0, L 436
PrevCiose: 4,20 BidSize: 30 VWAP 446  SCTR(Smal) 4.0 Volume: 2,501,427

 CDE (Daily) 4.36
—MA(SD) 453
—MA(200) 7.87
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= Commentaar vorige maand: Evolutie van de laatste
zes maanden. Bodem lijkt gevonden te zijn op 3,5 USD.
Pas als 50DMA kruist over 200DMA mogen we spreken
van een reversal. Maar mijn kleine teen zegt dat die
nakend is.

= Is vandaag een feit.

©StockChartscom
Monday 17-Nov-2014

CDE Cosur D Alene Mines Corp. NYSE
Materials / Gold Mining

Open: 420 asc 452 PE 065 A +163%
High 437 askSize 17 EPS. 669 Optens  yes Chg +0.07
Low: 4.08 Bid 444 Lest Dividends: no Last: 4.36
PrevClose: 429 BidSize: 10 VWAP: 446 SCTR(Smal) 4.0 Volume: 2,501,427
™ CDE (Daily) 4.36 120
—MA(S0) 433 hpl e
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= Vorige maand: “Volumes stijgend: oh boy. RSI schuift
mooi naar het midden. Voorlopig voorzichtig inschuiven,
maar ziet er niet slecht uit.”

= Vandaag: volumes blijven intact. Goed teken.
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Short op GLD

GLD SPDR Gold Trust Shares NYSE + BATS @ StockCharts.com

Monday 15-Dec-2014 10:37 am

Open: 116.22 ask  116.73 PE -137.31 v 0.60%
High: 116.71  Ask Size: 1240 EPS: -0.85 Options: yes Chg: -0.70
Low: 116.01 Bid: 116.71 Last: $100 shrs  Dividends: no Last: 116.71

Prev Close: 117.41 Bid Size: 1740 VYWAP. 116.33 SCTR(ETF). 48.2
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In mei hebben we met dit blad het eerste experiment met shorten gedaan: ik
adviseerde toen een put te kopen op AEM, omdat ik verwachtte dat de
goudprijs ging zakken. Dat gebeurde ook, maar AEM nam toen net een mijn
over, wat het aandeel deed stijgen, en de waarde van onze puts dus deed
zakken. Gelukkig kwam alles finaal goed, want ik had puts voor november
genomen, dus tegen dat ze afliepen, was dat nieuws al verteerd, en stonden
ze toch nog net op winst.

Dat experiment is dus zonder kleerscheuren beéindigd, maar we zijn er wel
een half jaar aan verloren, dus netto genomen zou je kunnen zeggen dat de
opportuniteitskost toch te groot was voor het risico dat we genomen hebben.
Dit keer wil ik het dus verstandiger aanpakken, en een short uitvoeren op
één van de belangrijkste instrumenten waarin professionele beleggers op de
beurs blootstelling aan fysiek goud zoeken: de ETF GLD.

Wat is een ETF?

Een ETF, dat is een “Exchange Traded Fund”, een fonds dus, dat verhandeld
wordt op een exchange, een beurs. In de praktijk komt het hierop neer dat
zo'n fonds gelijk wat fysiek kan aankopen, en dan aandelen uitgeeft (en soms
ook weer inkoopt, zoals in het geval van GLD) a rato van de vraag ernaar.
Op die manier volgt het fonds exact het onderliggende product dat zij met
het geld van de belegger koopt, en wordt het verschil tussen de waardering
van dat product en de ETF miniem gehouden.

Dus, concreet: willen meer mensen zich blootstellen aan goud, dan geeft het
management achter GLD extra aandelen uit, en met de opbrengst daarvan
koopt ze goud aan. Daardoor vermijdt ze dat de prijs van GLD zich
loskoppelt van de prijs van goud. Wil GLD namelijk een goeie proxy zijn,
dan is dat natuurlijk hét ding dat in het oog moet gehouden worden.

Dat geldt ook in omgekeerde zin: beginnen mensen hun aandeel GLD te
verkopen, dan verkoopt GLD het navenante stuk van zijn goudvoorraad aan
de markt, en koopt het zijn eigen aandelen terug in, een proces waarbij het
cash teruggeeft aan het individu dat van zijn GLD-aandelen af wil. Zo wordt
de prijs van GLD ook naar beneden toe gelijk gehouden met goud.

In het begin is dit wat moeilijk te snappen. Je zou denken dat een grotere
vraag naar GLD aandelen de prijs van die aandelen zal doen stijgen. Dat is
niet zo: de prijs per GLD-aandeel blijft theoretisch hetzelfde, er zit alleen
meer (of minder) goud achter, en dat maakt dat er wel degelijk
koersfluctuaties zijn. Maar die fluctuaties zijn dus eigenlijk die van goud zelf.
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Er zijn een aantal goud-etf’s, maar GLD is toch de
bekendste. En dus ook de meest liquide. Just in case.

Een ETF, of “fonds waarvan de aandelen verhandelbaar
zijn op de beurs” is een manier, voor beleggers, om zich
bloot te stellen aan een fysiek materiaal, zonder er zelf
te moeten bezitten. In ons geval goud. Niet om lang bij
te houden, maar om een trade uit te voeren.

SPDR GOLD SHARES
Precise in a world that isn‘t.

De officiele naam achter ticker GLD is “SPDR Gold
Shares”. Creepy logo, met die spider. Maar dat is een
woordspelletje. GLD de moeite waard.
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Is GLD betrouwbaar?

Ja. Ik vind van wel. Je kunt een lat leggen naast de GLD/AUX-ratio: die is in
de tien jaar dat GLD nu bestaat (dat was oorspronkelijk een creatie van de
World Gold Council) altijd vrijwel 1-op-1 geweest, een prestatie die te wijten
is aan het unieke business model achter dit fonds: binnen een paar uur nadat
een aandeel is uitgeven of teruggekocht is de respectievelijke voorraad goud
al aangekocht/terug verkocht.

Dit is geen fabeltje. Ondanks de vele kritieken van de goldbugs (Dit is géén
fysiek goud! Dit is papier!) is het fonds van bij de start al altijd HYPER-
transparant geweest. Sinds zijn ontstaan heeft het fonds al elke handelsdag,
zonder uitzondering, de inventaris gepubliceerd van elke laatste goudbaar
die het aanhoudt voor zijn klanten. Deze data bevat het serienummer, het
gewicht, de goudsmelters en puurheid van de baar.

Het aller-aller-aller-veiligste is goud in je handen, maar dat werkt niet als je
wil profiteren van een korte termijnbeweging. En je kunt ook eens té
paranoia zijn: het rapport van GLD, in de week waarin ik het onderzocht
voor dit blad, was maar liefst 863 pagina’s lang! Wilden ze hun klanten
bedriegen, dan hadden ze dat al lang gedaan. En waarom zou je dat ook
doen, als je 0,4 % neemt op elke transactie?

Ik stel er dus mijn vertrouwen in. GLD is een aandeel, net zoals alle andere
aandelen, en we moeten zorgen dat we er op tijd uit zijn, wanneer de dag
komt. Maar als instrument om te profiteren van de daling die ik verwacht is
het perfect. Ik zoek iets dat de prijs in goud volgt, liquide is, en waar ik puts
van kan kopen.

Hoe gaan we dat shorten?

Puts dus. Voor de abonnees die hier geen ervaring mee hebben, raad ik de
lectuur van MT Mei aan, waar ik dat in geuren en kleuren uitleg: wie een put
op iets koopt, koopt de mogelijkheid, maar niet de verplichting, om een
aandeel aan een lagere prijs van een andere belegger te mogen kopen dan de
prijs die geldt op dat moment. De winst wordt gemaakt in het verschil, door
dat lager ingekochte aandeel dan zelf aan de geldende prijs door te verkopen.

Maar daar moet u zich niets van aantrekken, want wij gaan niet eens de
onderliggende waarde in portefeuille nemen. We kopen die puts om de puts.
Die hebben een markt op zichzelf, die zo groot is dat zelfs mensen die het
onderliggende aandeel niet hebben, die daar toch vlot kwijt kunnen.
Vertaald naar onze situatie: het is niet nodig om GLD te bezitten, om toch
een play op GLD te kunnen doen.

Naar Yahoo Finance dus, om de optietabellen uit te pluizen. Ik wil twee
dingen afdekken: tijdsrisico (altijd je put wat later nemen dan wanneer je
verwacht dat je voorspelling zich zal voltrekken) en strikerisico:

GLD SPDR Gold Trust Shares NYSE + BATS ®StockCharts.com

Monday 15-Dec-2014 10:44 am

Open: 116.22 Ask  116.62 PE -137.20 A 4 0.67%
High: 116.71  AskSize: 1840 EPS: -0.85 Options: yes Chg: -0.79
Low: 116.01  Bid: 116.60 Last 100shrs Dividends: no Last: 116.62

Prev Close: 117.41 BidSize: 200 YWAP: 116.33 SCTR(ETF): 48.8
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* Gold Futures/Options
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SPECULATION
Exploration
* Spread Betting: CFD
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Verstandige manier om naar goud te kijken: enerzijds als
verzekering tegen monetair onheil, anderzijds als
investering, op nog een andere manier als optie om eens
een trade mee uit te voeren. Voor elke kijk op de zaken
bestaan andere instrumenten.

GLD SPOR God Trust Shares NYSE + BATS ©StockChs

Monday 15-Dec-2014 10:37 am
open 11622 ask 11673 PE  -137.31 \ 0.60%
High 11671  Asksize: 1240 EPS: 0.85 Options:  yes chg -0.70
Low: 11601 Bid 11671 Last $100shrs Dividends:  no Last 116.71
PrevClose: 117.41  Bid Size: 1740 VWAP. 116.33  SCTR(ETF) 48.2 Volume: 1,350,888
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GLD volgt mooi de koers van goud.

BUY
Price expected Price expected
to rise to fall
CALL: PUT
Price expected
Price expected to stay same
to stay same or rise
or fall
SELL

Call-opties schrijven doe je wanneer je verwacht dat de
prijs gelijk zal blijven, en je erop hoopt dat mensen
denken dat de prijs zal stijgen. Je verwacht niet dat je
aandelen weggeroepen zullen worden (gekocht door de
call-optie-kopers).

Put-opties schrijven doe je wanneer je verwacht dat de
prijs gelijk zal blijven, en je erop hoopt dat mensen
denken dat de prijs zal dalen. Je verwacht niet dat je
aandelen weggeroepen zullen worden (gekocht door de
put-optie-kopers).

De mensen die call-opties kopen, die hebben de optie
om een aandeel dat plots sterk gestegen is, toch te
kunnen kopen aan de prijs voor de stijging. Zij maken
winst door een aandeel goedkoper te kunnen inkopen,
en meteen weer duurder te verkopen.

De mensen die put-opties kopen, die hebben de optie
om een aandeel dat plots sterk gedaald is, toch te
kunnen verkopen aan de prijs voor de daling. Zij maken
winst door een aandeel duurder te kunnen verkopen, en
meteen weer goedkoper te kunnen inkopen.
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Dat eerste, dat zou ik ruim willen nemen. Het liefst sept 2015 eigenlijk. Maar
de prijzen van de opties zijn er ook naar: iederéén wil zich natuurlijk op de
LT beschermen, en één optiecontract (strike 100) kost bij het schrijven al
2,14 USD. Is me te veel. Juni dan maar? 1,58 USD. Dat is al een stuk beter.
Maart had ook gekund - 0,52 USD - maar dat is me iets té dicht. Je weet
nooit dat goud nog een kwartaaltje mooie toppen scheert. En dan zijn we
gezien.

Dat tweede, je strike price, daar moet je wat meer moed tonen. Als je
overtuigd bent van een analyse, dan moet je niet “in the money” blijven,
maar out of the money gaan: de prijs komt toch jouw richting uit. Ik
voorspel dat goud onder de 1000 dollar zakt? Welaan dan. Laten we de
GLD-koers op 100 dollar voorspellen. Vanaf 116 vandaag is dat een
navenante beweging. (de prijzen van vorige alinea gaan dus over strike 100).

Maar, bij opties is het eigenlijk niet zo heel erg van belang of je voorspelling
raak is, vooral de beweging naar je voorspelling toe, die is van belang. In
plaats van dus te moeten kiezen tussen juni en september a rato van strike
100, kies ik voor strike 95, waarmee ik meteen al véél betere prijzen zie voor
september. Strike 95 bijvoorbeeld, kost mij nog 1,05 USD. 50 % korting!!!

Stiri.ke Last Changs %Change Volurme Open Interest
70.00 0.23 0.00 0.00% 5 1499
75.00 0.35 0.00 0.00% 195 1119
80.00 0.28 0.00 0.00% 2 1017
85.00 0.78 0.00 0.00% 1 225
20.00 0.75 0.00 0.00% 2 96
85.00 1.05 0.00 0.00% 85 942
100.00 2.14 0.00 0.00% 10 1583
101.00 3.15 0.00 0.00% 0 334
102.00 2.38 0.00 0.00% 3 803
103.00 3.70 0.00 0.00% 0 565
104.00 2.35 0.00 0.00% 1 359
105.00 2.50 0.00 0.00% 5 o77
106.00 2.65 0.00 0.00% 130 623
107.00 2.95 0.00 0.00% 46 209
108.00 3.29 0.00 0.00% 10 495
109.00 3.80 0.00 0.00% 4 768
110.00 3.75 0.00 0.00% 12 654
111.00 4.00 0.00 0.00% 66 348
112.00 4.85 0.00 0.00% 8 147
113.00 5.20 0.00 0.00% 254 253
114.00 5.05 0.00 0.00% 8 74
115.00 5.45 0.00 0.00% 4 62
116.00 5.75 0.00 0.00% 1 11
117.00 6.80 0.00 0.00% 1 g5
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109 Profit

Out of the Money
1 Put Option

Underlying Spot

24 Price
\ Underlying
Price

12 14 16 13 ) 22 24 26 2 30
v

Loss for the Buyer

Wat wij gaan doen is een out of the money put optie
nemen. Dat wil zeggen dat we verwachten (1) dat de
koers gaat dalen, en (2) dat we ook uitspraak doen over
hoe ferm ze zal dalen. (2) heeft een hefboomwerking op
(1), want een uitspraak over de gradatie waarmee iets
daalt, zet extra risico op de trade. Maar ik denk dat een
put van 95 aan een koers van 115 is een brave trade is.

109 Profit

At the Money ITM
Put Option

No Profit No Loss
Position

Underlying
Price

12 14 16 18 2 24 26 28 30

~

Underlying Spot
Price

De vorige afbeelding liet een OTM-optie zien: out of the
money. Dat wil zeggen dat je aan het executeren van
deze optie nog niets verdient: je zou, bij het uitoefenen
ervan, je onderliggende aandelen nog steeds goedkoper
dan de marktprijs verkopen. Na verloop van tijd, als uw
risico-analyse juist was, komt een optie ATM: at the
money. Vanaf dan draai je break-even, INDIEN je die
optie zou executeren. Wij gaan dat niet eens doen. Wij
gaan die optie verkopen, zonder het onderliggend
instrument te bezitten.

"1™ In the Money ITM
] Put Option
, | Profit
Underlying

Price

[

Underlying Spot
Price

Dit is de situatie waar we in willen belanden: ITM. Dat is
het moment waarop uw optie recht geeft op het mogen
verkopen van het onderliggend instrument tegen een
duurdere prijs dan de marktprijs.
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GLD 95 SEPT 2015

=> Dit wordt hem dus: genoeg tijd om er rustig bij te kunnen blijven, en de
strike laag genoeg om de premie goedkoop te houden. Met een prijs van 1,05
USD per optiecontract kan ik er al eens 1000 kopen. En komt mijn
voorspelling uit - ik heb zo’n donkerbruin vermoeden - dan is het niet
onwaarschijnlijk dat dit verdubbelt.

Dit wil echter niet zeggen dat we die tot september moeten bijhouden he.
We kunnen die bijvoorbeeld al lozen in mei, mocht goud bijvoorbeeld naar
1050 gaan. Dat is het punt niet. Het punt is dat we niet te vroeg willen zijn
met onze voorspelling. En dat is met dit instrument afgedekt: er zit genoeg
rek op om zo’n vertraagde beweging netjes te kunnen ondervangen.

SPDR Gold Shares (GLD)
116.69 -0.72(-0.61%) nvseacs

n The Money

Noot

Niet elke brokersaccount is even handig om opties in te slaan. In mijn
ervaring zijn die van Keytrade en TradersOnly de beste. Daar heb je nette
tabellen, en een overzichtelijke interface. Bij TO zie ik evenwel dat de
september-opties nog niet beschikbaar zijn. U kan juni-opties kopen in de
tussentijd. Maar wel tijdig lozen en vervangen door septemberopties. Die
zullen volgens mij al in januari beschikbaar zijn.

Lezersvragen

Wat moet ik nu veranderen aan mijn portefeuille?

Hallo Brecht,
Heb fysiek zilver,goud en bitcoins en zilver mijnaandelen.

Je verwacht DE correctie in september 2015. Normaal gaat bij een crash de
dollar omhoog en al de rest naar beneden of heb ik dat mis?

1.Hoe zie je dat in verlopen met je portefeuille die gelijkaardig is aan de
mijne?Eerst nog lager bij de crash en dan vlug herstel?

2.0ver de bitcoin wou ik nog het volgende kwijt:daar de bitcoin toch een
alternatief is voor het fiatgeld net zoals goud en zolang goud en alle andere
alternatieven naar beneden worden geduwd om de dollar sterk te houden is
het toch normaal dat de bitcoin gelijk lopend mee naar beneden gaat samen
met het goud?

3.Ik heb zilvermijnen die aan min 70% staan van hun aankoopwaarde...maw
de bodem totaal verkeerd ingeschat net zoals vele anderen.Gisteren zoals
aangegeven korte heropleving naar min 60%.Verkopen aan deze prijs of
gedeeltelijk verkopen en proberen aan lagere prijs terug in te kopen om de
aankoopprijs naar beneden te halen of kunnen zilvermijnen niet veel lager
meer vallen?Als zilver naar 10 gaat zullen de mijnen verder zakken en in
welke mate?

Beste groeten,

Bezorgde Bert
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Tussendoor: een orthodoxe priester sprenkelt wijwater
op de servers van de Russische Centrale Bank, in de hoop
de val van de Roebel te stoppen. lk zeg u: u kan die
cultuur niet snappen als u niet transcendent kan denken

TRADERS
ONLY

TradersOnly, en KeyTrade. Volgens mij de beste twee
platformen om opties te verhandelen.

Bezorgde Bert. Is opgelucht dat we tenminste een
scenario hebben om onze verliezen in goud af te dekken.
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Beste Bert,

Bij een crash van de aandelenmarkten gaat de dollar idd omhoog, omdat
mensen hun aandelen liquideren, en de vraag naar dollars dus groter wordt.
Misschien moeten we maar een cashpositie in dollars nemen, idd.

Voor de rest:

1. Tk denk dat gedurende de crash we idd afwaarderingen zullen zien van
onze portefeuille, al ga ik er prat op dat die veel minder virulent zullen zijn
dan aandelen die nu nog lievelingen van het publiek zijn, zoals daar zijn
Apple, Tesla, Google. De mijnaandelen zijn al zwaar afgestraft, en nog
grotere afstraffing zou ik ... straf vinden.

2. Inzake de onderdrukte prijs van BTC, door een sterker wordende dollar
heb je deels gelijk. Deels echter ook niet, omdat de prijs van BTC niet louter
monetair gedreven wordt. Zoals u in het laatste nummer kunt lezen is het
vooral de adoptie die groeit, en dat betekent dat de "use value” van BTC (wat
sommigen ook de "intrinsic value" noemen) toeneemt, en dus ook mee die
prijs gaat bepalen.

Wat we dus hebben is een monetaire afwaardering (door dollar-
manipulaties), gecombineerd met een economische opwaardering (steeds
meer mensen gebruiken het), waarbij die eerste tendens die tweede
maskeert. Op het moment dus, dat BTC bij het publiek steeds meer als
waardig alternatief wordt gezien - wat zijn effect zal hebben op de
toekomstige prijs - kunnen wij die inslaan met korting.

3. Dat moet geval per geval bekeken worden. Sommige mijnen zijn idd
nodeloos hard afgestraft, en noteren onder boekwaarde. Die zou ik niet
verkopen. Andere mijnen zijn effectief kanshebbers op failliet, zeker als POS
onder AISC gaat. Die zou ik wel verkopen. Als je wil kun je mij eens de
namen doorgeven, dan doe ik daar wat DD op.

Hoe arbitreer ik mijn verliezen?

Beste Brecht,

Op aanraden van Tuur heb ik destijds aandelen gekocht van :

- SAND aan 7,72 CAD en 6,00 USD.
- SLW aan 21,20 USD en op uw aanraden aan 19,50 USD bijgekocht.

Voor Sandstorm heeft Tuur nooit geadviseerd winst te nemen. Aangaande
Silver Wheaton heeft hij ooit aangeraden om de helft van de aandelen te
verkopen, wat ik ook gedaan heb. Naar aanleiding van de laatste editie
MacroTrends, verneem ik graag hoe best mijn verlies te nemen.

Met vriendelijke groeten,

Bezorgde Bert

delia lloyd

BANK

Ondertussen, in Belgié. Amerikanen kopen schuld.
Chinezen kopen banken. Na Fidea is nu ook Delta Lloyd
verkocht. Europa, ooit kolonisator, wordt nu zelf kolonie.
Het kan verkeren.

HET SOCIAAL CONFLICT
VOLGENS HET ACV

\

s
#
&

raaskalderij.be

Recht op staken
VS.
recht op twerken

Gelukkig zijn er nog mensen die over onze toekomst

Dag Bert,

Wat Sandstorm betreft: wachten tot de run-up maximaal is, en dan
verkopen. Je stapte in aan 6 USD, dus vandaag is je verlies bijna 50 %. Ik
denk evenwel dat we de regio 4,5 a 5 dollar, als je gelukt hebt misschien 5,3 &
5,5 dollar nog wel kunnen zien.

Maar dat zal het dan ook zijn. Mocht je je verlies kunnen beperken tot 1/6e,
of 16 a 20 %, dan zou ik mezelf gelukkig prijzen. Door te profiteren van de
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ken. Beeld van de algemene staking van de
vakbonden van maandag 15 december.
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instroom aan gelukszoekers die we nu zullen zien is dat volgens mij zeker
mogelijk. En dan investeer je dat geld in iets beters, vb. NB.V

Wat SLW betreft: ik heb inderdaad aangeraden te kopen, en ik mocht dat
niet gedaan hebben. Ik had toen al een gevoel dat dat advies niet helemaal
juist zat. Maar tegen dat je een gevoel toegeeft voor jezelf ...

Ik kon er toen mijn vinger ook niet zo op leggen. De charts van de laatste
maanden maken het voor mij echter heel duidelijk: SLW zweeft op
ongefundeerde verwachtingen. Het aandeel kan gemakkelijk nog halveren.
Zij het dat dat in fasen zal gebeuren, zoals steeds.

Wat SLW betreft is je verlies niet zo groot, niewaar? Ik zou het direct nemen,
aangezien ik niet kan garanderen dat die downfall al niet vandaag gebeurt.
Later, wanneer het aandeel genoeg afgewaardeerd is om weer koopwaardig
te zijn, kun je dat verlies gemakkelijk weer goedmaken.

Verlies nemen is niet leuk, maar evenzeer een oefening in beleggen. Al te
vaak blijven mensen vasthouden aan het verleden, waardoor ze
opportuniteiten in het heden niet kunnen zien. Het is een kunst om dat wel
te kunnen doen.

Dit is geen excuus natuurlijk, om mezelf goed te praten. Ik kan enkel maar
zeggen dat ik in eer en geweten mijn adviezen geef, en dat in retrospect alles
gemakkelijk is. Hopelijk kan je met dit antwoord iets aanvangen, en zo niet,
dan mail je me maar terug.

Beste groeten,
Brecht

EDIT: Het recente nieuws van SAND moet in rekening genomen worden!

Wat denk je van de analyse van Harry Dent?

Dag Brecht,

Ken je Harry Dent? Hij zegt dat er deflatie op komst is, omdat nu heel wat
dollars in rook zullen opgaan, wat ervoor zal zorgen dat minder geld op
evenveel productie zal jagen. Hij voorspelt dan ook lows van zelfs 750 USD
voor goud!

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Beste Bert,

Er is iets in de analyse van deze man dat ik kan volgen: deflatie is het
fenomeen waarbij fiduciair geld evaporeert, in rook opgaat, omdat de
leningen, die er als onderpand van dienen, niet meer terugbetaald worden.

De centrale banken proberen die evaporatie tegen te gaan door het
injecteren van fiatgeld (wat niet hetzelfde is als fiduciair geld), maar ze
kunnen nooit genoeg van dat fiatgeld injecteren (inflatie) om de evaporatie
van fiduciair geld (deflatie) tegen te gaan.

De reden daarvoor is dat elke injectie van fiatgeld, alleen maar meer fiduciair
geld vernietigt. Het onderpand van fiatgeld is namelijk belastingen. En die
belastingen moeten betaald worden door net die bedrijven die ook privaat
geleend hebben.
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Tiny legt het land plat

Nieuw in de jeugdboekenreeks Tiny. “Tiny legt het land
plat.” Met een blik bier in de hand, kom je door het hele
land. Productiviteit nul. En dan maar verwonderd zijn dat
bedrijven vertrekken.

Harry Dent, de nieuwe deflatieprofeet. Snapt nog niet
eens het verschil tussen fiduciair geld en fiatgeld. Heeft
gelijk dat goud vér onder de 1000 USD kan gaan, maar
niet om redenen van deflatie. Om redenen van pure
manipulatie. Met dat versgedrukte fiatgeld kun je
namelijk je eigen dood nog ietsiepietsie langer uitstellen.
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Het probleem is dus een dubbele aanslag op het onderpand: bedrijven
moeten én hun private leningen terugbetalen, én hun belastingen betalen.
Maar een cent kan maar één keer uitgegeven worden: ofwel aan de bank,
ofwel aan de staat.

Verhoog je dus de belastingen, wat als staat nodig is om je fiatgeld te kunnen
terugbetalen, dan vernietig je het onderpand van fiduciaire leningen.
Verhoog je die laatste niet, dan is je enige andere optie, zonder zelf failliet te
gaan, het bijdrukken van NOG MEER fiatgeld.

Het resultaat, in beleggerstermen, is enorme volatiliteit: constant gaat er
fiduciair geld in rook op, terwijl er ook constant nieuw fiatgeld wordt
geinjecteerd. De markt drijft op niets meer dan *verwachtingen* over de
terugbetalingscapaciteit van economieén.

Ik denk dus dat Harry Dent gelijk heeft als hij zegt dat we in de komende
jaren (fiduciaire) deflatie zullen zien, en wat mij betreft is zijn 700 dollar nog
niet eens zo gek. Bij een volgende - georganiseerde - crash van de Dow zal
inderdaad alles zakken, ook goud.

Wat hij er echter niet bij vertelt, is dat één ding altijd blijft doorgaan, en dat
is de inflatie via fiatgeld. En in steeds hogere mate. Goud kan dus zelfs naar
400 USD gaan, zoals hij zegt, maar NIET omwille van deflatie (over het
geheel van fiduciair en fiatgeld beschouwd).

Wel om redenen van manipulatie: om de staatsfinancién beter te doen lijken
gebruikt men het pas gedrukte fiatgeld om goud te shorten. De spike van 200
USD vergeten van 26 november? Toeval? Neen. Het is het systeem dat "hoi"
zegt aan de Zwitsers.

De slang maakt dus nog even winst door in haar eigen staart te bijten. Maar
als ze aan de kop komt is het toch echt wel gedaan. Het enige wat moet
veranderen is de lengte van haar lijf tussen de twee. En de lengte van dat lijf
wordt maar door één ding bepaald: VERWACHTINGEN.

Beste groeten,
Brecht.

Geachte heer Brecht,

Met mijn aandelenportefeuille zit ik bij een vermogensbeheerder, nl xxxxx te
xxxxx. In mijn portefeuille had ik 10.000 stuks LWLG en deze MOEST ik
volgens Stroeve verkopen daar deze niet meer verhandeld kunnen worden,
deze zouden anders waardeloos aflopen, dus afgelopen vrijdag onder dwang
verkocht, ook xxxx te xxxx meldde mij dit.

Nu vandaag lopen ze op naar ruim 83 ct, vrijdag verkocht voor 81 ct. Mijn
vraag aan U is, is het juist wat zij zeggen dat ze niet meer in ons achterlijke
landje verkocht, gekocht kunnen worden?

Mag ik van U spoedig vernemen, daar ik hierover geen goed gevoel heb,

met vr. gr.

Bezorgde Bert.

Beste,

Navraag leert dat er idd een Amerikaanse broker is - mijn zakelijk contact
denkt dat die Brown Brothers Harriman heet (BBH) - die niet meer in
aandelen op de OTC wil handelen. Europese banken die met deze
Amerikaanse broker werken hebben dus een probleem. Ik neem letterlijk
over uit de mail van deze co-investeerder in LWLG:

"Ik heb gehoord dat xxxx en ABN Amro dit probleem hebben en ik heb dat
gemeld aan LWLG die er hun advocaten hebben opgezet. Het geldt alleen
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SLAVERY

Mila
ANILL

IT WORKS BETTER WHEN THEY
DON'T KNOW THEY'RE SLAVES

Maak een slaaf nooit wakker. Nooit! Het is mogelijk dat
hij net op dat moment aan het dromen was van zijn
vrijheid ...

g n

2%

b

- “"""‘IV

Trackers op slavenarbeid. Aangezien het onderpand van
fiatgeld belastingen zijn, en aangezien belasting legale
afpersing, betaal je je vrienden en collega’s met stukjes
bloed zweet en tranen. Het is een satanische grap, goed
verborgen door brood & spelen.

RRIMAN

orners HA

Brown Brothers Harriman verhandelt geen aandelen
meer op OTC. Nog een teken dat men zich voorbereidt
op een giant sucking sound? Wanneer de crash nabij is,
zullen stocks met lage liquiditeit niet meer te lozen
vallen. Wellicht vandaar. Voor september 2015 gaan wij
uit alles.
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voor Amerikaanse aandelen dus niet voor Canadese. Er was altijd de
mogelijkheid om naar andere portefeuille (Binck Bank etc.. ) te
transfereren. Ik vind dit dus echt schandalig. Het verlies is klein, maar die
transfer was wel degelijk mogelijk. Ikzelf zit bij Credit Agricole en daar
was er ook een probleem maar de aandelen die je in portefeuille hebt mag je
aanhouden."

Ik vermoed dus dat uw vermogensbeheerder u liever een verlies heeft laten
lijden dan eerlijk te bekennen dat u de aandelen wel nog kon aanhouden
maar dan niet meer bij hen. Noot: U bent kapitein van uw eigen schip, maar
mocht mijn vermogensbeheerder zoiets met mij doen, dan vloog hij stante
pede aan de deur.

Beste groeten,
Brecht.

Beste Brecht,

Ik begrijp dat je wil weten of ik ga verlengen, maar waarom krijg ik dan geen
antwoord op mijn reeds 2-maal verstuurde vraag? Van Tuur kreeg je altijd
snel antwoord.

Beste groeten,
Bezorgde Bert

Dag Bert,

Deze week had ik pech: heb mijn computer laten vallen op het scherm, en
daardoor werkte de WiFi niet. Zit op de koop toch nog in het buitenland,
waardoor ik de reparatie niet meteen kon laten uitvoeren. Dan maar op zoek
naar alternatief - maar wachtwoorden niet mee. Kortom: miserie.

Ten gronde:

Mijn beleid, inzake tips, is anders dan dat van Tuur. Dat schreef ik al in MT
Mei: ofwel ga je jagen met hagel, ofwel ben je een scherpschutter. Als je jaagt
met hagel - véééél tips geeft - dan schiet je soms eens een konijn, maar je
moet vele konijnen volgen. Als je schiet met scherp - maar enkele tips geeft -
dan volg je één konijn super goed op, en je legt de trekker aan op exact het

juiste moment.

Je hebt dus gelijk inzake al die vorige aandelen: ikzelf heb in MT November
(mijn allereerste nummer) de opvolging nog één keer gedaan, en dan gezegd
dat ik dat niet meer zou doen. Minco Silver, bijvoorbeeld, is geen slecht
project, maar is véél te vroeg om te kopen. Yamana Gold werd geadviseerd
op het foute moment. Golden Minerals zijn potverteerders dat het geen
naam heeft. Xtierra, Silver Bears, al die aandelen: allemaal véél potentie.
Maar wanneer komt die eruit?

Mijn idee over de manier waarop MT zijn abonnees moet ondersteunen is
dus anders: samen uit, samen thuis. Als ik een aandeel aanbeveel, dan ben ik
verantwoordelijk voor de berichtgeving erover tot ik het zelf weer aanbeveel
te verkopen. En dat is dan ook mijn engagement naar u toe. Verlengt u niet,
dan zou ik dat jammer vinden, want ik probeer zo goed mogelijk mijn
abonnees van dienst te zijn. Maar u bent een vrij mens natuurlijk.

Nogmaals sorry voor het late antwoord. Hoop dat het toch nog genoeg
duidelijkheid gebracht heeft.

Beste groeten,
Brecht.
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Bij een Mac zit de wifi-antenne rond het scherm
geplooid. Laten vallen = geen WiFi meer. Dan maar op
zoek naar USB-wifi-stick om MT nog op tijd af te krijgen.
Is gelukt, maar mails hebben eventjes moeten wachten.
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Xtierra: dood. Potentialiteiten zijn geen actualiteiten.

SBR.TO Siver Bear Resources Inc. TSE
Materials / Precious Metals
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Silver Bear Resources: dood. Reden: idem.
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Yamana: goed, maar op foute moment. Nu zelfs geen
steun meer op 4 dollar. Kanshebber voor toekomst.
Maar nu nog niet.
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Investeringspiramide

/ 15% ZILVER + BTC)|

30 % CASH

40 % GOUD

Prijs bij Koersop € %Winst

Instap Naam Symbool instap 16/12/2014 (verlies)

Risico Advies

Aandelen 15 %

30-6-2011 Franco-Nevada TSE: FNV 37 53,79 45,38%

30-6-2011 Royal Gold NASDAQ:RGLD 58,57 62,53
16-12-2014 Sandstorm Gold NYSEMKT:SAND 2,75 2,75
16-12-2014 Eldorado Gold TSE:ELD 6,71 6,71

9-12-2012 Hugoton Roy. T. NYSE:HGT 7,37 7,67

15-1-2014 Niocorp Developm. CVE:NB 0,23 0,81 252,17%

20-5-2014 Lightwave Logic OTCMKTS:LWLG 0,752 0,79
18-11-2014 Coeur Mining NYSE: CDE 4,36 4,32 -0,92%
16-12-2014 GLD (short) GLD 95 SEPT 1,05 1,05

Zilver + BTC 15 %

Laag  Houden

6,76% Laag  Winst/wacht
0,00% Laag Kopen
0,00% Middel Kopen
4,07% Middel KOPEN

Laag KOPEN

5,05% Hoog Kopen

Middel Kopen

0,00% Middel Kopen

30-6-2011 Fysiek zilver (EUR) XAG 23,23 16,40  -29,40% Laag Kopen mag
7-1-2012 Bitcoin BTC 5,36 335,00 6150,00% Middel KOPEN
Cash 30 % enkel EUR |
Goud 40 % |
30-6-2011 Fysiek goud (EUR) XAU 1046,74 967,00 -7,62% Laag  Wachten

Volgens li-ber-ta-ri-érs zijn mensen vrij om te denken en doen wat ze willen, mits ze
daarbij anderen niet in hin vrijheid beperken. Zij verkiezen vrijwillige oplossingen vanuit
de gemeenschap boven dwingende oplossingen vanuit de overheid en erkennen dat een
vrije samenleving menselijker, welvarender en gelukkiger is.
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