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SAFECAPITAL

Heilige Woede
Beste abonnee,

De laatste keer dat onze gewesten in opstand kwamen tegen een vreemde
bezetter was in 1798, toen de landelijke bevolking genoeg had van de
stiefmoederlijke behandeling door de Fransen. Die drukten fiatgeld -
assignats geheten - aan de lopende band, schaften het lokale gewoonte-
recht af, en voerden daarbovenop ook nog eens de dienstplicht in: elk
boerengezin moest verplicht hun oudste zoon afgeven aan het Franse
leger, om zo te dienen als kanonnenvoer in hun absurde oorlogen.

Vandaag de dag zitten we in exact hetzelfde schuitje. De vreemde bezetter is niet langer de
Franse natie op zich, maar het is zeker nog steeds diezelfde geest van de Franse Revolutie die
in de Europese instellingen de plak zwaait. Het ontwerp voor de Europese Commissie als
bestuursorgaan bijvoorbeeld, die op geen enkele manier verkozen wordt, noch afzetbaar is,
komt uit de koker van Jacques Delors, en is rechtstreeks gemodelleerd naar het "Comité de
salut public" van Robespierre, één van de grootste architecten van "la terreur". Het is tegen
zijn Sans-culottes dat de bevolking in opstand kwam. En terecht.

Tegenwoordig is het namelijk bon ton om elke vorm van kwaadheid, hoe terecht ook, te gaan
psychologiseren. Alsof alle kwaadheid uit trauma moet komen, en je nooit met recht en rede
op tafel mag slaan. Onzin natuurlijk, want er bestaat ook zoiets als de Heilige Woede. Bij
vrouwen kun je die zien als iets of iemand een weerloos leven bedreigt. Dan hebben ze de
kracht om een auto omver te gooien met één arm, met hun baby op de andere. Maar ook bij
mannen bestaat die Heilige Woede, en die gaat niet over waarden, maar over normen: als op
een gegeven moment alle redelijkheid zoek is, dan is het gedaan met palaveren.

Die Heilige Woede is aan het broeien. Je voelt het overal. Het is niet dat men de wetten niet
meer wil volgen. Wetten beschermen waarden, en zijn nodig. Het is dat de toepassing van de
wetten niet meer redelijk is. De EU versast miljarden richting een niet te winnen oorlog, en
ondertussen moeten de boeren het stellen met steeds lagere prijzen, die op zijn minst deels
veroorzaakt worden door de invoer van spotgoedkope producten, nota bene precies uit dat
oorlogsland. Terwijl de Lage Landen kreunen onder een absurde stikstofwetgeving, zien onze
boeren hoe goedkoop Oekraiens graan de markt overspoelt.

Genoeg is genoeg, en iedereen die klaagt dat ie in de file moet staan omdat de meest primaire
tak van onze economie eindelijk - God zij dank - in opstand komt en de boel blokkeert, die
begrijpt niet waar deze strijd over gaat. Het is een strijd van de traditionele waarden, lokaal
verankerd, tegen de globalistische elite die ontworteld leeft in abstracties. Vanuit het stand-
punt van die elite is er theoretisch niets aan de hand: als de landbouw in Oekraine goedkoper
is, dan is het nog maar logisch dat de landbouw daar wordt gecentraliseerd, en we van de
zone Amsterdam - Brussels - Cologne één grote 15-minuten-wereldstad maken, niet?

De centrale planners in Davos vergeten echter één ding: dat de mens meer is dan de "homo
ceconomicus" die figureert in hun mathematische modellen. Naast financiéle rentabiliteit is
er ook nog zoiets als de waarde van de eigen tradities, gemeenschap, wetten, taal en geloofs-
overtuigingen. Die zijn lokaal ontstaan en bevatten soms misschien wel 'irrationaliteiten’,
wanneer vanuit een hoger standpunt bekeken, maar je gaat die zeker niet wegwerken met
dwang. Integendeel. De enige manier om die op een vredevolle manier weg te werken, is
door waarlijk vrije handel te organiseren tussen de gebieden waar het over gaat.

Dat is uitgerekend niet wat er nu gebeurt. Nu wordt van iedereen gestolen, maar van de ene
wat minder, en aan iedereen gegeven, maar aan sommigen wat meer, waardoor de balans
finaal doorslaat ten faveure van één bepaalde regio. Al jaren worden de Lage Landen op die
manier bestolen, en als er één regio is die een geschiedenis heeft met belastingsopstanden
dan is het de onze wel. Ik schrijf alvast aan een nieuw Plakkaat van Verlatinghe. Deze keer
niet gericht aan Filips Il, maar aan Ursula |, de dark queen van de EU. En ondertussen blijf ik
het herhalen, tot het doordringt in het vakkundig gemanipuleerd bewustzijn van eenieder:
Pecunia Centralis Delenda Est.

Brecht Arnaert
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Komt er oorlog?

Mijn antwoord is "ja". Als je ziet wat er in de VS gebeurt, en hoe
het regime dat achter die macht zit op alle mogelijke fronten aan-
stuurt op een ramp, om toch maar een hoge dollar te behouden,
dan kun je ervan op aan dat de Europese vazallen ook alles op alles
gaan zetten om chaos te creéren, zodat zij als regulators van die
chaos naar voren kunnen treden. Met andere woorden: mijn visie
voor de rest van het jaar is ronduit negatief. En dat maakt dat we
ons maar beter goed kunnen voorbereiden: goud, gemeenschap,
en geloof. En het prepperdossier er ook maar weer eens bijnemen.
RIP Yannick, je voorzag het.

The Course of Empire: Destruction - Thomas Cole

First things first: dank aan alle vrijwilligers en deelnemers die van de
Safecapital Wintermeeting weer een intellectueel feest maakten. Ik
zal me nog lang de vele interessante uitwisselingen herinneren die ik
in de pauzes met jullie mocht hebben, alsook het gevoel dat ik in het
algemeen overhield aan het event: er is heel veel positiefs aan het
bewegen, op allerlei fronten, en we mogen de moed zeker niet gaan
opgeven. De Andere Krant, Succesboeken.nl, Holland Gold, en het
Mises Instituut: ieder doet zijn deel om het bewustzijn mee omhoog
te krikken, en de bespreking van het boek "De Oostenrijkse School"
was het ideale excuus om elkaar ook eens diep in de ogen te kijken.

Maar toch bekroop mij ook een ander gevoel, vooral richting het
einde van de dag, en dat was dat we al genoeg intellectuele feestjes
gehad hebben. Het probleem is voor de meesten nu wel duidelijk: er
is een elite, gevormd door centrale bankiers (1), die van achter de
schermen geheime genootschappen (2) aanstuurt, waarvan diens
leden via de media (3) de door hen vooraf georganiseerde 'feiten’
promoten, en zo de juiste politici (2) relevant maken of net kraken,
die op hun beurt wetten stemmen die ons tot slaven (1) herleiden.
Vijf niveaus van analyse, conform de Safecapital Cultuurtheorie, die,
toegepast op decepties, samengevat kunnen worden in dit schema:
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Roosterwijzigingen

First Majestic Silver | FR.TO
"Afbouwen" (zie p. 14)

Meldingen

Wintermeeting

Dank voor jullie talrijke aanwezigheid
op de Safecapital Wintermeeting. Met
350 fysieke aanwezigen en 278 mensen
op de livestream zijn alvast meer dan
600 boeken de wereld ingestuurd. Een
goed begin voor een grondig debat over
"De Oostenrijkse School".

JESUS HUERTA D

>rofessor politieke economie, Universidad Rey Juan Carlos, Spanje

Agenda

De volgende editie: vrijdag 23 februari
Het volgende KW: woensdag 20 maart
(meer info volgt)

o7

SAFECAPITAL

LEEF ROYAAL

Eerste Kwartaalwebinar
2024
By Brecht Arnaert

Via Zoom



https://deanderekrant.nl/
https://www.succesboeken.nl/
https://www.hollandgold.nl/
https://mises.nl/
https://mises.nl/
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De spirituele productiestructuur
van decepties

Deceptie-
niveau

(o) Brecht Arnaert

Te veel kleine letters, ik weet het, en veel te filosofisch. Kan helpen
in de analyse van wat er aan het gebeuren is, maar wanneer het over
oplossingen gaat, dan komt het er toch op neer dat de sleutel bij de
massa's ligt. Dan heb je het over massa-psychologie, en niet langer
over logica. Zo is het bijvoorbeeld niet logisch om te geloven dat
Rusland haar eigen Nordstream ll-pijplijn zou hebben opgeblazen.
Maar toch gelooft de massa het, of toch nog het grootste deel. En
dat komt omdat de bevolking jarenlang geprimed geweest is in één
richting. Het startte met de aantijgingen rond MH-17, in 2014, en is
sindsdien stelselmatig opgevoerd met uitgekiende propaganda.

@ Brecht Arnaert @brechtarnaert - Feb 6

= lk vind @TuckerCarlson een voorbeeld voor alle journalisten wereldwijd:
laat alle kanten van een verhaal horen, en vooral: laat daarna de burger zélf
zijn oordeel vormen. Bravo!

‘ Tucker Carlson €& « @TuckerCarlson - Feb 6
Why I'm interviewing Vladimir Putin.

Q 110 1153 QO KK ihl 23K A &

Het is niet nodig om nu in te gaan op het specifieke geval. Het gaat
mij vooral om het inzicht dat de massa, wanneer er niet genoeg
tegengeluid is, op den duur in een tunnel belandt, waarbij geen enkel
redelijk argument meer helpt. Het is het inzicht dat Mattias Desmet
ons aanreikte. Verwacht mag dus worden dat al wie binnen enige tijd
nog spreekt over vrede met de Russen meteen ook de vijand is. Kijk
maar naar hoe de pers reageert op de X-mededeling van Tucker
Carlson, die in Moskou is om President Poetin te interviewen.

PAGINA 3

KENNISBANK

Q MHI7

van onze abonnees. Een sch.
B #65 - 2016-09 | | Wachten op Godot
;zZou het nog met MHI7 zijn? “Rusland zal
B #62 - 2016-07 | | Brexit!? Fixit!
nbsp; 17, crashte viucht MH17. Hoewel nooit bewezen .
Iz} #55 - 2016-01 | Goud, meer dan ooit.

t van dan ooit, en zelfs de propaganda (MH17 is een complete false
flag, alle Bellingcats ten

bewu

#39 - 2014-09 | Putin breekt in

maken hebben met het neerhalen van de viucht MH17, maar het zal hem

cr)

eigenlijk worst wezen: op 15 ju.

Toon alle resultaten

MH-17 had ik in de tijd van MT al gespot als een
heel duidelijke false flag, en wie in de Safecapital

Kennisbank ("de KB") op zoek gaat naar informatie

daarover, die kan zich inlezen in het onderwerp.

De term "FAIL-lite" steekt op een sprekende manier
"E-lite" in een nieuw jasje. De term duidt vooral ook
het morele faillissement aan van degenen die ons
menen te kunnen besturen. Dat ze moreel failliet
zijn zie je aan de krampachtige pogingen op Davos
om zogezegd "het vertrouwen te herstellen". Tja.
Vertrouwen komt te voet en gaat te paard. Het feit
dat er dit jaar geen enkele acteur te bespeuren was,
zegt genoeg: de analyse van de Davos-ianen trok
dan wel flierefluiters aan, maar als het er echt op
aankomt, dan staan ze daar naakt.



https://www.safecapital.eu/kennisbank/
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Niet enkel de politieke elite staat op zijn kop: ook op mijn account
kreeg ik de volle laag toen ik zei dat Carlson een voorbeeld is.

@ Brecht Arnaert @brechtarnaert - Feb 7

Enigszins verbaasd over de vele negatieve reacties op mijn stelling dat
@TuckerCarlson goed journalistiek werk doet. Ik wist niet dat de Putin-
haat zo diep zat. De kracht van propaganda, langs alle kanten trouwens, is
écht niet te onderschatten. Zoveel emotie, phew!

O 156 075 Q 800 ih 34K N &

Dus het is niet enkel de elite die niet van het vrije woord wil weten,
het is ook de massa zelf. Die twee houden elkaar in evenwicht. Nog
anders geformuleerd: we kunnen dan wel de pijlen richten op Guy
Verhofstadt, die sancties wil voor Carlson, maar dat zal niks uithalen
zolang hij de steun krijgt van een groot deel van de massa die het-
zelfde gelooft. Ze zijn complementair, en dan kun je de vraag stellen
wie het nu is die wie conditioneert. De massa's, die erom vragen hun
angstige denken te mogen bestendigen? Of de "fail-lite", die faalt om
een échte elite te zijn, in de traditionele betekenis van het woord:
degenen die de juiste gradatie aan redelijkheid weten te selecteren.

Ik noem onze elites sinds enige tijd consistent "FAIL-lites", net om die
reden: het punt is niet dat de waarden die ze menen te verdedigen
fout zouden zijn. We moeten zorg dragen voor onze planeet, het is
belangrijk dat diversiteit tussen mensen gerespecteerd wordt, etc.
Het punt is dat ze in het uitwerken en handhaven van de normen die
naar die waarden moeten leiden heel onredelijk zijn, tot op het
psychopatische af. Zo is iedereen bijvoorbeeld vrij om te doen met
z'n lichaam wat ie zelf wil, maar betekent dat ook dat transgenders,
die op hun manier van die vrijheid gebruik gemaakt hebben, dan
maar meteen verhaaltjes moeten gaan voorlezen aan kleuters?
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Ik herhaal mijn theorie over het universum (tot in
den treure misschien): oorspronkelijk was er totale
eenheid, en die viel uitéén in een oneindig aantal
realiteiten, waarvan wij er één zijn. De eros van dat
Zijn projecteert zich naar buiten, en het is onze taak
om die projecties terug naar binnen te gaan nemen,
zodat de eenheid terug hersteld kan worden. Dat
gebeurt door de Logos ondergeschikt te maken aan
de Telos, waardoor Eros zichzelf ontmoet. Doen we
dat niet, dan krijgen we Neuros, dat Chaos probeert
te beredderen met een diarree aan Nomos (wetten).

Aanrader van Ludwig von Mises: "Planned Chaos".

Het werk gaat over hoe zelfs de beste centrale
planning uiteindelijk leidt tot chaos, en hoe het vrij
laten van de markt uiteindelijk leidt tot orde. Een
orde die we niet controleren, oké, maar wel een
orde. Zeker lezen.


https://mises.org/library/planned-chaos-0
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Waarom lezen ze nooit verhaaltjes voor aan oude mensen? Zoveel
eenzaamheid in het rusthuis, en nooit zie je daar een transgender.
De verklaring is simpel: hier zit een psychopatische agenda achter,
die alle gradualiteit (dat is: redelijkheid) de wereld uit wil krijgen.
Enkel principiéle standvastigheid telt nog, vanuit een verknipt idee
over de waarde van principes. Die waarde is namelijk niet absoluut.
De taal leert het je zelf: we spreken van principe-s, in het meervoud,
en niet één principe van waaruit alles bestierd kan worden. Of toch:
er is wel degelijk zo'n principe, nl. paradox. Dat begrijpen is de sleutel
voor de ontwapening van de samenleving, dus ik leg dat even uit.

Als je jong en angstig bent, dan denk je dat je jouw leven niet kan
leiden zonder principes. Ze zijn helder, logisch, bieden houvast. Met
de tijd ontdek je echter dat elk principe, indien consistent door-
getrokken, uiteindelijk leidt tot het tegendeel van wat je wou be-
reiken. Zo is het goed om de economie een beetje sturing te geven,
maar maak je die sturing totaal, dan beland je net in chaos, precies
datgene wat je had willen vermijden. Als Mises één goeie analyse
geschreven heeft, dan is het wel "Planned Chaos": hoe meer je gaat
centraal plannen, hoe chaotischer dingen worden.

Ludwig von Mises

Socialism: An Economic & Sociological Analysis
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Living without
making decisions

Slaag je erin om Telos centraal te stellen in je leven,
dan stroomt alles vanzelf. Dan hoef je weinig of
geen beslissingen te nemen. Krishnamurti gaf daar
een inspirerende uitleg over.

Wat indien we in het onderwijs zouden afspreken
dat wedstrijden terug ingevoerd worden, en er dus
geen objectieve meetlat is voor wie 'erdoor' is of
niet, maar een rangschikking van jouw prestatie in
de hele klas? En wat als we de 'sterksten' zouden
opdragen om tot aan de volgende wedstrijd ook de
compagnons van de zwaksten te zijn? Hoe zou dat
het onderwijs beinvloeden?


https://mises.org/library/planned-chaos-0
https://www.youtube.com/watch?v=eNfkc8wkyQI&ab_channel=KrishnamurtiFoundationTrust
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Met andere woorden: als je regeert vanuit één principe, dan gaat het
geheid mis. Je hebt er minstens twee nodig die elkaar in evenwicht
houden. En eigenlijk nog een derde, die de relatie uitdrukt tussen de
overige twee. In de kosmos is dat Logos, Telos, en Eros, die in wezen
niet drie principes zijn maar drie instanties van één principe: Kosmos.
Vandaag de dag gebruiken we dat als synoniem voor het universum,
maar in de tijd van de Grieken had het ook een andere betekenis, die
meer doelde op de graduele ordening der dingen. Het werkwoord
"kosmein", bijvoorbeeld, werd vooral gebruikt bij het op orde zetten
van de troepen voor de strijd. "Orde", met andere woorden.

Logos is het mannelijke aspect binnenin die orde, en ontstaat vanuit
de wanorde die voortspruit bij het tijdelijk verloren gaan van Telos,
wat eenheid is. Telos is het vrouwelijke aspect binnenin die orde, en
verwijst naar het uiteindelijke doel van dat hele zichzelf ordenende
gebeuren: terug naar die verloren gegane eenheid evolueren. Met
andere woorden: omdat het Zijn niets kon doen aan het uitéénvallen
van zichzelf, is er nu het Doen nodig om terug tot dat Zijn te komen.
En dan het mooiste: wanneer Telos en Logos elkaar herkennen, en
ook ten volle erkennen, elk in hun eigen rol, dan stroomt de levens-
kracht die in beiden van hen zit, en die de Grieken Eros noemden.

De Heilige Drievuldigheid

(o) Brecht Arnaert

KOSMOS

is niet

Eros is er vandaag niet meer, omdat de mannelijke en de vrouwelijke
rollen omgekeerd zijn. Mijn oma vertelt bijvoorbeeld hoe in haar tijd
de examens "wedstrijden" heetten. De kinderen deden hun best om
de eerste van de klas te zijn. Dat is doen, presteren, een op en top
mannelijk principe. Maar wie niet de eerste van de klas was, zelfs de
laatste van de klas, werd niet uitgelachen. Meedoen was belangrijker
dan winnen, werd er gezegd, en dus werd het kind ook nog steeds
als een mens gezien, als een waarde op zich. Het pure Zijn van dat
kind, met alle gaven en gebreken, was voldoende. En dat is dan weer
een vrouwelijk principe.

PAGINA 6

De incentives zijn voorspelbaar: zit je vanachter in
die rangschikking, en wil je een luilekkerleven, dan
moet je goed mikken, want ben je maar een beetje
beter dan de slechtste van de klas, dan kun je niet
rekenen op de hulp van de eerste van de klas. Zit je
vooraan in die rangorde, en wil je ook niet teveel
werken, dan ben je beter niet de eerste van de klas,
want dan heb je de zwakste aan je been. Is dat niet
een prachtig continuiim om de slopende dualiteit
tegen te gaan? Ik denk van wel: het maakt 'sterken’
en 'zwakkeren' socialer.

FRED S ———
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Dat chaos eraan komt is zeker. De blauwe lijn in
deze grafiek is de groei van het Bruto Nationaal
Product van de VS, de rode lijn de schuldinjecties.
Het BNP groeit dus beneden trend. Dit komt door
de dalende rendementen op schuldinjecties bij het
aangaan van schuldniveaus van +60%. Een beetje
zoals een heroineverslaafde die ook steeds grotere
doses moet nemen om hetzelfde effect te kunnen
bereiken. Op een gegeven moment is het marginaal
nut van een extra injectie nihil. Zo komen alle cycli
aan hun einde - ook die van de dollar.
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Vandaag zijn de zaken helemaal omgedraaid. Nu mag competitie niet
meer. Het mannelijke element is weg. Het enige dat nu nog telt, is de
aller-individueelste expressie van het aller-individueelste gevoel. En
dat mag. Die kijk op de zaken heeft zeker zijn plaats. In de kunsten,
in de vrije tijd, in periodes van contemplatie. Maar als het gaat over
situaties waarin je het beste in jezelf naar boven wil brengen -
humaniora betekent letterlijk "meer mens worden" - dan is er wel
een element van competitie nodig. Zélfs al is het enkel met jezelf, en
niet sociaal, dan nog moet er een duidelijke meetlat zijn waaraan je
jezelf kan en mag afmeten.

Septi fonces fapentiefluuncdepinlolo
p;m que buuﬁ‘t‘urhbcmus arces
Spﬂf ('alus ¢ inyentor ot (epr
a

oL que

Philofophia Sividirur i trespartes
quefunc etipca  logsar phitica

ge
ticarethorica dalecncamulic
arithnierica geometna
aftronomia
Pinlofophe
prunit ethicd
poltea pipfica
demderethorcd
docticrunt

Phitoloptn
(aprentes munde

Tgenruii clertet

fuerunt

J0e smmundis (e miprean
feribuncarte magiei t poeraid
Weft @abulofa commenta

Septem artes liberales (De zeven vrije kunsten) - Herrad von Landsberg

Die meetlat, echter, mag ook niet meer: in plaats van nog logisch te
mogen vergelijken wat men gepresteerd heeft, is het psycho-logisch
belangrijker dat iedereen 'erdoor' is. En zo wordt jaar na jaar de lat
verlaagd waar men over moet om een diploma te behalen. Bijgevolg
is er ook helemaal geen vrouwelijkheid meer nodig om het Zijn van
elk kind te benadrukken, onafhankelijk van de prestaties: dat Zijn
kreeg zogezegd al expressie in het proces zelf. Een kind dat zich wat
minder voelt, moet (en kan) niet meer opgevangen worden, want in
feite is in die filosofie iederéén minder. Dus wat zaniken we nog over
mannelijk en vrouwelijk? Dat is toch niet meer nodig?

PAGINA 7

De dollarschuld is exponentieel aan het stijgen, en
dat, op zich, is geen probleem. Maar de waarde van
de schuld en dus intrest op schuld is een functie van
het defaultrisico. Het is redelijk te veronderstellen
dat een exponentiéle groei van de schuld ook de
groei van het defaultrisico stimuleert, en dit heeft,
uiteindelijk, stijgende intrest tot gevolg.

U.S. National Debt Over the Last 100 Years

Inflation Adjusted - 2023 [/206524 $34.1 7 T

Fiscal Year Total Debt

Dit zou op zich ook geen al te groot probleem zijn,
mocht de US Sovereign Debt niet tegelijk ook het
meest liquide en waardevolle onderpand zijn in de
(repo)dollarleningmarkt.



SAFECAPITAL - NUMMER 017

Ziedaar een klein voorbeeld van een psychose die de hele wereld in
haar grip begint te krijgen. In plaats van Logos en de Eros die stroomt
vanuit Telos die haar rechtmatige plaats mag innemen, krijgen we
Chaos en de Nomos die stroomt vanuit Neuros. Of in het Nederlands:
de diarree aan wetten die stromen vanuit de angst voor de chaos die
men zéIf gecreéerd heeft. Hoe? Door het niet respecteren van wat
we de klassieke "Trias Spiritualica" zouden kunnen noemen. Wie de
fout maakt om één principe van die drievuldigheid voorop te stellen
en helemaal door te trekken - in ons voorbeeld het vrouwelijke - die
krijgt een annulatie van dat principe, met alleen nihilisme tot gevolg.

Skrik (De Schreeuw) - Edvard Munch

U mag denken dat dit niks te maken heeft met de actualiteit, maar
het is de essentie van wat politiek misloopt: consensus is vrouwelijk,
niet-akkoord gaan is mannelijk. Beiden moeten in evenwicht zijn, of
liever: schommelen tegenover elkaar. Maar in onze tijd is er een
enorme druk om het sowieso eens te zijn met elkaar, onafhankelijk
van de inhoud. Een doortrekking van het vrouwelijke principe dus.
Dat maakt dat op alle mogelijke gebieden het mannelijke verdacht
wordt gemaakt, en dat is ook de lading die op Poetin zit: hij gaat niet
akkoord met de 'westerse' hegemonie, waarin alle evenwicht zoek
is. Het wordt voorgesteld als de norm, terwijl het dat niet is.

De norm is redelijkheid, en in kosmische termen is redelijkheid het
mannelijk kosmisch principe. Grenzen stellen die uitgerekend niét
principieel maar wel werkbaar zijn, binnen de context van de Chaos
die zich stelt. Grenzen die ook steeds gericht zijn op het in zijn kracht
zetten van het Zijn, van de Telos, van het einddoel: eenheid en vrede.
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Niet vergeten dat we in 2019 al eens héél close aan
een wereldcrash ontnapt zijn, toen in september
van dat jaar de repocrisis uitbrak.

Zelfs een kleine verandering van de waarde van US
Debt kan aardschokken veroorzaken in die markt,
die zowat de gehele wereldeconomie stuurt. Uw
aandelen, obligaties, of vastgoed worden op dat
moment bijzaak. Bij Safecapital drukken we er dan
ook steeds op dat u in dat geval enkel iets heeft aan

goud, gemeenschap, en geloof.
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Zo vergt het voor Poetin enorme skills om temidden de doelbewust
gecreéerde chaos en onvrede in Europa en de wereld het hoofd koel
te houden, en niet meer daadkracht te gebruiken dan nodig is. Zijn
generaals snappen niet waarom hij Oekraine niet volledig verovert.
Ik wel: het zou te vernederend zijn voor het westen.

Redelijkheid, met andere woorden, is de mannelijke vorm van Liefde,
terwijl overvloed de vrouwelijke vorm van Liefde is. Gods overvloed,
bijvoorbeeld, stroomt uit Telos, uit de toekomst, en doorheen ieder
die ervoor open wil staan. In de vorige editie heb ik dat toegepast op
vasten: het is enkel de angst van ons denken dat ons beperkt. Maar
die overvloed kan niet eens stromen als er niet eerst een logische
beperking plaatsvindt: niet alles uitdenken vanuit onze angst, want
dan stroomt het niet meer. Overgave dus. En het is dat aspect dat ik
misschien wat miste op de Wintermeeting: het kunnen overstijgen
van de 'pure' theorie. Volgende keer gaan we dat proberen.

Terug naar de actualiteit: of we effectief 'naar oorlog gaan' zal af-
hangen van initiatieven zoals die van o.a. Tucker Carlson, de Andere
Krant, en jullie bij Safecapital. Ik dacht bij het begin van het schrijven
van dit artikel dat mijn antwoord op de titelvraag een volmondig "ja"
was, omdat de massa's nog heel bang zijn, maar nu denk ik meer dat
het uiteindelijk in onze handen ligt. Niets staat gebeiteld in steen, en
het zou wel eens kunnen dat het bewustzijn onder de bevolking
ondertussen genoeg gegroeid is om WO lll te vermijden.

= —
- \

<<

PAGINA 9

chedn
&
ONT-moetingen
9;: QVQ':T.’;
? 9 .
I = 9"’ 2y 4 8 v%f

: ¥
ﬁ%f T o9t 57 +|
Y

bt dit” n R .. st ] ‘lu{n R T e

Daarom zetten we bij Safecapital ook hard in op het
organiseren van lokale ONT-moetingen, zodat jullie
netwerk sterker wordt. Dat kunnen jullie zelf doen
via de plug-in op de interne omgeving van de site.

ACTUELE ONDERWERPEN

#connectioncall

#dankjewel #quantum
#verbinden #150
#vraag #kwantum

#Kwartaalwebinar
#ont-moeten #blog(5)

#LWLG

We zijn er wel over aan het nadenken om enkel nog
die plug-in te laten werken, en ondertussen de
berichtenstroom eventjes offline te halen. Er lijkt
nl. niet zo heel veel belangstelling te zijn voor het
platform an sich, eerder voor het organiseren van
ONT-moetingen specifiek. We bekijken het nog.


https://www.safecapital.eu/kennisbank/editie-016-12-januari-2024/
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Mochten we met ons allen beslissen om geen belastingen meer te
betalen en met het vrijgekomen geld voor het welzijn van onszelf en
anderen te zorgen, dan was het nu al opgelost. Maar daar zijn we
nog niet, en dat de intentie tot oorlog er is, mag duidelijk zijn. En net
daarom is het verstandig om dus niet op één principe te wedden (dat
creéert dus zijn tegendeel), maar op twee principes: liefde én angst.

Het is dus niet verkeerd om de 'angst’ niet genoeg te zullen hebben
als het crisis wordt ook tot daden om te zetten. Sla gerust aan het
preppen! Yannick is er niet meer, maar zijn geest wel. In de zijbalk
hiernaast staat meer info over "De Kijk van Verdyck", de artikelen die
u, praktisch én mentaal, kunnen helpen doorheen het prepproces.

Praktisch preppen
Deel 1 | TEOTWAWKI

Doe er uw voordeel mee, want ik verwacht dat de chaos enkel maar
gaat toenemen. Het eindspel lijkt te zijn ingezet. Spannend, maar
als u voldoende bent voorbereid dan wordt het best ook een ont-
spannende show.

Brecht Arnaert
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Q kijk van verdyck

B #190 - 2022-05 Il | King Dollar

..ert (Zie zijbalk) Deze editie "De kijk
van verdyck" zijn 3 artikelen die samen
het document "Praktis...

2 #189 - 2022-05 | | Praktisch
preppen: een must
..CY. (Zie zijbalk) Deze editie "De kijk
van verdyck" zijn 3 artikelen die het
dossier "praktisch prep..

B #100 - 2018-04 | Buy the dip?

..hte van wankelende fiatvaluta. De kijk
van verdyck op zilver? “Zilver wordt
industrieel veelvuldig...

B #71-2016-12 | “It ain’t over untill

V.U oudoTH

7. Boeken

Het dossier "Praktisch Preppen” van Yannick kreeg
in 2022 nog een update. Editie #189 van MACRO
Trends had als hoofdanalyse "TEOTWAWKI", en
editie #190 "Voorraden en uitrusting". Een derde
deel, "Groepsvorming" (wat niet als hoofdanalyse
verscheen), werd er nog bijgeschreven, en deze drie
delen - die samen "De Kijk van Verdyck" vormen -
werden gebundeld, herzien, aangevuld (met bijv.
inzichten uit een andere MT-special, "My Kingdom,
My Food", wat zich meer richt op de geneeskundige
kracht van voedsel en die prepmogelijkheden), en
uiteindelijk gepubliceerd als een volledig nieuw
"Praktisch Preppen" dossier. Dat dossier zal nog 's
worden herzien, en is daarom momenteel niet be-
schikbaar. De eerste twee delen ("TEOTWAWKI" als
inleiding tot preppen, en "Voorraden en uitrusting"”

als praktisch gerichte leidraad) kan u momenteel
echter wel raadplegen.

Feiten aanhalen die ongemakkelijk zijn, waar-
heden aanhalen die onze media onder de mat
schuiven en negeren ... Dat maakt van mij geen
slecht mens. Dat maakt van mij een bezorgde
mens, en bezorgd zijn is een vorm van liefde.


https://www.safecapital.eu/kennisbank/189-2022-05-i-praktisch-preppen-een-must/
https://www.safecapital.eu/kennisbank/190-2022-05-ii-king-dollar/
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Update beleggingsrooster
Goud

De koers van het gouden edelmetaal ging eind november en begin
december hard door de psychologisch belangrijke grens van 2000
dollar per ounce. Momenteel is de koers weer even tot rust gekomen
en noteren we ruim daarboven.

$GOLD Gaold - Continuous Contract (EOD) CME ®StockCharts.com
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Het is nu rustig afwachten, maar het is logisch na zo'n snelle stijging
dat de koers even tot rust moet komen om vervolgens de weg om-
hoog te vervolgen. Ondanks de hogere rente op Amerikaanse staats-
obligaties en de verwachting dat de FED de beleidsrente pas later zal
verlagen (waar eerst maart werd verwacht), houdt de prijs van goud
vooralsnog stand boven de 2000 dollar.
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De 2000 dollar grens is een belangrijke bodem, evenals het 200-
daags gemiddelde die rond de 1980 dollar per ounce ligt. Daalt de
koers hier fors doorheen, dan hebben we op 1810 dollar een hele
stevige bodem. We verwachten echter niet dat het zover komt en
dat de koers eerder naar boven zal uitbreken. Eens deze door de
grens van 2080 dollar gaat en de oude top van 2146 dollar wordt
doorbroken, dan ligt de weg naar boven open.

Conclusie: De goudprijs consolideert na de oude piek. Hoewel we op
de korte termijn rekening houden met een lagere koers, verwachten
we dit jaar nieuwe recordhoogtes.
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Opmerking

Omdat er redelijk wat dividendaandelen
aan het beleggingsrooster toegevoegd
werden, zal de winst/verlies kolom (het
rendement) vanaf nu, voor de aandelen
die een dividend uitkeren, ook inclusief
de uitgekeerde dividenen weergegeven
worden. De uitgekeerde dividenden ver-
hogen nl. het rendement; het totale
rendement is de koerswinst plus het
uitgekeerde dividend. De aandelen waar-
bij dit niet van tel is, worden nog steeds
op dezelfde manier weergegeven.

Zilver

$SILVER siver - Continuous Contract (EOD) CME @StockChartscom
7.Feb-3024 Open 2260 High 2263 Low 22.20 Close 22.36 Volume 6.4M Chg .0.12 (0.62%)
MRSI(14) 38,13
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Zilver volgt de trend van goud, maar na de piek van
26 dollar (begin december) is de koers harder terug-
gegaan. Nu noteert het iets boven de 22 dollar per
ounce. Op 22 dollar ligt een steun en rond de 18
dollar ligt een hele stevige steunzone. Op termijn
voorzien we een stijging naar de 30 dollar, voordat
zilver pas echt richting de oude top van 50 USD kan.

Gain from 1970 low to 1980 high | Gain from 2008 low to 2011 high

Gold 2,328% 166%

Silver 3,105% 448%

In vorige bull markets steeg de zilverprijs harder
dan goud. Er is geen aanleiding om te denken dat
zilver nu echter minder hard zal stijgen dan goud.
De zilvermarkt is vrij klein, een stuk kleiner dan de
goudmarkt, en er is minder geld voor nodig om
deze markt fors hoger of lager te zetten.
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Petrobras | PBR.A

In november 2023 hebben we Petrobras (PBR.A) toegevoegd aan ons
beleggingsrooster in de categorie waarde/dividendaandelen. Onder-
tussen is de koers van het aandeel ruim 10% gestegen, wat een mooi
rendement is op relatief korte tijd.

@ StockCharts.com
Open 17 32 High 17.49 Low 17.20 Close 17.25 Volume 7.2 Chyg -0.44(-0.81%)~
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We zitten echter niet in Petrobras voor de kortetermijn-winsten.
Hoewel de waardering wat oploopt, is het nog steeds een goedkoop
aandeel met vooral royale dividenduitkeringen. Eind november en
eind december heeft het een dividend uitgekeerd van bij elkaar 0,43
dollar per aandeel, wat ongeveer 3% direct rendement heeft op-
geleverd. In februari en maart kunnen we weer dividend gaan ver-
wachten, bij elkaar iets meer dan 0,50 dollar per aandeel, wat ook
weer ruim 3% toevoegt aan het rendement.

Date of Payment U.S. Gross Rate (U$S) U.S. Net Rate (U$S)

2023

03/27/2024 - PBR/PBRA 0.2739295 To be calculated: Rate SELIC adjustment up til payment
02/27/2024 - PBR/PBRA 0.1748570 To be calculated: Rate SELIC adjustment up til payment
02/27/2024 - PBR/PBRA 0.0990728 To be calculated: Rate SELIC adjustment up til payment
12/22/2023 - PBR/PBRA 0.2322023 0.2272023

11/30/2023 - PBR/PBRA 0.1494678 0.1270477

11/30/2023 - PBR/PBRA 0.0855462 0.0805462

Binnenkort wordt het kwartaalrapport (Q4) en het jaarverslag van
afgelopen jaar gepubliceerd. Het derde kwartaal was zeer goed, met
een operationele cashflow van 11,6 miljard dollar. We zijn benieuwd
naar het laatste kwartaal en verwachten weer een mooie cashflow.

Conclusie: Dit is nog steeds een van de meest goedkope energie-
producenten die te koop is op de beurs. Dat heeft ook te maken met
het politieke risico (zie daarvoor onze analyse in SC-editie #14), maar
zelfs rekening houdend met dat risico is het nog steeds goedkoop.
Verwacht echter geen hoge indirecte rendementen (dit aandeel gaat
niet zomaar x3), maar wel mooie directe rendementen in de vorm
van een royaal dividend. We verwachten dat u over vier jaar de aan-
koopkoers terugverdiend heeft in de vorm van dividend. Als de olie-
prijs daalt/stijgt zal dat wat langer/minder lang duren.
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De goud/zilver ratio ligt nu rond de 90. Dat houdt in
dat goud 90x duurder is dan zilver. In het verleden
schommelde deze ratio fors, maar het kwam niet zo
vaak voor dat deze ratio op 90 of hoger stond. Dit is
een teken dat zilver in een historisch perspectief
ondergewaardeerd is tgn. goud. Daarnaast wordt
er steeds meer zilver gebruikt voor o.a. industriéle
processen, met name elektronische toepassingen
(mobieltjes en laptops) en zonnepanelen. Vooral
dat laatste zal naar verwachting verder toenemen.

Green Impact Partners | GIP
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Sinds de opname van Green Impact Partners in ons
beleggingsrooster is de koers fors gedaald, terwijl
de fundamenten er nochtans niet slechter op zijn
geworden, eerder beter. Het enige is het wachten
op financiering van FEP, wat we ergens de eerste
helft van dit jaar verwachten. De gesprekken met
de banken en met de Canadese overheid gaan voor-
spoedig. En ondertussen kopen insiders meer aan-
delen tegen deze koersen. In december kocht de
voorzitter van de Raad van Bestuur voor 54.000
CAD aandelen tegen een gemiddelde koers van 4,50
CAD. De CIO kocht begin januari voor 225.000 CAD
aandelen tegen een koers van 4,50 CAD, en de CEO
kocht voor ruim 1,3 miljoen CAD aan aandelen
tegen een gemiddelde koers van 4,47 CAD. Tot slot
kocht vorige week de voorzitter van de Raad van
Bestuur voor nog eens bijna 120.000 CAD aandelen
tegen een gemiddelde prijs van 4,20 CAD per aan-
deel. Dit zijn sterke signalen. Niet alleen zijn het
forse bedragen, ook zijn het meerdere insiders die
bijkopen. Dit wil niet zeggen dat de koers op korte
termijn omhoog zal gaan, maar wel dat men alle
vertrouwen lijkt te hebben in het bedrijf, en dat
deze koersen een veel te lage afspiegeling zijn van
de waardering van het bedrijf.


https://www.safecapital.eu/kennisbank/editie-014-17-november-2023/
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Ecopetrol | EC
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Wat geldt voor Petrobras, geldt min of meer ook voor Ecopetrol. Dit
aandeel namen we recent op en hebben we ook voor de stevige
dividenden. De balans van Petrobras ziet er wat robuuster uit dan die
van Ecopetrol, maar ondanks een hogere schuldverhouding (Debt-
to-EBITDA) zien we geen directe risico's op wanbetaling. Zeker niet
aan deze olieprijzen.

Daarnaast is de schuldverhouding de afgelopen twee jaar een stuk
lager geworden (van 2,8x Debt-to-EBITDA naar 1,7x), en in het ergste
geval kan het dividend worden teruggebracht als de schulden te
zwaar gaan wegen. Met een uitkeringspercentage van 60% van de
winst kan het altijd nog terugschalen. Met de huidige koers kan er
naar verwachting zo'n 20% dividendrendement worden verwacht.
Op termijn zal dit wellicht iets lager zijn (dat hangt voornamelijk af
van de olieprijs), maar tussen de 15% en 20% is zeer realistisch.

2023 Results 11170 auarten

SECOND BEST RESULTS
IN HISTORY FOR THE SAME PERIOD
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Op 7 november publiceerde Ecopetrol hun op een na beste kwartaal
(Q3), met o0.a. een mooie EBITDA-marge van 46% en hun hoogste
productiecijfers sinds Q4 2015. Deze maand volgen de jaarcijfers en
kunnen we zien of deze mooie cijfers worden voortgezet.
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Conclusie: Dit is een aandeel dat voorlopig onder de
radar blijft. Hierdoor is het mogelijk dat de koers
laag blijft op weinig handel. De insiders zien het
helemaal zitten tegen deze koersen, en tanken bij.
Zij hebben dus vertrouwen erin dat de financiering
rond zal komen en het FEP-park gebouwd gaat
worden. Tegen deze koersen is het aandeel zeker
een koopwaardige mogelijkheid (voor wie rond de
8 CAD per aandeel aangekocht had, net als wij) om
uw gemiddelde aankoopkoers te verlagen.

MPC Container Ships | MPCC.OL
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MPC Container Ships namen we, net als Ecopetrol,
recent op in onze portefeuille. Het is een rederij uit
Oslo die zich concentreert op internationale routes,
met een vloot van zestig schepen, in het klein- tot
midden segment. Dat is het concurrerende voor-
deel van MPC. Er wordt namelijk verwacht dat het
aanbod van de grotere schepen zal stijgen terwijl
het aanbod van het kleinere segment in intra-
regionale routes (waar MPC dus onder behoort) zal
dalen. De vraag zal echter naar verwachting gelijk
toenemen in beide segmenten.

OVERSUPPLY EXPECTED FOR TOTAL MARKET WHILE INTRA-REGIONAL DYNAMICS
APPEAR MORE FAVORABLE

TOTAL MARKET INTRA-REGIONAL TRADES

De toenemende regelgeving, en dan met name het
EU Emissions Trading System, is een uitdaging voor
rederijen die hun vloot moeten 'verduurzamen'.
MPC is hier goed mee bezig. Dit jaar worden er vier
nieuwe schepen toegevoegd, en het afgelopen jaar
hebben ze 5 ecoschepen gekocht en zijn er 8 oudere
en minder efficiénte schepen verkocht. MPC heeft
een groot deel van het orderboek (H1 is al helemaal
volgeboekt) gevuld tegen vaste tarieven en voor
langere periodes ("time-charter rates" - en dus niet
tegen de spot-tarieven die fors gestegen zijn). De
time-charter rates zijn nog niet gestegen door de
onrust in de Rode Zee, maar hoe langer het duurt,
des te groter de kans wordt dat ook deze tarieven
gaan stijgen. Dit kunnen we dan op zijn vroegst
terugzien in de resultaten in de 29 helft van dit jaar.



https://www.safecapital.eu/uitbreiding-van-onze-waarde-dividend-portefeuille/
https://www.safecapital.eu/uitbreiding-van-onze-waarde-dividend-portefeuille/
https://www.safecapital.eu/uitbreiding-van-onze-waarde-dividend-portefeuille/
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Nu zullen sommigen onder jullie zich wellicht afvragen of investeren
in een Colombiaans bedrijf dat grotendeels in handen is van de
Colombiaanse overheid geen te groot risico is. De Colombiaanse
overheid heeft nl. nog ruim 88% in handen na de beursgang in 2011
en een een stukje verkoop in 2015. De rest is voornamelijk in handen
van Colombiaanse pensioenfondsen en banken, en wat particuliere
Colombianen die dit zien als hun pensioenpotje.

SHAREHOLDERS # SHARES % SHARES
ENTIDADES ESTATALES 36.384.788.417 B8,49%
JPMORGAN CHASE BANK NA FBO HOLDERS OF DR ECOPETROL 1.214.515.640 2,95%
FONDO PENSIONES OBLIGATOR. PORVENIR MAYOR RIESGO 386.512.550 0,94%

FONDO BURSATIL ISHARES MSCI COLCAP 358.510.006 0,87%

FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS PROTECCION MAYOR R 271.188.921 0,66%

FONDO DE PENSIONE: TORIAS PORVENIR MODERADO 247112.094 0,60%

FDO DE PENSIONES OBLIGATOR!

PROTECCION 231.649.796 0,56%

FDO PENS OBLIGATORIAS COLFONDOS MAYOR RIESGO 104.256.569
FONDO DE PENSIONES OBLIGATORIAS COLFONDOS MODERADO 101.082.297 0,25%
FONDO BURSATIL HORIZONS COLOMBIA SELECT DE S&P 78.770.077 0,19%

Dus wat is het risico dat de Colombiaanse overheid bijvoorbeeld het
bedrijf gaat nationaliseren? Heel klein. Het grootste deel is nl. al in
handen van de overheid, en het zou alleen maar de Colombianen die
de rest van de aandelen hebben dwarszitten. Het aantal buiten-
landse investeerders is te verwaarlozen, dus dat zal de overheid niet
uitmaken. Het is JP Morgan die bijna exclusief dat kleine deeltje in
handen heeft, en zij zijn de proxybank voor alle buitenlandse aan-
deelhouders. Het aandeel is een soort van volksaandeel voor de
Colombianen, die steeds massaal naar de jaarlijkse aandeelhouders-
vergadering komen, waar ze met name gericht zijn op het mooie
jaarlijkse dividend. De overheid zou zich niet populair maken als ze
maatregelen nemen die nadelig zouden uitpakken voor Ecopetrol,
zoals bijvoorbeeld een nationalisatie.

Daarnaast zou het ook een negatieve impact hebben op de rente die
ze moeten betalen op hun staatsobligaties. Ze zijn een actieve speler
in de markt voor zogenaamde "Emerging Market Bonds". Wel heeft
de Colombiaanse president Petro belastingwijzigingen willen door-
voeren, waardoor de royalties die Ecopetrol betaalde aan de over-
heid niet meer aftrekbaar waren, maar het Colombiaanse Hoog-
gerechtshof heeft deze belastingwijziging ongrondwettig verklaard.

Conclusie: Ecopetrol is een mooi dividendaandeel, zeker tegen deze
olieprijzen. Er zijn zeker risico's (valutarisico, schuldverhouding, en
natuurlijk Colombiaanse politici), maar de lage waardering en stevige
dividenden compenseren dat risico ruimschoots.
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Conclusie: Het aandeel is zeer laag gewaardeerd
(een k/w van 1,6), mede door het overaanbod van
containerschepen, maar MPC Container Ships zit in
een beter segment, waardoor zij hier minder last
van hebben. Het dividend is royaal, waarbij ze dit
jaar een dividend verwachten van 23%, en volgend
jaar van 17%. Met voldoende cash en lage schulden
kan het ook een periode van lagere tarieven aan,
maar we houden rekening met wat hogere tarieven.

First Majestic Silver | FR.TO

Afbouwen

FR.TO First Majestic Siver Corp. TSE
8Fab2024
MR3I(14) 39.03
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We hadden First Majestic Silver al langer op houden
gezet vanwege de teleurstellende prestaties, maar
we gaan onze positie nu afbouwen. Hoewel FR.TO
een van de grootste zilvermijnaandelen is, en we
met dit aandeel ook een enorme leverage op de
zilverprijs hebben, kan het management niet over-
tuigen. De grootste fout die ze maakten was de veel
te dure overname van de Jerrit Canyon goudmijn.
Hierdoor zagen zittende aandeelhouders niet enkel
40% verwatering tegemoet, maar verder kreeg men
ook de mijn niet aan de praat, waardoor het moest
worden stilgelegd. De mijnen in Mexico draaiden
zeker goed, en de marges waren meer dan prima,
maar door de hogere kosten de afgelopen tijd gaat
de AISC (soort kostprijs) van deze mijnen ook naar
de 20 dollar per ounce toe. Tegen huidige zilver-
prijzen van net iets boven de 22 dollar per ounce,
wordt het zeer lastig om een positieve cashflow te
behalen. Heel veel zal verder afhangen van de ont-
wikkeling van de zilverprijs. Met een zilverprijs van
25 of zelfs 30 dollar spuit de cashflow omhoog,
maar we verwachten op korte termijn nog geen
fors hogere zilverprijs.

FIRST MAJESTIC

SIEEVE R € ORP.

Conclusie: First Majestic blijft teleurstellen en we
gaan onze positie afbouwen. We blijven geloven in
een hogere zilverprijs, maar dan is SilverCrest een
beter alternatief (en hiermee blijft de leverage met
de zilverprijs behouden).
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Crypto
Monero
Binance delisting zorgt voor koersval

Op 6 februari kondigde Binance, één van de grootste exchanges ter
wereld, aan dat men Monero van hun platform zal verwijderen op
20 februari. Reden? Binance heeft grote problemen in de VS i.v.m.
een witwasproces, en dus probeert men waarschijnlijk goodwill te
tonen door XMR te delisten. Na de aankondiging was het tijdelijk on-
mogelijk om Monero af te halen van de exchange, wat tot gevolg had
dat er nég meer mensen besloten gewoon alles te verkopen.
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De paniek was even totaal. Na de voorlopige low rond 0.0023 BTC
steeg de koers weer even boven 0.003 BTC. Voorlopig lijkt de koers
te blijven hangen net onder de rode neerwaartse trendlijn:
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0.002
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Dit ziet er dus niet goed uit. De XMR-koers heeft sinds augustus 2016
nog nooit zo laag gestaan in bitcointermen, en ook in dollartermen
kreeg XMR een stevige deuk - met een tijdelijke koers aan 100 USD.

Jul 2022 Jul 2023 Jul 2024 Jy

Conclusie: Wat nu? De markt moet even tot rust komen. Dit kan een
uitzonderlijke koopopportuniteit zijn, maar het recente gebeuren
illustreert ook het extra risico dat Monero inhoudt. Voelt u zich niet
comfortabel bij dergelijke (grote) koersschommelingen? Bouw dan
eventueel uw positie (wat) af.
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Bitcoin
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In de vorige editie schreven we: "De vraag is nu of
we een diepere pullback zien na de laatste maanden
van overwegend enthousiaste BTC-beleggers. Wij
sluiten alvast een pullback richting 38.000 USD niet
uit." Dit gebeurde ook: de koers raakte de paarse
trendlijn, te zien op de bovenstaande grafiek.

2022 2023 2024 2025

Momenteel lijkt de koers door te stijgen richting de
50.000 USD. We vermoeden niet dat de koers nu
plots door deze weerstand zal breken, maar het lijkt
ons wel realistisch dat dit in de komende maanden
zal gebeuren.

Bitcoin = .
Halving ="

2016 125
2020 6.25
2024 aazs

Half april zal de "Bitcoin Block Reward", de hoe-
veelheid nieuwe bitcoins die mijners ontvangen,
opnieuw halveren. Gezien de hoge verhandelde
volumes lijkt dit event ons niet zo significant, al is
er wel veel hype rond op te merken. Wat ons het
meest waarschijnlijk lijkt, is dat het daarom een
"sell the news" event wordt. In aanloop naar de
halvering kan de koers door 50.000 USD breken om
vervolgens terug te zakken naar de paarse trendlijn,
die op dat moment een koers rond 42.000 USD zal
aanduiden. Vervolgens verwachten we een steeds
snellere stijging, met uiteindelijk nieuwe record-
hoogtes eind dit jaar. Mocht deze trendlijn door
macro-economische omstandigheden echter neer-
waarts breken, dan is het mogelijk dat de échte bull
market pas dit najaar van start gaat, met nieuwe
recordkoersen midden of eind volgend jaar.
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Lezersvragen

De lezersvragenrubriek vormt een centraal onderdeel van de SC-
edities. Safecapital is een gemeenschap en de interactie tussen de
abonnees en ons team, maar ook tussen de abonnees onderling,
is dan ook belangrijk. Via support@safecapital.eu kan u bij ons
terecht met uw vragen over hoofdanalyses, het beleggingsrooster
en de investeringspiramide, problemen die u ervaart bij het aan-
kopen of bewaren van edelmetalen, en zelfs met meer algemene
bedenkingen of ideeén. Vergeet verder niet dat u door in te loggen
op de site iedere editie kan raadplegen, alsook diverse dossiers en
zelfs het MACRO Trends archief. Indien u op zoek bent naar een
specifiek onderwerp, kan u op de Kennisbank een kernwoord in-
geven, waarop relevante edities en video's worden weergegeven.

Indien uw vraag interessant is voor de Safecapital-
gemeenschap, dan nemen wie die geanonimiseerd
op onder collectief pseudoniem "Bezorgde Bert".

Wintermeeting (l)

Dag Bert,
Beste Team Safecapital, Hartelijk dank voor het compliment, voor
Langs deze weg wens ik jullie te bedanken voor de uiterst geslaagde ons was het ook een heerlijke dag: 350
Wintermeeting. Bert als een heel goede ceremoniemeester, Ferre wakkere mensen mogen verbinden, het is
die het uitstekend verwoordt op een duidelijke manier, en tja: zoals toch wel een hele eer. Persoonlijk vond ik
Brecht zijn er geen twee (heel positief bedoeld)! het mooi om eindelijk Ferre eens te zien

schitteren: hij heeft heel wat in zijn mars,
maar tot op heden werd dat nog niet echt
in de verf gezet. Deze keer wel!

Het eerste panel vond ik heel waardevol omdat het sterk aanleunde
op de Safecapital-driehoek, met een commodity-specialist als Willem
Middelkoop en een dollar-specialist als Diederik Schmull. Mijn dank

ook voor het tweede en derde panel over de Oostenrijkse School. Ik Goed dat u al begon te lezen in het boek.
heb reeds het hoofdstuk over Ludwig von Mises gelezen, en daarin Blijf dat vooral doen, want net zoals bij het
vond ik bevestiging voor wat ik al heel lang ervaar en vermoed. gaandeweg bestuderen van de Germaanse

) ) Geneeskunde zal u gaan merken dat uw
De setting en catering waren eveneens top. Dank! .
hele denken over economie verandert.

Beste groeten, "De-programmering" heet dat.

Blijmoedige Bert
(zie zijbalk)

Beste groeten,
Brecht Arnaert
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Wintermeeting (Il)

Beste Brecht,

De opnames van de Wintermeeting heb ik vol interesse bekeken. Het
was mijn eerste meeting, en alhoewel in den lijve aanwezig zijn on-
getwijfeld nog een heel ander gevoel geeft, leek er mijinderdaad een
speciale sfeer te hangen.

De aanloop naar mijn 40%¢ verjaardag was voor mij een intense
periode. Er is naar mijn gevoel een soort shift gebeurd in mijn zijn. Ik
heb u daar eerder over aangeschreven, en daarop hartverwarmende
feedback gekregen. Mijn dank daarvoor. Ik heb een periode achter
de rug waarin ik wat te veel gefixeerd was op 'zelfstandig’ worden. Ik
keek op naar de kapitaalkrachtige ondernemers bij Safecapital, maar
het was een groeiproces om te beseffen dat ik niet minderwaardig
ben, en zeker ook unieke zaken te bieden heb. In de inleiding van
Ferre hoorde ik dat je jezelf, volgens de Oostenrijkers, eigenlijk wat
als ondernemer mag beschouwen vanaf je handelt om ambities,
behoeftes en begeertes te vervullen. Dat was voor mij mooi om te
horen. Het sluit aan bij mijn huidige inzicht. Ik was trouwens sterk
onder de indruk van Ferre, zijn stijl, insteek en potentieel. Volgens
mij zou het interessant zijn om hem eens meer een podium te geven.

Over het geven van een podium: ondanks dat de panels ontzettend
interessant waren, deelde ik gaandeweg het gevoel dat u in uw na-
woord aanhaalde, nl. dat 'het vrouwelijke aspect' in onze wereld
belangrijker wordt. Het lijkt me goed om dit ook in de praktijk te
brengen door vrouwen meer aan het woord te laten. Ook geniet ik
enorm van de zeer interessante ledenblogs op de site: misschien zou
het fijn zijn om die mensen ook eens een podium te kunnen geven,
zodat wij hen als mede-abonnees wat beter kunnen leren kennen.

Wat ik ongelooflijk vind aan Safecapital, is de aanwezigheid van
zoveel mensen met enorm potentieel. Ik denk daarbij o.a. aan Filip
Van Houte, Daniel Derweduwen, Steve Van Herreweghe, Joachim
Van Wing, enzovoort. Dit zijn eerder publieke mensen; ongetwijfeld
zijn er nog veel mensen die ik niet ken, maar graag zou leren kennen.
Er zit zoveel waarde en potentieel in de Safecapital gemeenschap, en
ik vind het dan ook een eer om er deel van te zijn.

Beste groeten,

Blijmoedige Bert

Dag Bert,

Ferre bleek voor velen dé ontdekking van de Wintermeeting te zijn.
Voor mij niet, omdat ik zijn kwaliteiten al lang ken. Met betrekking
tot het versterken van het vrouwelijke element: volledig akkoord.
Dat gaf ik zelf ook aan. Ten slotte: naar de toekomst toe gaan we
intern eens denken over hoe een samenkomst waarbij de stemmen
uit de gemeenschap centraal staan ook vorm zou kunnen krijgen.

Beste groeten,

Brecht Arnaert

PAGINA 17

Wintermeeting (lll)

Beste Brecht,

De titel van uw mail vraagt me of ik nog aan
het nagenieten ben van de Wintermeeting.
Nou, nee, eigenlijk niet. Ik vond het tegen-
vallen, en heb het halverwege de dag op-
gegeven. Ten eerste werd er met de tijden
geschoven zodat je thuis de hele tijd aan-
wezig moest zijn om niets te missen. De
discussies vond ik verder zeer matig, sorry.
Zelfs Ab Flipse, die ik ook al een tijd volg,
kwam niet echt uit de verf. Ik hoor u graag
spreken, maar naar de toekomst toe zal ik
het bij de podcasts houden.

Beste groeten,

Bezorgde Bert

Dag Bert,

Een negatief bericht ontvangen komt altijd
even binnen, maar de ervaring leert dat die
nooit zomaar verstuurd worden. Dank voor
uw eerlijkheid. Na wat contemplatie neem
ik de volgende lessen mee:

1. De timing veranderen voor de mensen
die niet fysiek aanwezig zijn, is knap lastig.
Daar gaan we in het vervolg goed op letten.
Lopen we voor op schema, dan houden we
gewoon een korte pauze. Noteer evenwel
dat u ondertussen alle video's op uw eigen
tempo kan herbekijken, wat dat probleem
dus wat countert.

2. De tevredenheid over de discussies is
uiterst subjectief. Van veel andere mensen
hoorden we net dat ze het heel verrijkend
vonden. Veel hangt af van uw bewustzijns-
niveau. Voor mij persoonlijk waren ze bij
momenten te laag qua bewustzijnsniveau.
Als u er maar weinig aan had, dan is het
inderdaad normaal dat u andere oorden wil
opzoeken. Toch meen ik te mogen zeggen
dat dit voor veel mensen, door de band
genomen, een interessante dag was.

Ik wens u verder vooral ook het allerbeste
met uw burn-out. Ik heb er zelf een gehad
(in 2013) dus ik weet wat het is. Sterkte!

Beste groeten,

Brecht Arnaert


https://www.youtube.com/@HeteHangijzers/videos
https://www.youtube.com/@HeteHangijzers/videos
https://www.youtube.com/watch?v=9puDkj5WtzI&ab_channel=MarcoToday
https://www.youtube.com/watch?v=3paHxmkzfhM&ab_channel=Compleetdenkers
https://www.youtube.com/watch?v=L8Ff8d9Li7U&ab_channel=BenjaminVanDoorslaer
https://www.youtube.com/watch?v=L8Ff8d9Li7U&ab_channel=BenjaminVanDoorslaer
https://www.safecapital.eu/kennisbank/wintermeeting-eindhoven/
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De Safecapital Studiedagen

steeds een belevenis

SAFECAPITAL NIEUWJAARSRECEPTIE 2023 s

SAFECAPITAL
LEEF ROYAAL

Waarom start ik dit initiatief?

* Vandaag de dag is er veel angst in
de markten: we staan voor één van
de diepste recessies in decennia

* Epidemies, oorlog, inflatie en diepe
culturele desoriéntatie kunnen een
mens uit zijn lood slaan
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utonomie
Oyauteit
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Prijssysteem voor de studiedagen
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De Safecapital Studiedagen in het voorjaar gaan meestal over het

financiéle, en in het najaar meestal over het filosofische. Zoals u
weet, zijn beide eigenlijk niet van elkaar te scheiden, en is het even
belangrijk productief te denken als productief te investeren.

Voor wie nog nooit gekomen is: de publieksprijs voor een studiedag
is 369 EUR. Maar dat is de prijs voor wie geen abonnee is. Wie dat wel
is, betaalt nog 289 EUR, en wie één van de twee laatste keren naar
een studiedag kwam, die mag aan het LOYAL tarief komen, wat nog
249 EUR kost.

Niets gaat boven een fysieke ontmoeting. Keer op keer horen we van
jullie hoe aangenaam het is eens samen te kunnen zijn met mede-
abonnees en met ons. Op iedere samenkomst voelen we dan ook dat
Safecapital een gemeenschap is, en niet zomaar een 'beleggings-
blaadje'. Hopelijk bent u er de volgende keer ook bij!

Brecht Arnaert
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Safecapital Boekentips
cultiveer uw geest

De macht van
de onzichtbare

bankiers _ _
Een oneerlijke strijd van de 0,1% tegen de 99,9% "De maCht van de OnZIChtbare ban klers

"De Oostenrijkse School"

"De Serviele Staat"

HILAIRE BELLOC

De serviele staat
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https://www.onzichtbaremacht.nl/
https://www.succesboeken.nl/book/9789492665751/De-Oostenrijkse-School
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Onze investeringspiramide

10 %
AANDELEN

20 %

PRIVATE EQUITY

30% CASH

40 % EDELMETALEN

De investeringspiramide is mijn methode om kapitaal veilig te stellen. De basis van deze piramide bestaat
uit 40 % edelmetalen. Daarboven leg ik een laag puur liquide cash. Dit ten belope van 30 %, waarvan 40 %
EUR, 40 % USD, 10 % CHF en NOK, en 10 % XMR en BTC. Daarboven investeer ik 20 % in "Private Equity",
hetgeen aandelen zijn die niet op de beurs genoteerd staan. Pas dan, nadat de rest van de piramide stevig
is gebouwd, investeer ik in publieke aandelen, en dit ten belope van (slechts) 10 %. In het beleggingsrooster
kan u aandelen vinden die ik de moeite waard vind, maar ik druk u op het hart dat we ons in een totaal

artificiéle bull market bevinden, die op elk moment kan crashen.

RESPECTEER DEZE PIRAMIDE TE ALLEN TIJDE
INVESTING PYRAMID BECOMES A “VALUE VOLCANO”

Bekijk zeker ook de bijhorende video (in het Engels) waarin ik deze uitleg meer uitgebreid doe.
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https://www.youtube.com/watch?v=B13CuufbOLI
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Het beleggingsrooster

Datum Naam Symbool Instap Nu Winst/Verlies Risico Advies
(incl. uvitgek. div.*)
40 % in edelmetalen. Koop enkel FYSIEK en in kleine denominaties.
30/06/2011 Fysiek goud (EUR) XAU 1120 1886.38 68% Laag Kopen
30/06/2011 Fysiek zilver (EUR) XAG 16.26 20.94 29% Laag Kopen
30 % in cash. Diversifieer weg uit de EUR, voornamelijk in USD.
07/01/2012 Bitcoin (USD) BTC 5.36 45092.87 841185% Hoog Kopen
12/03/2015 Monero (USD) XMR 0.6 124.24 20607% Hoog Kopen
01/01/2014 Dollar (EUR) usD 0.72 0.93 29% Laag Kopen
16/03/2018 Zwitserse Fr. (EUR) CHF 0.85 1.06 25% Midden Houden
16/03/2018 Noorse Kr. (EUR) NOK 0.1 0.08 -20% Midden Houden
20 % in Private Equity. Enkel voor wie de moeite doet naar de studiedagen te komen.
2018 BioAegis Augustus 2019: enorm succes - onze investering is verdubbeld.
2019 The Last Front The Last Front
2022 PIN In ontwikkeling
10 % in publieke aandelen. Stap NOOIT in één keer in.
Groeiaandelen (speculatief) Risico Advies
15/01/2014 NioCorp Developm. NB. TO 2.3 4.05 76% Hoog Kopen
20/05/2014 Lightwave Logic LWLG 0.75 4.65 520% Hoog Kopen
01/08/2018 Excelsior Mining MIN.TO 0.92 0.135 -85% Hoog Houden
15/02/2019 Tudor Gold TUD.V 0.28 0.94 236% Hoog Kopen
25/01/2020 Nanalysis Scientific NSCLV 0.59 0.56 -5% Hoog Kopen
15/01/2021 Sprott Physical U. Trust U/UN.TO 9.08 31.17 243% Hoog Kopen
21/05/2021 First Majestic Silver FR.TO 21.13 6.32 -70% Hoog Afbouwen
21/05/2021 SilverCrest Metals SIL.TO 11.26 7.44 -34% Hoog Kopen
17/09/2021 Cameco Corp. CCO.TO 30.47 61.02 100% Hoog Kopen
15/10/2021 Elysee Developm. Corp. ELC.V 0.72 0.31 -53% (*) Hoog Kopen
01/04/2022 CryoMass Technologies CRYM 0.28 0.05 -82% Zeer Hoog Kopen
03/03/2023 Green Impact Partners GIP 8.42 4.15 -51% Hoog Kopen
06/10/2023 | Triple Flag Precious Metals TFPM 12.67 12.81 2% (*) Hoog Kopen
Waarde/dividendaandelen (iets lager risico) Verwacht div. rend. Advies
19/05/2023 Agnico Eagle Mines AEM 53.74 47.16 -10% (*) 3,37% Kopen
03/11/2023 Newmont Corporation NEM 38.69 33.47 -12% (*) 4,75% Kopen
17/11/2023 Petrobras PBR.A 14.65 16.79 15% (*) 17,34% Kopen
04/01/2024 Ecopetrol EC 12.32 11.87 -4% (*) 27,56% Kopen
04/01/2024 MPC Container Ships MPCC.OL 14.02 15.24 9% (*) 40,43% Kopen

Het beleggingsrooster is de concrete vertaling van de investeringspiramide en begint met opzet 'onderaan’,

opdat u steeds terug zou rekenen naar goud. Als u winst neemt, verstevig dan eerst uw basis alvorens u in

de hogere lagen iets onderneemt. Stap nooit in één keer in of uit een aandeel. Doe het in drie of zelfs vijf

keer. Als een aandeel gezakt is na uw eerste aankoopschijf, dan koopt u met korting in. Als het al gestegen

is, dan heeft u alvast winst op het eerste deel. Ga zo door tot u "fully invested" bent. Investeer nooit met

uw laatste geld, en enkel met geld dat u bereid bent te verliezen. En onthoud dat u bij het beleggen belaagd

zult worden door twee emoties: hebzucht en angst. Schakel beide uit. Geloof geen verhaaltjes die u graag

zou geloven, maar kijk zo nuchter mogelijk naar de feiten.
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